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Aviso 94/2011-BCB

A Sua Exceléncia o Senhor

José Sarney

Presidente do Senado Federal

Senado Federal — Praga dos Trés Poderes
70165-900 Brasilia — DF

Assunto: Demonstragdes Financeiras do Banco Central referentes ao 1° semestre de 2011.

Senhor Presidente,

Encaminho a V.Exa., em anexo, as DemonstragSes Financeiras deste Banco
Central referentes ao 1° semestre de 2011, conforme determina o art. 114 dalein® 12.309,de 9
de agosto de 2010 (Lei de Diretrizes Orgamentarias para 2011).

2. Cabe ressaltar que, na forma do art. 7°, §§ 2° ¢ 3°, da Lei Complementar n° 101, de
4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), essas demonstragbes s0 acompanhadas por
Nota Explicativa contemplando:

a) o impacto e o custo fiscal das operagSes deste Banco Central;

b) o custo de remuneragfo das disponibilidades do Tesouro Nacional;

¢) o custo de manutengfio das reservas cambiais; €

d) a rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissdo da Unido.

3. Informo, ainda, que tais dados encontram-se disponiveis na pagina desta
Instituicio na internet (www.bcb.gov.br).

4. Por oportuno, ressalto o disposto na Lei de Responsabilidade Fiscal, que
determina em seu art. 9°, § 5° que este Banco Central, no prazo de noventa dias apos o
encerramento de cada semestre, apresente, “em reunidio conjunta das comissdes tematicas
pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do cumprimento dos objetivos ¢ metas das
politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto ¢ o custo fiscal de suas
operagdes e os resultados demonstrados nos balancos™.
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5. No sentido de dar cumprimento ao dispositivo legal mencionado e considerando o
disposto no § 1° do art. 2° da Resolugfio n°® 1, de 2006, do Congresso Nacional, este Banco
Central coloca-se & inteira disposigio para prestar os esclarecimentos necessarios, na data em
que V.Exa. julgar mais conveniente para a realizag§7 da referida reunifo.

ava

Atenciosamente,

a

xandre Antonio Tombini
Presidente

/

Anexo: 1 documento; 25 péginas.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
Deafi/Diaco-2011/076
Brasilia, 29 de agosto de 2011.
Ao
Chefe da Aspar

Assunto: Demonstra¢Oes financeiras do Banco Central do Brasil referentes ao 1° semestre de
2011.

Encaminhamos, em anexo, as demonstragdes financeiras do Banco Central
referentes ao 1° semestre de 2011, para que sejam enviadas ao Congresso Nacional, conforme
determina o art. 114 da Lei n® 12.309, de 9 de agosto de 2010 (Lei de Diretrizes
Orgamentérias para 2011).

2. Cabe ressaltar que, na forma do art. 7°, paragrafos 2° e 3° da Lei Complementar
n® 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), essas demonstragdes séo
acompanhadas por Nota Explicativa contemplando:

a) o impacto e o custo fiscal das operagdes do Banco Central;
b) o custo de remuneragfo das disponibilidades do Tesouro Nacional;
¢) o custo de manutengfo das reservas cambiais;

d) a rentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emisso da Unido.

3. Por fim, lembramos que as demonsiragdes financeiras do Banco Central estdo
disponiveis na Internet no enderegco www.bcb.gov.br.

Atenciosamente,

-
Eduardo de Liffa Rocha

Chefe de Unidade

Anexo: 1 documento; 13 pédginas.
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BANCOQ CENTRAL DO BRASIL

BALANGO PATRIMONIAL SINTETICO INTERMEDIARIO « EM 30.6.2011 fl.t
Em milhares de Reais
ATIVO Notas 30,6201 31.12.2010 PASSIVC Notas 39.8.2011 31.12.2010
ATIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 542.432.776 496,109.813 PASSIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 24.826.617 22.594.750
Disponibilidades 4 20.431.168 13.865.931 Operagdes Contratadas & Liguidar 1 8.311.069 459,426
Depésitos a Prazo em Instituigdes Financeiras 1 44.308.521 49029936 Depasitos de nstituiges Financeiras 1.1%0 1.185
Recursos sob Administragio Externa 366,606 - Compromisse de Recompra ] 85.282 8.392.305
Compremisso de Revenda -] 84.384 B5.383.877 Derivativos 44,888 17.119
Derivativos 29.362 23226 Créditos a Pagar 7424786 7.592.285
Titulos 7 462.115.576 412.773.853 Depdsitos de Organismos Financeiros intemacionais 7.959.355 6.132.430
Créditos a Receber E} 1.879.223 1.648.397 Qutros 128 -
Quro 2.538.685 2.520,661
Participagio em Crganismos Financeiros Internacionais 19 10.678.253 7.852.633
Qutros - 1.009
ATWO EM MOEDA LOCAL 863.468.074 794.189.768 PASSIVO EM MOEDA LOCAL 1.231.527.672 1.100.500.826
Depésites 6192.861 £16.462 Operagdes Contratadas a Liguidsr 1 10.324.578 525.721
Titulos Piblicos Federais 7 722658413 703.175.643 Depésitos de instifuigies Financeiras 12 4{4,958.293 379441614
Créditos com 0 Governo Federal 8 95,754,230 48.634.152 Compromisso de Recompra [ 350.621.831 288,665.889
Créditos a Receber 9 41.382.803 39.073.828 Derivatives 13 122,332 B
Bens Moveis e Imdveis 759.376 167 4T8 Obrigagdes com o Governe Federal 8 4£43.356.078 410.521.771
Cutros 2.293.391 1.922.205 Créditos a Pagar 1,346,643 1.245.578
Depodsites de Organismos Financelres Internacionais 520 941
ProvisGes 20.768.912 20.166.047
Cutros 29.485 30.255
MEIQ CIRCULANTE 14 133,899.009 151,145,368
PATRIMONIO LIQUIDG 15.647.552 15,868.637
Patriménic 24,675,451 24,675.451
Reserva de Resultados 1.606.01¢ 1.605.019
Reserva de Reavaliagéo 457.012 460,155
Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patrimanie {11.080.839) {10,782.988)
TOTAL 1.405.900.850  1.290.298.581 TOTAL 1.405.900.850  1.280.299.581

{As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Financeiras Sinteticas infermedidrias)



DEMONSTRAGAO DE RESULTADO SINTETICA INTERMEDIARIA - 1° SEMESTRE DE 2011

Em milhares de Reais fl. 2
Notas 1° SEM/2011 1° SEM/2010
Receitas com juros 46,905,123 36.293.447
Despesas com juros 15 (60.665.476) (43.024.024)
Resultado liquido com juros (13.760.353) (6.730.577)
Ganhos {perdas) com instrumentos financeiros classificados como Valor Justo a Resultado, 16 27 024191 15.926.883

destinados a negociacao

Ganhos_ (per:fas) com u?s'trume.ntos financeiros classificados como Valor Justo a Resuitado, a7 2137 591 1831373
por designagao da administracao

Ganhos {perdas) com moedas esirangeiras 18 (2.982.126) 257.029
Qutras receitas 1.257.906 861.297
Quiras despesas {1.446.503) (1.342.81%
RESULTADOQ NO PERIODO 19.1 12.230.706 10.803.195
(As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Financeiras Sintéticas Intermediarias) ~ %@,



DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE SINTETICA INTERMEDIARIA - 1° SEMESTRE DE 2011
Em milhares de Reais

fl.3
Notas 1° SEM/2011 1° SEM/2010
RESULTADO NO PERIODO 19.1 12.230.706 10.803.185
Ativos Disponiveis para Venda {307,942} (809.922)
Ganhos (Perdas) Levados ao Patrimonio Liquido {211.247) (704.973)
(Ganhos) Perdas Transferidos para o Resultado (96.695) (104.949)
RESULTADO ABRANGENTE NO PERIODO 19.2 11.922.764 9.993.273
(As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Finarceiras Sintéticas intermediarias)
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Em mithares de Reais

" Saldo em 31 de dezembro de 2010

Realizacao de Reservas de Reavaliagéo

Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no PL
Resultado do 1° semestre de 2011

Resultado a ser fransferido para o Tesoure Nacionaj

Saido em 30 de junheo de 2011

Saldo em 31 de dezembro de 2009

Reakzacio de Reservas de Reavaliagio

Ganhos {perdas) reconhecidos diretamente no PL
Resultado do 1° semestre de 2010

Resultado a ser transferido para o Tesouro Nacional

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO SINTETICA INTERMEDIARIA - 1° SEMESTRE DE 2011 fl.4
RESERVADE RESERVADE  GANHOS (PERDAS) PATRIMONIO PATRIVONIO
Nota RESULTADOS REAVALIAGAC  RECONHECIDOS tiQuipo
DIRETAMENTE NO TOTAL
PATRIMONIO
1.606.019 460.155 {10.782.988) 24.675.451 15.958.637
- (3.143) - 3.143 -
- - (307.942) - (307.942)
19.1 - - - 12.230.706 12.230.708
8 - - . {12.233.849) (12.233.849)
1.606.019 457,012 {11.090.930} 24.675.451 15,647,552
1.606.019 486.440 (6.649.260) 24.675.451 20.098.550
- (3.142) . 3.142 -
- . (809.922) - (809.922)
- - - 10.803.195 10.803.195
- - - (10.806.337) (10.806.337)
1.606.019 463.298 (7.459.182) 24.575.451 19.285.586

Saldo em 30 de junhe de 2010

(As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstracbes Financeiras Sintéticas Intermediarias)




1.5

DEMONSTRAGAC DE FLUXO DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS SINTETICA INTERMEDIARIA - 1° SEMESTRE DE 2011

Em milkares de reais

1° SEM/2011 1° SENV2010
Eluxo de Caixa Liguido de Atividades Operacionais 7.377.938 471.592
Regehimento de juros 4.486.334 3.875.244
(Compra) venda de titulos {68.300.758) 1.224.831
Compra {venda) de moedas estrangeiras 51.895.130 24.026.982
(Aplicagho) resgate de operagbes compromissadas 274.705 (13,132)
{Aplicacao) resgate de depésitos a prazo 5.062.834 (29.757.759)
{Concessao) recebimente de créditos a receber 519.593 1.375.417
Recshimentos {pagamentos) decorrentes de operagbes com derivativos 106.809 (282.234)
Outros (pagamenios) recebimentos (57.802) 19.243
Fluxo de Caixa Liguido 7.377.935 471.592
Variac@o em Caixa e Equivalentes de Caixa 7.377.935 471.592
Caixa e equivalentes de caixa no iniclo do periodo 13.865.931 13.864.571
Caixa e eguivalentes de caixa no final do periodo 20.431,168 14.411.121
Efeito da variagso cambiat em caixa e equivalentes de caixa (812,700} 74,958

(As Nolas Explicativas sao paste integrante das Demonstragdes Financeiras Sintéticas Intermediarias)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2011
(Os valores estdo expressos em mithares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) . 6

1- O BANCO E SUAS ATRIBUICOES

O Banco Central do Brasil - Bacen, criade com a promulgacéo da Lei n® 4.595, de 31 de
dezembro de 1864, é uma autarquia federal integrante do sistema financeiro nacional e tem como missio
assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda e um sistema financeiro sélido e eficiente. O Bacen
estd sediado em Brasilia -~ Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3, bloco B e possui
representagbes em nove outras unidades da federagao.

Estas demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias foram apreciadas pelo Diretor de
Administragfo, que encaminhou, em 16 de agosto de 2011, voto favoravel para sua aprovacgio. Conforme o
previsto na Lei n® 4,595, de 1964, estas demonstragdes tiveram sua divulgacao auterizada pelo Conselho
Monetéaric Nacional — CMN em 25 de agosto de 2011 e encontram-se publicadas no sitio do Bacen na
internet (www.beb.gov.br).

2- APRESENTAGAO

As Demonstracdes Financeiras Sintéticas Intermediarias do Bacen em 30 de junho de 2011
foram elaboradas de acorde com as Normas internacionais de Informacées Financeiras — IFRS, emitidas
pelo International Accounting Standards Board — IASB, e seguem o disposto na Norma Internacional de
Contabilidade ~ IAS 34 - Demonstracdes Financeiras Intermedidrias. Assim, n&o incluem todas as
divulgacbes exigidas para as demonstragbes financeiras completas, devendo ser lidas em conjunto com as
Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2010,

A IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, cuja aplicagéio seré obrigatdria a partir dos exercicios
iniciados em 1° de janeiro de 2013, ndo foi aplicada antecipadamente, tendo em vista que:

a) a substituicdo da IAS 39 — Instrumentos Financeiros — Reconhecimento e Mensuracfo devera
ser efetuada pelo /ASB em trés fases, conforme a sequir;

- Fase 1: classificag@o e mensuracéo;
- Fase 2: impairment, e
- Fase 3: contabilidade de hedge.

b) dessas fases, apenas a primeira foi concluida, estando prevista pelo IASB a efetiva conclusdo
das trés fases para o 2° semestre de 2011; e

¢} a revisfo parcial da contabilizagBo de instrumentos financeiros poderia trazer distorgdes as
demonstracdes financeiras do Bacen.

Em fungBo dos aspectos anteriormente elencados e, também, de que instrumentos
financeiros compdem a quase fofalidade de ativos e passivos do Bacen, ndo & possivel efetuar uma
previsdo da data da adocio desse normativo e, tampouco, estimar seus possiveis efeitos sobre as
demonstracdes financeiras.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A seguir, apresentamos um resumo das principais praiicas contébeis utilizadas pelo Bacen,
que foram consistentemente aplicadas as informagdes financeiras comparativas.

3.1, Apuracdo do resultado

O resultado do Bacen é apurado semestralmente em conformidade com o regime de
competéncia e transferido ac Tesouro Nacional, se positivo, ou por gle coberio, se negativo (notas 19.1 e
22.3),

3.2. Reconhecimento de receitas e despesas de juros

As receitas e despesas de juros sac reconhecidas ulilizando-se a taxa de juros efetiva, a
qual desconta exatamente o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeira
para seu valor Hquido contdbil, em funcdo de seus prazos contratuais. Esse calculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as parles, tais como taxas, comissdes, descontos e prémios.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstracio de resultado incluem as
receitas e despesas de juros dos ativos e passivos financeiros do Bacen ndc classificados na categoria
Valor Justo a Resultado.

3.3. Ativos e passivos em moeda estrangeira

: A moeda funcional e de apresentacdo destas demonstragbes financeiras € o Real
Operagoes em . moedas estrangeiras sdo convertidas para Reais pela taxa vigenie na data das operaces.

y
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2011
{Os valores estdio expressos em mmilhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) .7

Mensalmente, os ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras s&o convertidos pelas taxas de
cambio do final do més e os ganhos e perdas resultantes s&o reconhecidos no resultado. O quadro a seguir
apresenta as taxas cambiais utilizadas na data de fechamento do balango:

30.6.2011 31.12.2010
Délar 1,5607 1,6658
Euro 2,2661 22273
Dolar Canadense 1,6187 1,6694
Libra Estetlina 2,5068 2,5868
Dolar Australiano 1,6746 1,6953
DES 24976 2,5654
Curo {onga-iroy ) 2.343,1569 2.355,7744

As taxas de cambio utilizadas s8o aquelas liviemente fixadas pelos agentes e divulgadas
peio Bacen, exceto a cotac8o do ouro, que € a PM Fixing, divulgada pela Bolsa de Londres, convertida para
Reals pela taxa do dolar da data de balan¢o. As taxas de cambio tém como base a média das taxas efetivas
de transacgbes no mercade interbancario a vista, ponderada pelo volume de transacfes. As transacbes
fechadas em taxas que mais se distanciam da média do mercado (outliers) e as transagdes evidenciando
formacao artificial de preco ou coniraria as praticas regulares do mercado séo exciuidas dos calculos.

O Direito Especial de Saque — DES & a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetario
internacional - FMI e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas gue s&o livremente utilizaveis em

transacles internacionais, atualmente o suro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina {GBP) e o délar norte-
americano (USD).

3.4. Ativos e passivos financeiros

3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros s&o registrados pelo valor justc no momenio da
contratac&o, ou seja, na data em que o Bacen se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo gue,
para agueles ndo classificados na categoria Valor Justo a Resultado, esse valor inclui todos os custos
incorridos na operagéo.

3.4.2 Baixa

Os ativos financeiros s@o baixados pela liquidaglo financeira, pela inexisténcia de
perspectiva de realizago ou pela perda do direito de realizagdo.

Os passivos financeiros séio baixados guando as obrigagbes s8@o quitadas, canceladas ou
expiram.

O Bacen possui operacdes em que transfere os ativos reconhecidos em seu balanco
patrimonial, mas detém o conirole por meio da retencio de riscos e do direito as receitas e despesas. Dessa
forma, esses ativos ndo s&o "baixados” da contabilidade, As principais operacbes com essas caracteristicas
s&0 os Compromissos de Recompra e 0os Emprestimos de Titulos.

3.4.3 Registro de ativos e passivos pelo saldo liquido

Alivos e passivos financeiros sfo registrados pelo valor liquido quando existe a previsio
legal e a infenco de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.

3.4.4 Classificagao dos instrumentos financeiros

Na data da contratagfio, os ativos financeiros s&o classificados em uma das seguintes
categorias: Valor Justo a Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou Disponiveis
para Venda. Apos o registro inicial, os ativos s&o avaliados de acordo com a classificacéo efetuada:

a) Valor justo a resultado

Um instrumento finanhceiro é classificado na categoria Valor Justo a Resultado, com ganhos
e perdas decorrentes da variagdo do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma das
seguintes situacdes:

- se existir a intengdo de negociagio no curto prazo;
SENEGE Faders
SR GO LR aTive
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- se for um instrumento derivativo,
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANGEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2011
{Os valores estdo expressos em milthares de Reais, a ndo ser gquando declarado de maneira diferente) fl.8

- por decisdo da Administrac8o, quando essa classificagéio apresentar informagdes mais
relevantes e desde que esses ativos fagam parie de uma carteira que seja avaliada e
gerenciada com base no valor jusio;

b) Mantidos até o vencimento

Compreende os ativos financeiros ndo derivativos para os quais a entidade tenha a intencéo
e a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos s&o avaliados pelo custo amortizado, sendo os
juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efeliva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia;

c) Empréstimos e recebiveis

Inclui os ativos financeiros n&o derivativos com amortizagdes fixas ou determinaveis e que
nao sao cotados em mercado. Esses ativos sfo avaliados pelo custo amortizado, sendo os juros, calculados
utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia;

d) Disponiveis para venda

Esta categoria registra os ativos financeiros néio derivativos néo classificados nas demais
categorias, uma vez gue a Administracdo ndo possui expectativa determinada de venda. Esses ativos sdo
avaliados pelo valor justo e tém seus ganhos e perdas levados ao patrimdnio liquido, sendo reconhecidos
no resultado no momento da sua efetiva realizag@o. Eniretanto, os juros, calculados utilizando-se a taxa de
juros efetiva, 5&0 reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.4.5 Metodologia de avaliagdo

O valor justo é o valor de mercado divulgado pelas principais centrais de custédia ou
provedores de informagdes econbmicas. Para os instrumentos sem mercado ative, ¢ valor justo é calculado
com base em modelos de precificag@o que incluem o valor das Ultimas negociagGes ocorridas, o fluxo de
caixa descontado e o valor justo de instrumentos financeiros semelhantes. Os modelos utilizados sao
avaliados por um comité multidepartamental, a quem cabe sugerir novas metodologias ou aprimoramentos.

O custo amortizado é o valor da data de reconhecimento, atualizado pelos juros contratuais
utilizando-se a taxa de juros efetiva, menos eventuais amortizagdes e reducées por perda de valor.

O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas

classificacdes:

Attvo em Moedas Esfrangeiras

Disponibilidades

Depésitos a Prazo em InstituigBes Financeiras
Recursos sob Adminisfragao Externa

Compromisso de Revenda

Derivativos - Futuros

Derivativas - Forward

Titulos

Créditos a Receber

Quro

Participagdo em Crganismos Financeires Intemaciongis

Cateqgoria

Empréstimos e recablveis
Empréstimos e racebiveis
Valor justo a resuitado
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resultado
Valor justo a resuitado
Valor justo a resuitade
Empréstimos e recebiveis
Disponivels para venda
Disponiveis para venda

Metodologla de Avaliagio { Fonte de Informacgio

Custo amortizado

Custo amoriizado

Valor justo - Administrador

Custo amortizado

Valor justo - Bolsas

Valor justo - Bloombery

Valor jusio - Bloomberg

Custe amortizado

Valor justo - PM Fixing - Bolsa de Londres
Valor justo - Valor de resgate em Reals

Ativo em Moeda Local

Disponibilidades

Depésitos

Compromisso de Revenda

Derivatives - Swap

Derivativos - Equalizacio Cambial

Tiiutos Publicos Federals - LTN

Titulos Publicos Federals - exceto LTN

Créditos com o Governo Federal

Créditos a Receber - instituictes em Ligquidagao Extrajudicial
Créditos a Receber - Qutros

Catenoria

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resultade
Valor justo a resultado
Disponiveis para venda
Mantidos até o vencimento
Empréstimos e recebiveis
Valor justo a resuliado
Emprestimos & recebiveis

Metodologia de Avaliacio / Fonte de Informacéo

Custo amorlizado

Custo amortizado

Custe amortizado

Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias & Fuluros
Valor justo - Bacen

Valor justo - Ankima

Custo amortizado

Custo amorfizado

Valor justo - Valer juste das garantias

Custo amortizado
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Passivo em Mcedag Estrangeiras Gategoria Metodologia de Avaliacdo { Fente de Informagio
Operagfies Coniraladas a Liquidar Cuiros Passivos Cusio amorlizado
Depésitos de Instituigbes Financeiras Cutros Passivos Custo amortizado
Compromisso de Recompra Qutros Passivos Custo amortizado
Derivafivos - Futuros Valor justo a resultado Valor justo - Bolsas
Derivativos - Forward Valor justo a resultado Vealor justo - Bloombery
Créditos & Pagar Outtos Passivos Custo amortizade
Depésitos de Organismos Financeiros Internacicnais Qutros Passivos Custo amortizado
Passivo em Moeda Local Cateqorla Metodoloaia de Avaliagio / Fonte de Informagio
Operagies Conlzatadas a Liguidar Cutros Passivos Custo amortizado
Depésitos de Instiluigies Financeiras Outros Passivos Custo amorlizado
Cempromisse de Recompra Qulros Passivos Custo amortizado
Derivativos - Swap Valor justo a resultado Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Derivalivos - Equalizagio Cambist Valor justo a resuitado Valor juste - Bacen
Obrigagdes com o Governo Federal Qutros Passivos Custo amottizado
Créditos a Pagar Qufros Passivos Custo amortizado
Depdsitos de Organismos Financeiros Intemacionais Quiros Passivos Custo amortizado

3.4.6 Provisao para perda de ativos financeiros

Q Bacen efetua, no minimo semestraimente, uma avaliagdo para verificar se existem
evidéncias de perdas de valor de seus ativos financeiros.

Somente sdo consideradas evidéncias objetivas de perda os fatos ocorridos apds ©
reconhecimento inicial do ativo que tenham impactc no fluxo estimado de recebimentos e desde que esse
impacto possa ser estimado com confianga, 530 considerados, por exemplo, os seguintes eventos:

a) dificuldades financeiras do devedor;
b) o ndo pagamento de parcelas da cbrigagao, do principal ou de juros;
¢} renegociacéo ou abatimento;
d) liquidagdo extrajudicial, faléncia e reorganizacao financeirs;
e) desaparecimento de mercado ative, em fungdo de dificuldades financeiras do emissor.
Se existirem evidéncias objetivas de petrda nos ativos avaliados pelo custo amortizado, 0
valor da perda & calculado pela diferenca entre o valor do ativo na data da avaliacéo e © valor que se espera

receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de
uma conta de proviso e o valor da perda reconhecido no resultado.

‘

A avaliaggo é efetuada por um comité multidepartamental, a quem cabe verificar a
propriedade dos valores e metodologias utilizadas.

Para os alivos classificados na categoria Disponivels para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patrimonio Hquido deve ser transferida
para a demonstracéo de resultado, mesmo nio havendo a realizacéo do ativo.

Quando um ativo é considerado n&o recebivel, seu valor é baixado contra a conta de
provisdo. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados s&o reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteragéo nas condigbes de recebimento do ativo, e
essa alteragdo ocasionar reversio de provisdo anieriormente reconhecida, o valor da reverséo e
reconhecido como receita, com excecao das participacdes societarias, para as guais a proviséo para perda
n&o pode ser revertida.

3.4.7 Derivativos

Os derivativos s&0 reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratacdo e sfo
demonstrados como ativo, gquando o valor justo for positivo, e como passivo, quando o valor justo for
negativo.

0 Bacen n8o aplica a contabilidade de hedge prevista na 1AS 39 e, assim, reconhece todos
0s ganhos e perdas na demonstragéo de resultado,

3.5. Bens mdveis e imoveis

Essa rubrica compreende os errenos, edificacbes e equipamentos ulilizados pelo Bacen em

contabilizados pelo custo, deduzida a depreciacdo acumulada, quando aplicavel. No custo estio inclufdas
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todas as despesas diretamente atribulveis & aquisico ou construgio do bem. Gastos posteriores somente
sa0 adicionados ao custo dos bens se for provavel e mensurdavel um incremento no fluxe financeiro
decorrente desse acréscimo. As demais despesas de manutencéo e reparo sio reconhecidas no resultado.

Os terrenos, obras de arfe e metais preciosos n&o s&o0 depreciados. Os demais ativos s&o
depreciados pelo métedo linear, reconhecendo seu custo pela vida (til estimada dos bens:

a) edificagbes: 62,5 anos,
b) bens moveis:
- equipamentos para informatica e veiculos: 5 anos;
- outros materiais permanentes: 10 anos.
3.6. Provisdes para pagamento de passivos
3.6.1 Acdes judiciais

O Bacen reconhece uma proviséo quando existe um provavel desembolso de recursos, e
desde que esse valor possa ser estimado com confianga, Quando o desembolso de recursos ndo for
provavel, mas apenas possivel, nenhuma proviséo é reconhecida.

3.6.2 Beneficios pds-emprego

O Bacen patrocina planos de beneficios pés-emprego referentes a aposentadorias e
pensdes e a assisténcia médica, todos na modalidade de beneficio definido.

Um plano de beneficio definido & aquele em que o valor dos beneficios a que os servidores
teréo direito no momento da aposentadoria é previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores,
tais como idade e tempo de contribuicio.

A provisdo reconhecida no balango é o valor presente das obrigagfes menos o valor justo
dos ativos dos planos. O valor das obrigages é calculado anualmente por atuarios independentes.

O superdvit atuarial decorre do excesso de ativos em relagBo aos beneficios a pagar do
plano Centrus - Fundagio Banco Central de Previdéncia Privada, o qual é reconhecido no balango na
extensao dos heneficios esperados,

3.7. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituicdo Federal brasileira, o Bacen possui imunidade
guanto a cobranga de impostos sobre seu patriménio e sobre as rendas e servigos relacionados &s suas
atividades. Entretanto, estad obrigado a recolher taxas e contribuigdes e a efetuar retenctes de tributos
referentes aos pagamentos de servigos prestados por terceiros.

3.8. Demonstragao de fiuxo de caixa

O objetivo da Demonstragdo de Fluxo de Caixa é demonstrar a capacidade de uma
entidade de gerar caixa para fazer face as suas necessidades de liquidez. Tendo em vista que o Bacen é a
instituic&o responséavel pela liquidez do sistema financeiro e, portanto, detentor do direito de emissdo, a
AdministragBo entende que a demonstragdo referente as suas operagdes deve se limitar aquelas em
moedas estrangeiras, pois essas se encontram fora de sua prerrogativa de emissao.

Para fins da Demonstracéo de Fluxo de Caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem o
disponivel em caixa e os depdsitos a vista e a curtissimo prazo.

4- DISPONIBIIDADES

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo Bacen como depdsitos a
vista e a curtissimo prazo, de acordo com sua politica de administragio de risco. Reservas internacionais
s&0 os ativos monetarios disponiveis para a cobertura de desequilibrics de pagamentos e, em algumas
situagdes, para outras necessidades financeiras das autoridades monetérias de um pals.

A variagio no periodo decorre do aumento de depdsitos a curtissimo prazo visando 3
constituicdo de fundos para atender possiveis necessidades de liquidez, sobretudo aguelas relacionadas ao
retorno do programa de gerenciamento externo das reservas.,

5- DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo Bacen como depdsitos a
prazo fixo em instituigées financeiras, de acordo com sua politica de administracéo de risco.

SN
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A variago no saldo desses depositos no periodo deve-se, principalmente, & apreciacdo do
Reatl frente ao dolar norle-americano, moeda na qual estd denominada a mailor parte desses depdsitos.

6- OPERAGOES COMPROMISSADAS

S0 operagdes em gue ocorre uma compra a vista concomitante a assungo do
compromisso de revenda em data futura (Compromisso de Revenda) ou uma venda & vista concomitanie a
assuncéo do compromisso de recompra em data futura (Compromisso de Recompra). Nessas operagdes,
tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados s&o contabilizados como garantias, exceto no caso
das operacbes de compra e venda de moeda estrangeira, uma vez que a liguidacdo financeira ocorre
somente contra pagamento na data pactuada, ou seja, o proprio recebimento da moeda negociada liquida a
operacac, No mercado externo, ¢ Bacen normalmente contrata com a mesma contraparte uma operagao de
venda com compromisso de recompra (repo) concomitantemente a uma compra com compromisso de

revenda (reverse repo), sendo que a liquidagBo financeira dessas operagfes ocotre de maneira
independente.

6.1. Em moedas estrangeiras

A variacéo no periodo decorre da diminuicdo da contrataco dessas operagdes, tendo em
vista a menor liquidez e as baixas taxas de retorno verificadas no mercado externo.

6.2. Em moeda iocal

30.6.2011 31.12.2010
Compromisso de Recompra 350.621.831 288,665,899
Titulos 350.621.831 288.665.899
Garantias 350,575,858 289.501.637
Com livre movimentagio 166.835.877 143.180.011
Sem fivee movimentacio 183.739.981 146,321,626

A variagdo no saldo das operagdes com compromisso de recompra deve-se ao aumento do
nivel de liquidez do mercado interno decorrente da atuagdo do Bacen no mercado interbancaric de cambio,

por intermédio de leilbes de compra de moeda estrangeira, e do resgate liguido de tiulos publicos em poder
do mercado, incluindo-se pagamentos de juros.

7- TITULOS

7.1. Em moedas estrangeiras

30.6.2011 31.12.2010
Titulos livres - 460.803.020  ___ 405661032
1 mésg 986.851 3.829.977
1-6 meses 12.268.041 32.504.250
6- 12 meses 20.993.093 15.882.818
1-5anos 301.283.162 331.374.840
+de 5 anos 35.271.873 21.989.349
Titulos vinculados a operagbes compromissadas - 7.108.326 §
+de 5 anos - 7.108.326
Titulos vinculados a garantias - 4.595
+ de 5 anos - 45085 ;
Titulos vinculados a operagdes de venda definitiva a Houidar 1.312.558 - ‘
1 -5 anos 1.209.436 ;
+ de 5 anos 13.120 -
Total 462.115.576 412.773.953 i
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Referem-se a titulos prefixados de emisséo de tesouros nacionais, de organismos
supranacionais ou multilaterais e de agéncias, adquiridos pelo Bacen conforme sua politica de
investimentos. Constituem parte das reservas internacionais e tém como principais objetivos diversificar os
tipos de investimento e de riscos, incrementar a rentabilidade e manter diferentes niveis de liquidez.

Esses fitulos estdo classificados na categoria Valor Justo a Resuttado. O quadre a seguir
demonstra o valor de custo amortizado desses ativos e o valor ajustado a mercado:

30.6.2011 31.12.2010
Custo amortizado 459,782,138 411.124.207
Ajuste a mercado 2.333.440 1.649.748
Contabilidade 462.115.576 412.773.953

O aumento da carteira de titulos em moedas estrangeiras no periodo ocorreu em fungéo,
principalmente, da aplicagéo de recursos oriundos de leildes de compra de moeda estrangeira realizados
pelo Bacen no mercado interno, tendo sido compensado em parte pela apreciaco do Real frente ao délar
norte-americano {nota 3.3), moeda na qual estd denominada parte significativa dessa carteira.

7.2. Em moeda local

Em 30.6.2011
até1més f-Bmeses 6H-12meses 1-5anos > § anos Total
Titudos livres 459567507  21.690.013 9,674,330 172632891  121.495.661  371.750.802
LTN 45957907  12.118.639 - 44,646,855 - 102723701
LET - 5 5 56.188.015 779.407 £6.967.432
NTN-B - 9.871.089 - 37.349.384  100.675.131  147.895.584
NTN-F - - 9,674.325 34.448.637 20.041.123 64.164.085
Thulos vinculados a operagdes compromissadas - 35374708 56.85B8.401 18B8.159.670 68.360.227  348.743.006
{7N - - - 50.671.732 - B0B71.732
LFT -~ 2B478538  50.936.078 99.980.750 4,440,872 183.847.238
NTN-B - 6.895.170 - 25.598,858 39.008.848 71.593.876
NTN-F - - 5.922.323 11.897.330 24.810.507 42.630.160
Titulos vinculados a garantias de operagles - " . 2.164.400 - 2.164.400
LFT - - - 2.164.400 - 2.164.400
Titulos inegocidveis - - . 88 147 205
NTN-P " - - 88 117 205
Total 45.8957.007  §7.364.721  66.532.731 362.957.04% 189.848.005 722.653.413
Em 31.12.2010
atétmés 1-6meses 6-12meses 1-5anos > § anns Total

Titulos tivres 41.666.386  23.901.233  28.578.997 186.756.851 125826676  416.740.143
LT 30.475.491 - 24945611 12.776.586 - 68.198.668
LFT ) - 14.7681.015 4 110316411 4.487.817  128.575.247
NTN-B - 9.140.218 3.632.382 42.343.855 98.176.097  153.292.262
NTN-F 11.190.8956 “ - 31.320,318 23.162.762 65.673.978
Titulos vinculados a operacfes compromissadas - 28301763  69.490.946 149.620.448 39.022.145  2B6.435.302
LTN - - 30.089.343 13.764.819 - 43834.162
LFT - 26408499  28.98B.015 88.004.945 - 141.401.45%
NTN-B - 1.893.264  12.433.588 17.733.678 18.360.574 51,421,201
NTN-F - - N 30.117.009 16.681.471 49.778.4B0
Tltules inegociaveis - - - 3 186 198
NTN-P - - - 3 165 198

Total 41.666.386  62.202.996  98.069.943  346.377.302  164.859.016  703.175.643
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O Bagcen procura administrar sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados a
aexecugao da politica monetéria, ou seja, a realizag8o de operagdes de compra e venda de titulos, de forma
definitiva ou compromissada. A composicao dessa carleira, portante, tende a acompanhar o perfil dos fitulos
da divida publica mobilidria em poder do mercado, sendo que, para isso, ¢ Bacen, & medida que ocorrem os
vencimentos dos titulos em sua carteira, a recompde por meio de compras em oferias ptiblicas do Tesouro
Nacional, operagfes essas sempre efetuadas pelo prego médio pago pelos demais pariicipantes do

mercado.

O quadro a seguir demonstra o valor de custo amortizado e o valor ajustado a mercade

desses titulos (nota 3.4.5)

30.6.2011 31.12.2010
Custo Ajuste a - Custo Ajuste a -

Amuortizato Valor Justo Contabilidade Amortizado Valor Justo Contabilidade
Disponiveis para Venda 153.658.180 (262.757) _ 153.295.433 112.276.626 {243.796) _ 112.032.830
LTN 153,658,190 {2682,757)  153.385.433 112,276,626 (243.708)  112.032.830
Mantidos até o vencimento 569.262.080 - 569.262.980 591.142.813 - 591,142,813
LFT 242.979.070 - 242.979.070 270.976.706 - 2706.976.706
NTN-B 219.489.480 - 219.488.460 204.713.453 - 204.713.453
NTN-F 106.794.245 - 106.794.245 115.452.456 - 115.452.456
NTN-P 205 - 205 198 - 108
Total 722.921.170 (262.757) 722658413 703.419.439 {243.796)  703.175.643

A variacdo observada na carleira de titulos piblicos federais do Bacen decorre da
incorporagéo de juros (nota 15) e do aporte de titulos pelo Tesouro Nacional para cobertura do resultado da
equalizacéo cambial apurado no 1° semestre de 2010, compensados em parte pelo resgate liquido de

titutos no periodo (nota 20.1).
8- OPERAGOES COM O GOVERNO FEDERAL

Ativo 30.6.2011 31.12.2010

Equalizacio Cambial 05.738.821 48.833.518
Outros 15.408 634
Total 95.754.230 48.634.152
Passivo 30.6.2011 31.12.2010

Conta Unica do Tesouro Nacional 430.216.335 404.516.368
Resultado a Transferir 12.233.848 4,929,917
Qutros 605.894 1.075.456
Total 443.356.078 410,521,711

Por forga de disposigbes legais, o Bacen mantém relacionamento financeiro com o Tesouro
Nacional, cujas principais operagbes aparecem detalhadas na nota 20.1.

9- CREDITOS A RECEBER
9.1. Em moedas estrangeiras

30.6.2011 31.12.2010
Note Purchase Agreement - 1.642.664
New Arrangements to Borrow 1.875.069 -
Outros créditos a receber 4.154 6.733
Total 1,879,223 1,649,397
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O saldo de creditos a receber em moedas estrangeiras em 30 de junho de 2011 refere-se,
basicamente, & participacio do Bacen no New Arrangements to Borrow — NAB.

O NAB fundamenta-se no art. 7° do Convénio Constitutivo do FMI, que autoriza o
organismo, em caso de escassez de determinada moeda, propor aos paises membros a realizacéo de
empréstimos ac Fundo, de forma complementar a suas quotas (nota 10}, em termos e condiges acertados
entre as partes, com o objetivo de reforcar a capacidade financeira do organismo. O acordo é revisto e
renovado regularmente.

O acordo firmado em 1° de abril de 2011 prevé a disponibilizag8o de até DES8,7 hilhdes ac
Fundo. Com o objetivo de reduzir a presséo por recursos nos paises gue ja contribuiam para o Fundo antes
da ativagdo do acordo, o FMI facultou aos paises que tinham operagdes no ambito do Note Purchase
Agreement — NPA a migrarem os seus saldos para o NAB. Dessa forma, foram disponibilizados DES750
milhGes no ambito do NAB, provenientes da incorporagfio das operagbes do NPA, as quais foram
encerradas na data da celebracéo do referido acordo.

Os créditos do NAB s&o denominados em DES e remunerados por taxas determinadas
semanalmente com base na média ponderada das taxas de juros representativas de débitos de curto prazo
no mercado monetério dos paises cujas moedas constituem o DES (nota 3.3). O vencimento dessas
operacdes € de cinco anos, com a possibilidade de liquidacio antes desse prazo no caso de o tomador de
recursos antecipar o pagamento ac Fundo. Os recursos disponibilizados no NAB ndo contam com garantias
reais.

9.2, Em moeda local

Em 30.6.2011
Custo Ajuste a -
Amorizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo a Resultado - Designagéo £4.343.560 (32.153.476)  32.190.084
Banco Nacional - Em Ligquidag8o Extrajudicial 31.704.861 (14.914.508)  16.790.356
Banco Econdmico - Em Liquidagdo Extrajudicial 27.218.814 (13.772.101)  13.446.713
Banco Mercantil - Em Liquidacdo Extrajudicial 1.953.015 - 1.953.015
Banco Banorte - Em Liguidacdo Extrajudicial 738.92¢ (738.929) -
Banco Bamerindus - Em Liquida¢@o Extrajudicial 2.727.941 {2.727.941) -
Empréstimos ¢ Recebiveis 8.192.719 - 9,192,719
Empréstimos vinculados a crédito rural 8.863.050 - 8.863.050
Centrus 311.323 - 311.323
Ouiros 18.346 - 18.346
Total 73.536.27% (32.153.476)  41.382.803
Em 31.12.2010
Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo a Resultado - Designagao 62.769.962 (32.717.46%)  30.062.493
Banco Nacienal - Em Liquidacdo Extrajudicial 30.668.448 (14.870.582)  15.818.856
Banco Econdmico - Em Liquidagéo Extrajudicial 26,650,522 (14.396.084)  12.263.428
Banco Mercantil - Em Liquidagio Extrajudicial 1.970.208 - 1.970.209
Banco Banorte - Em Liguidacdo Extrajudicial 729.556 (729.556) -
Banco Bamerindus - Em Liguidagdo Extrajudicial 2712227 (2.712.227) -
Empréstimos e Recebiveis 9.021.335 - 9.021.335
Empréstimos vinculados & crédito rural 8.714.410 - 8714410
Centrus 280.283 - 289.283
Outros 17.642 - 17.642
Total 71.791.297 (32.717.469)  39.073.828
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9.2.1 Valor justo a resultado — Designacéo
a) Caracteristicas e condigdes do crédito

Refere-se aos créditos do Bacen com as instituictes em liquidacdo originarios de operacbes
de assisténeia financeira (Proer) e de saldos decorrentes de sagues a descoberto na conta Reservas
Bancarias.

A correc@o desses créditos é efetuada a partir da aplicagéo do art. 124, paragrafo Gnico, da
Lei de Faléncias (Lei n® 11.101, de 9 de feversiro de 2005), pelo qual a parcela dos créditos originada de
operagbes com o Proer deve ser atualizada pelas taxas contratuais, até o limite das garantias, e o restante
pela Taxa Referencial — TR, ressaltando-se que as taxas contratuais séo as decorrentes das garantias das
operacdes originais.

Sua realizacéo esta sujeita aos ritos legais e processuais determinados na Lel das
Liguidacbes (Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974} e na Lei de Faléncias. Essa legislag&o determina, entre
outros pontos:

- & suspensio dos prazos anteriormente previstos para a liguidag8o das obrigagbes;

- o pagamento dos passivos com observancia & ordem de preferéncia estabelecida pela lei:
despesas da administrac@o da massa, créditos trabalhistas, créditos com garantias reais,
créditos tributarios, e por fim, os créditos quirografarios;

- 0 estabelecimento do quadro geral de credores, instrumento pelo qual se identificam todos
os credores da instituicdo, o valor efetive de seu crédito e sua posicdo na ordem de
preferéncia para o recebimento;

- os procedimentos necessarios & realizagdo dos afivos, como, por exemplo, a forma da
venda (direta ou em leildo, ativos individuais ou conjunto de ativos),

As amortizagdes ocorridas desde a data da decretago da liquidacdo, quando realizadas
com recursos oriundos das garantias vinculadas aos débitos, foram alocadas nos respectivos contratos de
operagdes de assisténcia financeira {(Proer), em observancia da legislaggo falimentar, podendo o devedor
reglizar a imputagéo de acordo com sua convenidncia apenas nos casos em que as amortizacbes foram
realizadas com recursos livres. Em qualquer caso, as amortizagdes s80 imputadas inicialmente nos juros e
depois no capital, de acordo com a legislagéo civil.

) Classifica(;éo e forma de avaliagéo

Esses créditos s&o classificados na categoria Valor Justo a Resultado por designacao da
Administragdo do Bacen, que considerou essa classificagBo mais relevante tendo em vista as seguintes
caracteristicas;

- constituem uma carteira de ativos de mesma origem — decorrem da atuacéo do Bacen como
entidade fiscalizadora do sistema financeiro nacionai;

- esses ativos sfo, desde 1989, avaliados pelo seu valor de realizacho, para efeitos
gerenciais e contabeis. Essa forma de avaliagdo reflete os objetivos do Bacen ao tratar os
processos de liguidag@o extrajudicial, ou seja, a conclusdo no menor tempo possivel e da
forma menos onerosa para a autoridade monetaria e para 0s depositantes e investidores,

O valor justo desses créditos € avaliado pelo valor justo das garantias originais, constituidas
por LFT, NTN-A3 e FCVS/CVS, excluidos os créditos preferenciais ac Bacen (pagamenios de despesas
essenciais & liquidacdo, encargos trabathistas e encargos tributarios).

¢) Requerimentos efetuados com base no art. 65 da Lel n® 12.249, de 11 de junho de 2010

Com a edigdo da Lei n® 12.249, de 11 de junho de 2010, os créditos do Bacen com as
instituicbes em liquidacBo fornaram-se passiveis de pagamento & vista ou parcelado, mediante
requerimento do devedor, com descontos de 25% a 45% incidentes sobre 0s encargos.

As cinco instituictes em liquidacéo extrajudicial — Nacional, Econdmico, Mercaniil, Banorie e
Bamerindus — apresentaram seus requerimentos ao Bacen, na forma prevista no arl. 65 da referida lei. O
principio geral que norteia a liquidaggo dos créditos é a admissdo de dagdo de instrumentos de divida
publica federal em pagamento, cuja avaliacio serd atribuida pelo Bacen, para cada espécie de titulo
ofettado, considerando-se o menor valor entre o nominal e o de mercado.

Como 08 processos encontram-se em andamento, ndc & possivel precisar, ainda, os fluxos
de caixa que irdo para o Bacen na liguidacdo desses créditos, com exceclio dos créditos a receber do
Banco Bamerindus ~ Em Liguidagdo Extrajudicial, conforme evidenciado na nota 21.
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10 - PARTICIPAGAO EM ORGANISMOS FINANCEIROS INTERNACIONAIS

A participac@o do Bacen em organismos financeiros internacionais compreende quotas do
EMI (1,78% do patrimdnio do Fundo) e agbes do BIS (0,55% do capital). O percentual do capital desses
organismos detido pelo Bacen néo representa controle ou influéncia significativa em sua administrac8o ou
nas decisdes desses organismos, o que determina sua contabilizacéo de acordo com a IAS 39.

Esses ativos s@o classificados na categoria Disponiveis para Venda, sendo seu valor de
mercado expresso pelo valor, em Reais, da participagZo do Brasil nos organismos.

30.6.2011 31.12.2010
Fundo Monetario Internacional - FMI 10.617.111 7.788.811
Banco de Compensagtes Internacionais - BIS 62,142 63.822
Total 10.679.253 7.852.633

A variagao do saldo decorreu da elevagio da participagéo do Bacen no FM, de 1,40% para
1,78%, tendo em vista a reforma no sistema de quotas do Fundo aprovada em abril de 2008, que entrou em
vigor em margo de 2011. Essa reforma teve por chjetivo reforgar a representacéo das economias mais
dinémicas no FMI e aumentar a voz e a participacéo de paises de baixa renda no Fundo.

11 - OPERACOES CONTRATADAS A LIQUIDAR

Referem-se basicamente a operagdes contratadas e ainda ndo liquidadas na data do
balange, cuja liquidacio financeira se dara em até trés dias.

12 - DEPOSITOS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

30.86.2011 31.12.2010
Em Moedas Estrangeiras 1.110 1.186
Em Moeda L.ocal 404.958.293 379.441.614
Recursos a Vista 56.611.863 55.707.954
Recurses a Prazo 118.332.422 104.150.806
Depdsitos de Poupanga 74.468.252 72.184.979
Exigibilidade Adicional 144.265.727 135.721.287
Outros 11.280.040 11.876.588
Fotal 404.95%.403 379.442.7929

Os depositos de instituicdes financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos
recolhimentos compulsdrios, os quais representam tradicional instrumento de politica monetaria,
desempenhando funcio de estabilizadores da liquidez da economia.

Esses depdsitos sfo calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados pelos
bancos e podem ser exigidos em espécie ou em titulos publicos federais, sendo que os depésitos
constituidos em espécie representam um passivo a vista do Bacen.

A variago no saldo de depdsitos de instituiges financeiras esta associada, basicamente, a
flutuac@o dos valores sujeitos a recolhimento, uma vez que néo houve alteragio nas regras dos principais
recolhimentos compulsdrios no periodo.,

13- DERIVATIVOS
13.1. Swap

Na execuglo da politica monetaria € cambial, o Bacen pode realizar operacdes de swap,
referenciadas em taxas de juros e em variagao cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as
instituigbes financeiras e demais agentes econdmicos.

Essas operagdes so contratadas por meio da realizaggo de leildo em sistema eletrdnico do
Bacen e registradas na Boisa de Valores, Mercadorias e Fufuros — BM&FBovespa, na forma de um contrato
padrda negociado naguela Bolsa denominado “Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periddico — SCC”,
Nas posigdes compradas dos referidos contratos, ¢ Bacen esta ativo em taxa de juros domestica,
representada pela taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros —~ DI de prazo de um dia Ui, zssivo em
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variagdo cambial mais cupom ecambial, sendo este uma taxa representativa de juros em ddlar.
Inversamente, nas posicoes vendidas, o Bacen estd ativo em variaggo cambial mais cupom cambial e
passivo em taxa de juros doméstica (D). Esses contratos tém valor nocional equivalente a US$50.000 e
ajuste financeiro diario. O valor das garantias € estipulado pela BM&FBovespa.

As operacgbes de compra desses contratos pelo Bacen sfio denominadas no mercado
financeiro como "swap cambial’; j4 as operacdes de venda s&o identificadas corno operagtes de “swap
cambial reverso”.

Sem negociar operagbes no exercicio de 2010, em janeiro de 2011 © Bacen retomou os
leildes de swap cambial reverso, cujos valores nocionais, bem como valores justos por tipo de operago e
por prazo de vencimento, estdo demonsirados ne quadro a seguir;

30.06.2011
Valor Nocional . Valor Justo .
Ativo Passivo
Operacdes de Swap - liquidagéo digria 17.147.903 - 122,332
Vendido em délar 17.147.903 - 122,332
1 més 2.6846.065 - 18.526
1 -6 meses 7,055,391 - 41.032
8 - 12 meses 7.446.447 - 82.774
Total 17.147.903 " 122,332
13.2. Equalizagio cambial

A operacao de equalizacdo cambial entre o Tesouro Nacional e o Bacen foi instituida por
meio da Lei n® 11.803, de 5 de novembro de 2008, com o objetivo de dar maior transparéncia aos
resultados das operagdes da autoridade monetaria e reduzir a volatilidade de seu resultado, derivada do
descasamento entre ativos e passivos cambiais.

Por meio da equalizagdo cambial, que apresenta caracteristicas semelhantes a uma
operagdo de swap, o custo de carregamento das reservas internacionais (representado pela diferenca entre
a rentabllidade da reserva e o custo medio de captacdo do Bacen) e o resultado das operactes de swap
cambial efetuadas no mercado interno séo transferidos a4 Unide, por intermedio do Tesourp Nacional, Esses
valores s&o calculados diariamente, sendo apurado o saldo a pagar ou a receber no dltimo dia Gl do
semestre, o qual sera liguidado financeiramente seguindo as mesmas regras estabelecidas para a
transferéncia ou cobertura do resultado {notas 8, 16 e 20.1).

a) Equalizag@o do custo de carregamento das reservas

O Bacen assume posigBo ativa em custo de captacio das reservas, representado pela taxa
te captacBo do passivo total, em contrapartida a uma posico passiva em variaggo cambial e juros das
reservas internacionais. Como resultado, a egqualizagio funciona como um instrumento de hedge camblal e
de taxa de juros da autarquia, reduzindo a exposigdo do Bacen em moeda estrangeira e assegurando a
cobertura do custo de manuteng8o das reservas.

b) Equalizagdo dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico

O Bacen efetua, com o Tesourc Nacional, swap de caracteristicas inversas a dos swaps
cambiais realizados no mercado domestico, alcangando um hedge perfeito, uma vez que os valores
nocionais e as taxas sao idénticos, enfretanto, com posigéo inversa.

Com essa operag@o, os swaps cambiais realizados no mercado doméstico ndo acarretam
exposicao cambial ou de juros para o Bacen.

14 - MEIQ CIRCULANTE

A variacao no saldo do meio circulante no 1° semestre de 2011 deve-se, primariamente, a
um comporiamento usualmente verificado na demanda por moeda nesse periodo, qual seja, a reversado de
um movimento sazonal tipico de final de ano, no qual se verifica um acréscimo da demanda por moeda
decorrente do pagamento do décimo terceiro salario e das festividades de final de ano.

Além desse fator, contribuiram para a trajetéria de reducgdo o arrefecimento do nivel de
atividade econdmica, comparativamente a 2010, bem como a adog8o de politica monetéria mais restritiva, a
qual se somaram os efeitos das medidas macroprudenciais implementadas em dezembro de 2010,

resultando em contenco do ritmo de expanséo do crédito. (é’fi
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15 - RESULTADO LIQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas de juros dos ativos e passivos financeiros do Bacen nado

classificados na categoria Valor Justo a Resultado,

1° semi2011 1° semi2010

Receitas com juros 46.905.123 36.203.447
Em moecias estrangeiras 93.476 74.052
Em moeda local 46.811.647 36.219.395
Titulos 4337717 34.414.634
Governe Federal 2910486 1.421.671
QOutras 523.234 383.000
Despesas com juros {60.685.476) {43.024.024)
£m moedas estrangeiras (20.379) {11.292}
Em moeda local {60.645.097) (43.012.732)
Depésitos de instituicdes Financeiras (16.444.384) (5.427.608)
Operagbes Compromissadas (21.809.047) (19.040.486)
Governo Federal (21.412.196) (17.517.159)
Outras (679.470) (1.027.479)
Resultado liguido com jures (13.760.353) (6.730.577)

A variaclo do resultado liquido com juros em relagio ao 1° semestre de 2010 deve-se,
principalmente, ac aumento da taxa Selic no periodo, associado a elevagio dos saldos médios das
operagdes com titulos, das operacdes com o Governo Federal e dos depdsitos de instituices financeiras.

16 - GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO A RESULTADO — DESTINADOS A NEGOCIACAQ

Referem-se a variacdo de prego dos ativos classificados nessa categoria e incluem a

variag@o cambial, s juros e a marcac@o a mercado.

1° sem/2014 1° sem{2010
Em Moedas Estrangeiras (17.442.302) 14.033.725
Titulos (17.478.721) 14.010.463
Outros 36.419 23.262
Em Moeda Local 44.466.493 1.893.168
Derivativos 44 486.494 1.893.172
Outros (1 (14}
Total 27.024.191 15.926.883

As variagdes significativas observadas, cabem os seguintes esclarecimentos:

i ‘ a) titulos em moedas estrangeiras — a variacfio decorre, principalmente, do efeito da apreciagéo
do Real frente ao ddlar norte-ameticano no 1° semestre de 2011 (nota 3.3), moeda na qual esta

, denominada grande parte das reservas, enquanto que no 1° semestire de 2010 verificou-se um
o movimento contrario nas taxas de cambio;

b) derivativos em moeda local —~ variagéo decorrente da apuragdo de resultado positive, de maior
magnitude, na operagéao de equalizacdo cambial (notas 13.2 e 19.1).

s
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17 - GANHOS (PERDAS) COM ATIVOS CLASSIFICADOS COMO VALOR JUSTO A RESULTADO -
POR DESIGNACAQ DA ADMINISTRACAO

Incluem os juros e a marcagdo a mercado dos créditos com as instituicdes em liquidacdo
extrajudicial (nota 9.2},

18- GANHOS (PERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS

Registra o resultado de correcéo cambial dos ativos e passivos, em moedas estrangeiras e
em moeda local, vinculados s variagdes das taxas de cambio e nao classificados na categoria Valor Justo
a Resuitado. '

1° sem/2011 1° sem/2010

Ganhos {perdas) com moedas estrangeiras

Disponibilidades (812.699) 74.956
Depositos a Prazo ) {3.005.510) 49 666
Operagdes Compromissadas (20.548) (38.538)
Créditos a Receber (52.778) 10.552
Operagbes a liquidar 596.638 (211.123)
Depdsitos de Org. Fin. internacionais 279,185 144.223
Outras 33.586 227.293
Total (2.982.1286) 257.029

A variacao dos ganhos {perdas) com moedas estrangeiras decorre, principaimente;

a) do efeito da apreciag@o do Real frente ao délar norie-americano no 1° semestre de 2011 (nota
3.3), enquanto que no 1° semestre de 2010 verificou-se um movimento conirdric nas taxas de
cambio, ‘

b} do aumento do saldo médio dos depdsitos a praze em moedas estrangeiras no 1° semestire de
2011 em relagdo a igual periodo de 2010.

19- RESULTADO
19.1. Resultado no periodo

O resultado no periodo foi positivo em R$12.230.706 (R$10.803.185 no 1° semestre de
2010} e decorreu, principalmente, do resultado liquido de juros das operagbes em moeda local e da
marcacao a mercado dos créditos a receber das instituicGes em liquidacdo, uma vez que o resultado com as
reservas internacionais e parte do cusio de captagdo do passive, proporcional ac montante da reservas,
foram neutralizados por meio da operacédo de equalizagBo cambial, conforme demonstrade no quadro
abaixo:

e

1° sem/2011 1° sem/2010
Operagbes com Reservas Internacionais e Swaps - -
Rentabilidade das Reservas Cambiais (20.763.799) 14.182.764
Derivativos Cambiais - Swaps em Moeda Local (1.732.793) -
Egualizacio de Reservas e Derivativos Cambiais (Rentabilidade) 22.495.597 (14,182.764)
Qufras operagdes em moedas estrangeiras 412.468 170.750
Operacdes em moeda locat 12.006.836 11.143.872
Receitas com Juros 46.811.647 36.219.385
Despesas com Juros {60.,645,097) 43.012782)
EqualizacBo de Reservas Cambiais (Custo de Captagdo) 23.702.685 16.075.936 &:
Marcagéo a Mercado - Instituictes em liguidacio 2.137.50 1.831.373 R
Oufras operagdes em moeda local (188.598) (481.527) i f,’
Resultado no periodo 12.230.708 10.803.195 . f
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De acordo com a legislagdo aplicavel, o resultado do 1° semestre de 2011 seréa transferido

ao Tesouro Nacional até o 10° dia Util apos a aprovacio dessas demonstragfes financeiras pelo CMN (nota
1.

19.2. Resuitado abrangente

A Demonstragéo do Resultado Abrangente — DRA tem como objetivo a evidenciacio do
resultado econdmico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgagBio dos resultades para além do
concelfo de resultado contébil, usuaimente evidenciade por meio de Demonstragdo do Resultado do
Exercicio - DRE.

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resuitados, na DRA séo evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

20 - PARTES RELACIONADAS
20.1. Governo Federal

Q quadro a seguir apresenta as principais operagbes ocorridas no periodo entre o Bacen e
0 Governo Federal:

1° semi2011 2° sem/2010
Conta Unica do Tessuro Nacional
Saldo inicial 404.516.398 356.522.113
(+) remuneracic 21.487.381 17.370.835
(+/-) depésitos/saques {822.901) 19.617.158
{+) transferéncia de resultado positivo 5035457 11.006.262
Saldo final 430.216.335 404.516.398
Titulos de emissido do Tesouro Nacional
Saldo inicial 703.175.643 680.944.701
{+/) emisséo liguidalresgate Hquido (23.779.492) (14.805.008)
(+) remuneragio 43377917 37.091.012
{+/-) aluste a valor justo (115.655) {65.062)
Saldo final 722.658.413 703.175.643
Resultado a transferir ac Tesoure Nacional
Saldo inicial 4.929.918 10.808.337
(+) resuitado positivo a ser transferido 12.233.849 4.929.918
(+) remuneracio 105,539 180,955
(-} transferéncias (8.035.457) (11.008.292)
Saldo final 12.233.849 4920918
Equalizacio Cambial
Saldo inicial - -
(+/-) ajustes 46.199.286 46.636.548
(+/) transferéncias para crédito & pagar (receber) (46.199.286) (46.636.548)
Saldo final - -
Crédito a receber decorrente de resuitado de equalizagio cambial
Saldo inicial 48.633.518 1.863.172
(+) resultado de equalizacao cambiai 46.199.286 46.636.548
(+) remuneragéo 2.910.496 103.798
{-} recebimentos (2.004.479) -
Saido final 65.738.821 48.633.518
Repasse do Orgamento Geral da Unido 1.036.140 683.691
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20.2. Centrus

As principais transagbes ocorridas entre o Bacen e a Centrus foram as seguintes:

1°sem/2011 2° sem/2010
Superavit Atuarial
Saldo inicial 1.839.249 3.583.523
{+/-y ganhos/perdas atuariais - (1.976.336)
{(+) juros 325.497 222.062
Saldo final 2.164.746 1.839.249
Crédito a receber
Saldo inicial 280.283 271.892
{+) juros 25.485 17.391
{-) recebimentos {3.445) -
Saldo final 311.323 289.283
Pagamento de faxa de administragéo - 2.703

21 - EVENTO SUBSEQUENTE

Em 12 de agosto de 2011 o Banco Bamerindus — Em Liguida¢éo Extrajudicial firmou, com
base no arl. 65 da Lei n® 12.249, de 2010, termo de parcelamento de sua divida originaria de sagues a
descoberto na conta Reservas Bancarias junic ao Bacen {nota 9.2.1).

O valor da divida na data de sua consolidag8o, que corresponde & data em que a instituicgo
manifestou sua opgao pele parcelamento, € de R$2.534.308, prevalecendo o valor do principal e incidindo
desconto de 25% sobre o valor dos encargos, conforme previsto na referida lei.

O pagamento sera efetuado em 180 prestacdes, mensais e consecutivas, gque serdo
atualizadas pela TR, conforme assegura as instituicdes em liquidagdo o art. 8°, caput, da Lei n® 8.177, de 1°
de marco de 1991, com a redagdo dada pela Lei n® 8.218, de 29 de agosto de 1991. Caso seja cessado o
regime de liquidagéo extrajudicial, seja caracterizada massa superavitaria ou haja outro fundamento legal
para afastar a incidéncia da TR, as prestacfes mensais serfo atualizadas pela taxa Selic.

O termo de parcelamento firmado nao implica novacao da divida, cabendo destacar que a
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescis@o do termo, com a divida retornando a situag@o original. A
efetivagéo do parcelamento também n&o implica automatico encerramento do regime especial, que podera

ser avaliado em momento oportuno, se for ¢ caso, de acordo com as condigbes estabelecidas na Lei n®
6.024, de 13 de margo de 1974,

Em funcio de a metodologia de avaliagao do valor justo dos créditos com as instituicdes em
liguidagBo extrajudicial prever a recuperabilidade desses ativos com base no valor jusio das garantias
originais, excluidos os créditos preferenciais ao Bacen (nota 9.2.1.b), os créditos junto ac Banco
Bamerindus — Em Liguidacéo Extrajudicial apresentam valor contabil igual a zero em 30 de junho de 2011
{custo amortizado menos ajuste a valor justo). No entanto, com o parcelamento da divida, fluxos de caixa

comecaram a fluir para o Bacen, sendo estimado um efeito financeiro positivo de aproximadamente
R$2.500.000.

22 - LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMAGOES EXIGIDAS
a} Impacto e o custo fiscal das operagdes — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 2° do art. 7%

O paragrafo Gnico do arl. 8° da Lei n® 4.595, de 1964, com a redacéo dada pelo Decreto-Lei
n° 2.376, de 25 de novembro de 1987, prevé que “os resultados obtidos pelo Banco Central, consideradas
as receitas e despesas de todas as suas operagdes, serdo, a partir de 1° de janeirc de 1988, apurados pelo

regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apés compensados eventuais prejuizos de
exercicios anteriores”.

Esse dispositivo foi parcialmente alterado pela lLei de Responsabilidade Fiscal {Lei
Complementar n® 101, de 4 de maioc de 2000):

“Art 7° O resultado positive do Banco Central, apurado apds a constituicdo ou reverséo de

reservas, constitui receita do Tesouro Nacional e serd fransferido afé o décimo dia ut:f L. “

subsequente & aprovagdo dos balancos semestrais.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2041
(Os valores estéio expressos em milhares de Reals, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 22

§ 1° O resultado negativo constituird obrigagéo do Tesouro para com o Banco Central e serd
consignado em dotagéo especifica no orgamento.”

De acordo com o inciso 1l do art. 2° da Medida Proviséria 2.179-36, de 24 de agosto de
2001, esse resultado negativo devera ser objeto de pagamento até o 10° dia (til do exercicic subsequente
ao da aprovac&o do balango pelo CMN,

Assim, temos que:
- oresultado do Bacen considera as receitas e despesas de todas as suas operagies;

il - os resultados positivos sdo transferidos como receitas e os negativos s8o cobertos como
despesas do Tesouro Nacional:

Il - tais resultados s&o contemplados no Orgamento Fiscal & conta do Tesouro Nacional.

O Bacen apresentou resultados positivos de R$6.050.591 no 1° trimestre e de R$6.180.115
no 2° trimestre, totalizando um resultado de R$12.230.706 no 1° semestre de 2011 que, apds a realizagio
de reservas, sera transferido ao Tesouro Nacional até o 10° dia atil apds a aprovacio das demonstracdes
financeiras pelo CMN. Em conformidade com o § 5° do art. 8° da Lei de Responsabilidade Fiscal, no prazo
de noventa dias apds o encerramento do semestre, o Bacen apresentard, em reunido conjunta das
comissfes tematicas pertinentes do Congresso Nacional (entre as quais a Comissdo de Assunfos
Ecendmicos, a de Finangas e Tributagdo e a de Orgamentos Pdblicos), avaliacdo do cumprimento dos
objetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal de
suas operacfes e os resultados demonsirados nos balangos.

b) Custo da remuneracdc das disponibilidades do Tesouro Macional — Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7%

O custo correspondente a remuneracdo dos depdsitos do Tesouro Nacional atingiu, no 1°
trimestre de 2011, o montante de R$9.398.205 e no 2° trimestre R$11.808.451 (R$21.306.656 no semestre).

¢} Custo da manutencac das reservas cambiais — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do
art. 7%

Em 30 de junho de 2011, 87,42% dos ativos de reserva eram compostos por titulos,
conforme divulgado na Nota para Imprensa do Setor Externo {quadro 49), disponivel no sitio do Bacen na

internet (www.hbcb.gov.br).

O custo da manutencho das reservas cambiais & calculado pela diferenca entre a taxa de
rentabilidade das reservas infernacionais, incluindo a variagéo cambial, e a taxa média de captacéio apurada
pelo Bacen.

Por essa metodologia, no 1° trimestre de 2011, as reservas internacionais apresentaram
rentabilidade negativa de 1,52%. Deduzindo-se o custo de captagéo desta Autarquia, o resultado liquido das
reservas fol negative em 3,76% (R$18.158.111). No 2° trimestre, a reniabilidade das reservas alcangou
2,46% negativos, totalizando 4,78% negativos (R$25.308.383) quando considerade o custo de captacio.

Reservas Internacionais Custo de Custe de Manutencio das
Saldo Médic  Rentabilidade Captagéo Reservas |nternacionais
(R$ mil) {%) {%) (%) (R$ mil)
1° Trimestre/2011 508.196.198 {1,52) {2,24) (3,76} (19.158.111)
2° Trimestre/2011 528.980.354 {2,46) (2,32) (4,78) (25.308.383)
Total do Semestre (44.466.494)

Deve-se salientar que a correcio cambial representa variacio decorrente da traducéo dos
valores dos ativos de reserva para o Real, ndo se configurando resultado realizado do ponto de vista
financeiro. Excluindo-se essa correc8o, portanto, as reservas internacionais apresentaram, no 1° trimestre
de 2011, rentabilidade positiva de 0,08%, sendo composta pela incorporagéo de juros (0,54%) e pelo
resuitado da marcagéo a mercado dos ativos (-0,48%). Deduzindo-se o cusio de capiacio, o resultado
liquido das reservas foi negativo em 2,18% (R$11.108.410). No 2° trimestre, a rentabilidade das reservas foi
positiva em 1,48% (0,65% pela-incorporagéo de juros e 0,81% pelo resultado da marcagdo a mercado dos
ativos), fotalizando 0,86% negativos (R$4.550.411) quando considerado o custo de captagio.



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 20 DE JUNHO DE 2014

{Os valores est@o expressos em milhares de Reails, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 23
Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutencao
Saldo Médio  Rentabilidade, exclusive = Captagdo  das Reservas Internacionais
{R$ mil) correcio cambial (%) {%) (%) {R$ mil)
1° Trimestre/2011 560.196.109 0,06 (2,24) (2,18) (11.108.410)
2° Trimestre/2011 520.980.354 1,46 (2,32) (0,86) {(4.550.411)
Total do Semestre {15.658.821)

d) Rentabilidade da carteira de titulos — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 3° do art. 7%

A rentabilidade da carteira de titulos do Bacen, composta exclusivamente por titulos de
emissdo da Unido, foi de R$21.439.299 no 1° frimestre e de R$21.938.618 no 2° trimestre, totalizando
R$43.377.917 no 1° semestre de 2011.

Presidente: Alexandre Antonioc Tombini

Diretores:  Aldo Luiz Mendes, Altamir Lopes, Anthero de Moraes Meirelles, Carlos Hamilton Vasconcelos
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Relatorio dos auditores independentes sobre a revisio das
demonstra¢Oes financeiras sintéticas intermedidrias

Ao

Presidente e aos Diretores do
Banco Central do Brasil
Brasilia - DF

Introduciio

Efetuamos uma revisio das demonstracfes financeiras sintéticas intermedidrias do Banco Central
do Brasil (Bacen), que compreendem o balango patrimonial sintético intermedidrio em 30 de
junho de 2011 e as respectivas demonstragdes sintéticas intermedisrias do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondentes ao
semestre findo naquela data. A Administragio do Bacen é responsdvel pela elaboragio ¢ pela
adequada apresentago dessas demonstragdes financeiras sintéticas intermedidrias, de acordo com
a [AS 34 - Demonstragbes Financeiras Intermedidrias, emitida pelo International Accounting
Standards Board - [ASB. Nossa responsabilidade é de expressar uma conclusio sobre essas
demonstrages financeiras sintéticas intermedidrias com base em nossa revisio.

Alcance da revisio

Conduzimos a nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de reviséo de
informagdes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisfo de Informages Intermedidrias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity). Uma revisio de informagdes intermedidrias consiste na
realizagfio de indagagfes, principalmente as pessoas responséveis pelos assuntos financeiros e
contdbeis e na aplicagio de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisio. O
alcance de uma revisiio é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
que tomamos conthecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados
em uma auditoria. Portanto, ndio expressamos uma opinifio de auditoria.

Conclusio

Com base em nossa revisdo, néo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as demonstragdes financeiras sintéticas intermedidrias acima referidas néio estdo apresentadas
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com a IAS 34 -
Demonstragbes Financeiras Intermedidrias, emitida pelo International Accounting Standards
Board — TASB.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasilelra e
firma-membro da rade KPMG de firmas-membro independentss ¢
afiliadas & KPMG Intemational Cooperative (KPMG Interalicnal?),
wma anlidade suica,

KPMG Audifores Indapendantas, & Brazillan entity and a membar
firrn of the KPMG network of independon! member firms affiliated with
KEMG Intematlonal Cecperative (*KPMG Intemational'}, & Swiss
entily.



Outros assuntos

Nossa revisdo foi efetuada com o propdsito de formar uwma conclusdo a respeito das
demonstragbes financeiras sintéticas intermedidrias acima referidas, consideradas em seu
conjunto. As informacbes suplementares incluidas na Nota Explicativa n° 22, ndio sdo
informagtes requeridas pela IAS 34 - Demonstragles Financeiras Intermedidrias, emitida pelo
International Accounting Standards Board -~ IASB, mas estio sendo apresentadas em
cumprimento & Lei de Responsabilidade Fiscal. Essas informagfes suplementares foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisBo descritas acima, e com base nessa revisio, nio
temos conhecimento de qualquer modificactio relevante que deva ser feita nessas informacdes
suplementares, para que elas estejam apresentadas, adequadamente, em todos os aspectos

relevantes em refagfo As demonstragSes financeiras sintéticas intermedidrias consideradas em
conjunto.

Brasilia, 16 de agosto de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC 8P-014428/0-6 F-DF

r:;n Pereira Pinto Coelho
Aontador CRC MG-077045/0-0 S-DF
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AVISO 021/BCB

LEGISLACAOQ CITADA

LEI N° 4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964.

Dispte sobre a Politica e as Instituicbes Monetarias,
Bancéarias e Crediticias, Cria o Conseiho Monetario
Nacional e da oufras providéncias.

--------------------------------------------------------------------------

Art. 8° A atual Superintendéncia da Moeda e do Crédito & transformada em
autarquia federal, tendo sede e foro na Capital da Republica, sob a denominacgao
de Banco Central da Republica do Brasil, com personalidade juridica e patriménio
préprios este constituido dos bens, direitos e valores que lhe sdo transferidos na
forma desta Lei e ainda da apropriagdo dos juros e rendas resuitantes, na data da
vigéncia desta lei, do disposto no art. 9° do Decreto-Lei numero 8495, de
28/12/1945, dispositivo que ora é expressamente revogado.

Paragrafo dnico. Os resultados obtidos pelo Banco Central do Brasil,
consideradas as receitas e despesas de todas as suas operacdes, serdo, a partir
de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo regime de competéncia e transferidos
para o Tesouro Nacional, ap6s compensados eventuais prejuizos de exercicios
anteriores. (Redacéo dada pelo Del n° 2.376, de 25/11/87)
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LEI N° 6.024, DE 13 DE MARCO DE 1974.

Dispbe sobre a intervengdo e a liquidacéo
extrajudicial de instituigbes financeiras, e da outras
providéncias.

DECRETO-LEI N° 2.376, DE 25 DE NOVEMBRO DE 1987.

Disp0e sobre a divida mobiliaria interna da Uniéo, e
da outras providéncias
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LEI N° 8.177, DE 1 DE MARGO DE 1991.

Estabelece regras para a desindexagéo da
economia e da outras providéncias.

--------------------------------------------------------------------------

Art. 9° A partir de fevereiro de 1991, incidirao juros de mora equivalentes a
TRD sobre os débitos de qualquer natureza para com a Fazenda Nacional, com a
Seguridade Social, com o Fundo de Participagdo PiS-Pasep, com o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e sobre os passivos de empresas
concordatarias, em faléncia e de instifuicbes em regime de liquidagéo

extrajudicial, intervengdo e administragdo especial temporaria. (Redacao dada
pela Lei n® 8.218, de 1991)
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LEI N° 8.218, DE 29 DE AGOSTO DE 1991.

Dispde sobre Impostos e Contribuicbes Federais,
Disciplina a Utilizagdo de Cruzados Novos, e da outras
Providéncias.
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LEI COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000.

Estabelece normas de finangas publicas voltadas

para a responsabilidade na gestéo fiscal e da outras
providéncias.

--------------------------------------------------------------------------

Art. 72 O resultado do Banco Central do Brasil, apurado apds a constituicao ou
reversdo de reservas, constitui receita do Tesouro Nacional, e sera transferido até
o décimo dia til subsegiiente a aprovagéo dos balancos semestrais.

§ 12 O resultado negativo constituird obrigagdo do Tesouro para com o
Banco Central do Brasil e sera consignado em dotacgéo especifica no orgamento.
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§ 22 O impacto e o custo fiscal das operacdes realizadas pelo Banco Central
do Brasil serdo demonstrados trimestralmente, nos termos em que dispuser a lei
de diretrizes orgamentarias da Uni&o.

§ 3% Os balangos frimestrais do Banco Central do Brasil conterdo notas
explicativas sobre os custos da remuneragdo das disponibilidades do Tesouro
Nacional e da manutencéo das reservas cambiais e a rentabilidade de sua
carteira de titulos, destacando os de emiss&o da Unido.
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Art. 92 Se verificado, ao final de um bimestre, que a realizacédo da receita
podera nao comportar o cumprimento das metas de resultado primario ou nominal
estabelecidas no Anexo de Metas Fiscais, os Poderes e o Ministério Pdblico
promoverdo, por ato proprio e nos montantes necessarios, nos trinta dias
subsegiientes, limitagdo de empenho e movimentagéo financeira, segundo os
critérios fixados pela lei de diretrizes orgamentarias.

§ 52 No prazo de noventa dias apds o encerramento de cada semestre, 0
Banco Central do Brasil apresentara, em reuni@io conjunta das comissOes
tematicas pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do cumprimento dos
objetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o

impacto e o custo fiscal de suas operagdes e os resultados demonstrados nos
baiancos.
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MEDIDA PROVISORIA N° 2.179-36, DE 24 DE AGOSTO DE 2001.

Dispde sobre as relagdes financeiras entre
a Unido e o Banco Central do Brasil, e da outras
providéncias.
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Art. 22 O resultado apurado no balanco semestral do Banco Central do
Brasil apds computadas eventuais constituigbes ou reversdes de reservas sera
considerado:

| - se positivo, obrigagdo do Banco Central do Brasil para com a Uni&o,
devendo ser objeto de pagamento até o décimo dia util subseqliente ao da
aprovacao do balanco pelo Conselho Monetario Nacional;
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il - se negativo, obrigagao da Unido para com o Banco Central do Brasil,
devendo ser objeto de pagamento até o décimo dia Util do exercicio subseqliente
ao da aprovacéo do balancgo pelo Conselho Monetario Nacional.
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LEI N° 11.101, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2005.

Regula a recuperagéo judicial, a extrajudicial e a
faléncia do empresério e da sociedade empresaria.
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Art. 124. Contra a massa falida n@o s&o exigiveis juros vencidos apés a
decretagao da faléncia, previstos em lei ou em contrato, se o ativo apurado néo
bastar para o pagamento dos credores subordinados.

Paragrafo Unico. Excetuam-se desta disposigéo os juros das debeéntures e

dos créditos com garantia real, mas por eles responde, exclusivamente, o produto
dos bens que constituem a garantia.
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RESOLUCAQ N1, DE 2006-CN

Dispbe sobre a Comissdo Mista Permanente a que
se refere o § 1%-do art. 166 da Constituicdo, bem
como a tramitacio das matérias a que se refere o
mesmo artigo.

Art. 2° A CMO tem por competéncia emitir parecer e deliberar sobre:

| — projetos de lei relativos ao plano plurianual, diretrizes orcamentarias,
orgamento anual e créditos adicionais, assim como sobre as contas apresentadas

nos termos do art. 56, caput e § 2°, da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de
2000 ;
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Il — planos e programas nacionais, regionais e setoriais, nos termos do art. 166, §
19, 11, da Constituicao;

Il — documentos pertinentes ao acompanhamento e fiscalizagio da execugao
orcamentaria e financeira e da gestdo fiscal, nos termos dos arts. 70 a 72 e art.

166, § 1°, I, da Constituigho e da Lei Complementar n® 101, de 2000,
especialmente sobre:

a) os relatorios de gestao fiscal, previstos no art. 54 da L.ei Complementar n® 101,
de 2000,

b) as informagdes encaminhadas pelo Tribunal de Contas da Uni&o relativas a
fiscalizagdo de obras e servicos em que foram identificados indicios de
iregularidades graves e relacionados em anexo & lei orcamentaria anual, nos
termos da lei de diretrizes orgamentarias,

c) as demais informag6es encaminhadas pelo Tribunal de Contas da Uniéo ou por
6rgdos e entidades da administragdo federal, por intermédio do Congresso
Nacional;

d) os relatorios referentes aos atos de limitagdo de empenho e movimentagao
financeira, nos termos do art. 9° da Lei Compiementar n® 101, de 2000, e demais
relatorios de avaliagdo e de acompanhamento da execugdo orgamentaria e
financeira, nos termos da lei de diretrizes orgamentarias; e

e) as informagbes prestadas pelo Poder Executivo, ao Congresso Nacional, nos
termos dos §§ 4° e 5° do art. 9° da Lei Complementar n® 101, de 2000;

IV — demais atribuigbes constifucionais e legais.

§ 1° A CMO organizara a reunido conjunta de que trata o art. 9° § 5° da Lei
Complementar n°® 101, de 2000, em articulaggdo com as demais Comissdes
Permanentes das Casas do Congresso Nacional
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LEI N° 11.803, DE 5 DE NOVEMBRO DE 2008,

Altera a Lei n°® 10.179, de 6 de fevereiro de 2001, dispde
sobre a utilizacdo do superavit financeiro em 31 de
dezembro de 2007, e da outras providéncias.
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LEI N° 12.249, DE 11 DE JUNHO DE 2010.

institui o Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento de Infraestrutura da Industria Petfrolifera nas Regites Norte, Nordeste
e Ceniro-Qeste - REPENEC,; cria o Programa Um Computador por Aluno - PROUCA e
institui o Regime Especial de Aquisicdo de Computadores para Uso Educacional -
RECOMPE: prorroga beneficios fiscais; constitui fonte de recursos adicional aos
agentes financeiros do Fundo da Marinha Mercante - FMM para financiamentos de
projetos aprovados pelo Conselho Diretor do Fundo da Marinha Mercante - CDFMM,;
institui 0 Regime Especial para a Inddstria Aeronautica Brasileira - RETAERO; dispbe
sobre a Letra Financeira e o Cerlificado de Operagbes Estruturadas; ajusta o Programa
Minha Casa Minha Vida - PMCMV, altera as Leis n®® 8.248, de 23 de outubro de 1991,
8.387, de 30 de dezembro de 1891, 11.196, de 21 de novembro de 2005, 10.865, de 30
de abril de 2004, 11.484, de 31 de maio de 2007, 11.488, de 15 de junho de 2007,
9.718, de 27 de novembro de 1998, 9.430, de 27 de dezembro de 1996, 11.948, de 16
de junho de 2009, 11.977, de 7 de jutho de 2009, 11.326, de 24 de julho de 2006,
11.941, de 27 de maio de 2008, 5615, de 13 de outubro de 1870, 9.126, de 10 de
novembro de 1995, 11.110, de 25 de abril de 2005, 7.940, de 20 de dezembro de 1989,
9.469, de 10 de julho de 1997, 12.029, de 15 de setembro de 2009, 12,189, de 12 de
janeiro de 2010, 11.442, de 5 de janeiro de 2007, 11.775, de 17 de setembro de 2008,
os Decretos-Leis n® 9,295, de 27 de maio de 1948, 1.040, de 21 de outubro de 1969, e
a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, revoga as Leis n* 7.944, de
20 de dezembro de 1989, 10.829, de 23 de dezembro de 2003, o Decreto-Lei n® 423, de
21 de janeiro de 1969, revoga dispositivos das Leis n™ 8.003, de 14 de margo de 1990,
8.981, de 20 de janeiro de 1985, 5.025, de 10 de junho de 1966, 6.704, de 26 de cutubro
de 1979, 9.508, de 23 de setembro de 1997; e da outras providéncias.

..................................................................................................

Art. 65. Poderdo ser pagos ou parcelados, em até 180 (cento e cilenta) meses, nas
condigdes desta Lei, os débitos administrados pelas autarquias e fundagfes publicas federais e os
débitos de quaiquer naitureza, tributarios ou nio tributarios, com a Procuradoria-Geral Federal.

§ 1% O disposto neste artigo aplica-se aos créditos constituidos ou néo, inscritos ou ndo como
divida ativa das autarquias e fundagfes, mesmo em fase de execucdo fiscal ja ajuizada.

§ 2° Para os fins do disposto no caput deste artigo, poderéo ser pagas ou parceladas as
dividas vencidas até 30 de novembro de 2008, de pessoas fisicas ou juridicas, consolidadas pelo
sujeito passivo, com exigibilidade suspensa ou n&o, inscritas ou ndo em divida ativa, consideradas
iscladamente, mesmo em fase de execucédo fiscal ja ajuizada, assim considerados:

| - 0s débitos de qualquer natureza, tributérios ou néo, inscritos em divida ativa no ambito da
Procuradoria-Geral Federal e 0s que ndo estejam inscritos em divida ativa perante as autarquias e
fundagbes publicas federais;

Il - os demais débitos de qualquer natureza, tributérios ou ndo, com as autarquias e
fundagdes,

§ 3% Observados o disposto nesta Lei e os requisitos e as condiges estabelecidos em ato da
Advocacia-Geral da Unifio, a ser editado no prazo de 120 {(cento e vinte) dias a partir da data de

publicacéo desta Lei, os débitos a que se refere este artigo poderéo ser pagos ou parcelados da
seguinte forma:
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| - pagos & vista, com reducdo de 100% (cem por cenio} das multas de mora e de oficio, de
40% (gquarenta por cento) das isoladas, de 45% (quarenta e cinco por cento) dos juros de mora &
de 100% (cem por cento) sobre o valor do encargo legal;

Il - parcelados em até 30 (trinta) prestacbes mensais, com redugéo de 90% (noventa por
cento) das multas de mora e de oficio, de 35% (irinta e cinco por cento) das isoladas, de 40%
(quarenta por cento) dos juros de mora e de 100% (cem por cento) sobre o valor do encargo legal;

Il - parcelados em até 60 (sessenta) prestacdes mensais, com redugso de 80% ({oitenta por
cento) das multas de mora e de oficio, de 30% (trinia por cento) das isoladas, de 35% (trinta e
cinco por cento) dos juros de mora e de 100% (cem por cento} sobre o valor do encargo legal;

IV - parcelados em até 120 (cento e vinte) prestacdes mensais, com redugéo de 70% (setenta
por cento) das multas de mora e de oficio, de 25% (vinte e cinco por cento) das isoladas, de 30%
(trinta por cento) dos juros de mora e de 100% (cem por cento) sobre o valor do encargoe legal; ou

V - parcelados em até 180 (cento e oitenta) prestagbes mensais, com reducéo de 60%
{sessenta por cento) das multas de mora e de oficio, de 20% (vinte por cento) das isoladas, de

25% {vinte e cinco por cento) dos juros de mora e de 100% (cem por cento) sobre o valor do
encargo legal,

§ 4° Os débitos nao tributarios pagos ou parcelados na forma dos incisos | a V do § 3° deste
artigo terdo como definicdo de juros de mora, para todos os fins desta Lei, 0 montante fotal de

correcéo e juros estabelecidos na legislagdo aplicavel a cada tipo de débito objeto de pagamento
ou parcelamento.

§ 5% O requerimento do parcelamento abrange os débitos de que trata este artigo, incluidos, a
critério do optante, no ambito de cada um dos érgaos.

§ 6° Observado o disposto nesta Lei, a divida objeto do parcelamento sera consolidada na
data de seu requerimento e dividida pelo nGimero de prestagtes que forem indicadas pelo sujeito

passivo, nos termos dos §§ 2° e 3° deste artigo, n&o podendo cada prestacdo mensal ser inferior
a

| - R$ 50,00 (cinguenta reais), no caso de pessoa fisica; e
Il - R$% 100,00 {cem reais), no caso de pessoa juridica.

§ 7° (VETADO).

§ 8% (VETADQ).

§ 9° A manutenc@o em aberto de 3 (trés) parcelas, consecutivas ou ndo, ou de uma parcela,
estando pagas todas as demais, implicara, apds comunicagdo ao sujeito passivo, a imediata
rescis&o do parcelamento e, conforme o caso, 0 prosseguimento da cobranga.

§ 10. As parcelas pagas com até 30 (frinta) dias de atraso n&o configurardo inadimpléncia
para os fins previstos no § 9° deste artigo.

§ 11. A pessoa juridica optante pelo parcelamento previsto neste artigo devera indicar
pormenorizadamente, no respectivo requerimento de parcelamento, quais débitos deverdo ser
nele incluidos.

§ 12. Na hipdtese de rescis@io do parcelamento com o cancelamento dos beneficios
concedidos:
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| - sera efetuada a apuracéo do valor original do débito, com a incidéncia dos acréscimos
legais, até a data da resciséo;

1l - serao deduzidas do valor referido no inciso | deste paragrafo as parcelas pagas, com
acréscimos legais até a data da rescis8o.

§ 13. A pessoa fisica responsabilizada pelo ndo pagamento ou recolhimento de tributos
devidos pela pessoa juridica podera efetuar, nos mesmos termos e condigfes previstos nesta Lei,
em relacao 4 totalidade ou & parte determinada dos débitos:

| - pagamento;

i1 - parcelamento, desde que com anuéncia da pessoa juridica, nos termos a serem definidos
em regulamento.

§ 14. Na hipétese do inciso Il do § 13 deste artigo:

| - a pessoa fisica que solicitar o parcelamento passard a ser solidariamente responsavel,
juntamente com a pessoa juridica, em relagéo & divida parcelada;

il - & suspenso o julgamento na esfera administrativa.

§ 15. Na hipbtese de rescisdo do parcelamento previsto no inciso 1l do § 13 deste artigo, a

pessoa juridica sera intimada a pagar o saldo remanescente, calculado na forma do § 12 deste
artigo.

§ 16. A opgso pelos parcelamentos de que trata esta Lei importa confisséo irrevogavel e
irretratavel dos débitos em nome do sujeifo passive, na condicde de confribuinte ou de
responsavel, e por ele indicados para compor os referidos parcelamentos, configura confisséo
extrajudicial nos termos dos arts. 348, 353 e 354 da lei n® 5869, de 11 de janeiro de 1973 -

Caédigo de Processo Civil, e condiciona o sujeito passivo & aceitac8o plena e irretratave! de todas
as condicdes estabelecidas nesta Lei.

§ 17. S&o dispensados os honordrios advocaticios em razdo da extingdo da agdo na forma
deste artigo.

§ 18. A opcgao pelo pagamento a vista ou pelos parcelamentos de débitos de que frata esta
Lei devera ser efetivada até o Gitimo dia 0til do sexto més subsequente ao da publicagio desta
Let.

§ 19. As pessoas gue se mantiverem ativas no parcelamento de que trata este artigo poderéo
amortizar seu saldo devedor com as redugbes de que trata o inciso | do § 3° deste artigo,
mediante a antecipacao no pagamento de parcelas.

§ 20. O montante de cada amortizagdo de que trata o § 19 deste artigo devera ser
equivalente, no minimo, ao valor de 12 (doze) parcelas.

§ 21. A amortizagéo de que trata o § 19 deste artigo implicara reduc&o proporcional da
guantidade de parcelas vincendas.

§ 22. Ainclusio de débitos nos parcelamentos de que frata esta Lei ngo implica novagfo de
divida.

§ 23. As reducbes previstas neste artigo ndo sdo cumulativas com outras previstas em lei e
serio aplicadas somente em relagdo aos saldos devedores dos débitos.
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§ 24. Na hipotese de anterior concessdo de reducéo de muita, de mora e de oficio, de juros
de mora ou de encargos legais em percentuals diversos dos estabelecidos neste artigo,
pravalecerdo os percentuais nela referidos, aplicados sobre 0s respectivos valores originais.

§ 25. O saldo dos depoésitos existentes, em espécie ou em instrumentos da divida publica
federal, exceto precatdrios, vinculados aos débitos a serem pagos ou parcelados nos termos deste
arfigo sera autornaticamente convertido em renda das respectivas autarquias e fundagbes, apos
aplicagdo das reducgbes sobre o valor atualizado do deposito para o pagamento a vista ou
parcelamento.

§ 26. Na hipbtese em que o saldo exceda ao valor do débito apos a consolidacéo de que trata
este artigo, o saldo remanescente sera levantado pelo sujeito passivo, caso néo haja outro crédito
tributario ou néo tributario vencido e exigivel em face do sujeito passivo,

§ 27. Na hipotese de depésitos ou garantias de instrumentos da divida publica federal, exceto
precat6rios, o 6rgéo credor os recepcionard pelo valor reconhecido por ele como representativo de
vaior real ou pelo valor aceito como garantia pelo mesmo 6rgdo credor.

§ 28. No calculo dos saldos em espécie existentes na data de ades&o ao pagamento ou
parcelamento previstos neste artigo, serdo exciuidos os juros remuneratorios sobre débios cuja
exigibilidade tenha sido suspensa por meio do referido depodsito e que ndo tenham incidéncia de
multa ou juros de mora.

§ 29. Para fins de determinacao do saldo dos dep6sitos a serem levantados apds a deducéo
dos débitos consolidados, se o sujeito passivo tiver efefivado tempestivamente apenas o depésito
do principal, sera deduzido o principal acrescido de valor equivalente ac que decorreria da
incidéncia de muitas de mora e juros de mora, observada a aplicacdo das reducdes e dos demais
beneficios previstos neste artigo.

§ 30. A Advocacia-Geral da Unido expedird normas que possibilitem, se for o caso, a reviséo
dos valores dos débitos consolidados para o efeito do disposto no § 29.

§ 31. Os parcelamentos requeridos na forma e nas condigbes de que frata este artigo:

| - ndo dependem de apresentacéo de garantia ou de arrolamento de bens, exceto quando ja
houver penhora em execugéo fiscal ajuizada; e

Il - no caso de débito inscrito em divida ativa, abrangerBo inclusive os encargos legais gue
forem devidos, sem prejulzo da dispensa prevista neste artigo.

§ 32. O disposto neste artigo ndo se aplica ac Conselho Administrative de Defesa Econdmica
- CADE e ao Instituto Nacional de Metrologia, Normalizagéo e Qualidade Industrial -INMETRO.

§ 33. As pessoas juridicas gue se encontrem inativas desde o ano-calendario de 2009 ou
gue estiverem em regime de liquidacdo ordinaria, judiclal ou exirajudicial, ou em regime de
faléncia, que optaram pelo pagamenic ou parcelamento dos débitos, nos termos deste artigo,
poderso compensar os débitos do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicgo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) apurados em razéo da concessdo do beneficio de reducio
dos valores de multas, juros de mora e encargo legal, em decorréncia do disposto no § 3° deste
artigo, respectivamente, com a ufilizagdo de prejuizo fiscal e da base de calculo negativa da CSLL,
proprios, acumulados de exercicios anteriores, sendo que o valor a ser utilizado sera determinado
mediante a aplicaglo da allquota de 25% ({vinte & cinco por cento) sobre 0 montante do prejulzo

fiscal e de 9% (nove por cento) scbre a base de calcuio negativa da CSLL. (Incluido pela Lei n®
12.402, de 2011)

§ 34. Para fins do disposto no § 33, a pessoa juridica inativa que retornar a atividade antes
de 31 de dezembro de 2013 devera recolher os valores referentes ao IRPJ e 4 CSLL objeto da
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compensacdo com todos 0s encargos legais e recompor o prejuizo fiscal do IRPJ e a base de
calculo negativa da CSLL correspondentes. {incluide pela Lein® 12.402, de 2011)

§ 35. A Secretaria da Receita Federal do Brasil disciplinard o disposto nos §§ 33 e 34.
(Incluido pela Lei n® 12.402, de 2011)

GRBRBERCERRRGODRER GOSN RRRERONORIRICRRRRRSIORRORGIRRNNTECOOERENOIBEORERRGOERE

LEI N° 12.309, DE 9 DE AGOSTO DE 2010.

Dispde sobre as diretrizes para a elaboragédo e
execucdo da Lei Orcamentaria de 2011 e da outras
providéncias.

..................................................................................................

Art. 114, O impacio e o custo fiscal das operagdes realizadas pelo Banco
Central do Brasil na execucdo de suas politicas serdo demonstrados nas notas
explicativas dos respectivos balangos e balancetes trimestrais, a serem
encaminhados ao Congresso Nacional até 60 (sessenta) dias do encerramento de
cada trimestre, que conterao:

| - 0s custos da remuneragao das disponibilidades do Tesouro Nacional,

Il - os custos de manutengio das reservas cambiais, demonstrando a
composicdo das reservas internacionais com metodologia de calculo de sua
rentabilidade e do custo de captagéo; e

lil - a rentabilidade de sua carteira de titulos, destacando os de emissao da
Unigo.

Paragrafo Unico. As informacdes de que trata o caput constardo também
em relatério a ser encaminhado ao Congresso Nacional, no minimo, até 10 (dez)

dias antes da reunido conjunta prevista no art. 9°, § 5° da |l ei Complementar no
101, de 2000.
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A Presidéncia recebeu do Presidente do
Banco Central do Brasil o Aviso n® 21, de
2011-CN  (n® 94/2011-BCB, na origem),
encaminhando ao Congresso Nacional, nos
termos do art. 114 da Lei n° 12.309, de 9 de
agosto de 2010, as Demonstra¢des Financeiras

do Banco Central referentes ao 1° semestre de

2011.

Nos termos do art. 120 da Resolucdo n® 1,
de 2006-CN, fica estabelecido o seguinte

calenddrio para tramitagdo da matéria:

Leitura: 31-8-2011

até 5/9  prazo para publicacdo e
distribuicdo dos avulsos da
ZXRRI4

roe A

matéria; s )
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até 20/9 prazo  para
relatério;

até 27/9 prazo para  apresentacdo de
emendas ao relatério; e

at¢ 4/10 prazo para apresentagao,
publicacdo, distribui¢do ¢ votacdo
do relatério e encaminhamento do
parecer da CMO a Mesa do

Congresso Nacional.

A matéria serd publicada no Diario do

Senado Federal de 1° de setembro do corrente.
O Aviso sera encaminhado a Comissio
Mista de Planos, Org¢amentos Publicos e

Fiscalizacéo.

Sera feita comunicacdo a Camara dos

Deputados. .
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Brasilia, em 02 de seTEmMBRO de 2011.

A Sua Exceléncia o Senhor
Deputado Marco Maia
Presidente da Cdmara dos Deputados

Assunto: Demonstra¢Ges Financeiras.

Senhor Presidente,

Comunico a Vossa Exceléncia que esta Presidéncia recebeu do
" Presidente do Banco Central do Brasil o Aviso n° 21, de 2011-CN (n° 94-BCB, na origem),
encaminhando ao Congresso Nacional, nos termos do art. 114 da Lei n® 12.309, de 9 de

agosto de 2010, as Demonstragdes Financeiras do Banco Central referentes ao 1° semestre
de 2011.

Nos termos do disposto no art. 120 da Resolugéo n°® 1, de 2006-CN,
fica estabelecido o calendério para a tramitago da presente matéria, em anexo.
A matéria, publicada no Diério do Senado Federal de 1° de setembro

do corrente ano, vai ao exame da Comissio Mista de Planos, Or¢amentos Publicos e
Fiscalizagdo.
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Presidente da Mesa do Congresso Nacional B
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