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EMENDA OE PLENARIO

PL 1992/07

Dé-se ao §52 do art. 15 do Substitutivo do PL 1992, de 2007, a seguinte redacao:

& 52 Cada instituigdo contratada na forma deste artigo poderd administrar, no maximo, dez
por cento dos recursos garantidores correspondentes 3s reservas técnicas, fundos e

provisdes.

JUSTIFICAGAO

Apresenta-se esta emenda com o intuito novamente de melhorar a administragio dos

fundos de previdéncia complementar dos servidores pdblicos.

Prevé-se que o volume de recursos das entidades de previdéncia complementar criadas por
esta lei serdo enormes. Tal valume gera riscos administrativos, j que um ator relativamente grande
em relagdo ao mercado em que atua acaba por influenciar demasiadamente os precos dos ativos.
Por um lado, mesmo diante de uma administragdo honesta e eficiente, qualquer decisdo de compra
ou venda pelo fundo acaba por influenciar pregos no sentido contrario ao interesse dos gestores
{caso se decida comprar um papel, a simples noticia de comprg e'!jeva Seus precos; 0 caso contrario
também é real, pois quando o fundo decidir vender determinadad ativo, seu prego caira devido ao
grande volume de oferta}). Por outro lado, uma massa tdo grande recursos dd oportunidade a
manipulagdes fraudulentas do mercado, caso o fundo decida se movimentar alterando precos em

conjuio com outros operadores.

A emenda objetiva diminuir ainda mais o volume de recursos passiveis de administragdo por
cada instituicdo atuante na modalidade carteira administrada, pois limita o volume de recursos de
cada uma a 10% dos recursos garantidores. O total de recursos na modalidade carteira administrada
ndo sdo limitados, apenas limita-se a participacdo de cada instituigdo contratada no volume total.




