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| - RELATORIO

O Projeto de Lei n° 2.390, de 2011, de autoria do
Deputado Iraja Abreu, autoriza a constituicdo de Fundo de Investimento em
Participacfes no Agronegaocio, estabelece os requisitos para sua constituicdo e
define as areas do agronegécio em que 0s recursos poderdo ser investidos,
além de dar outras providéncias.

A proposicdo determina que as instituicdes autorizadas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM para a administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios podem constituir Fundo de Investimento em
Participagdes no Agronegocio - FIPA, sob a forma de condominio fechado. Os
recursos do FIPA deverdo ser investidos em sociedades especificamente
constituidas para atuar na pesquisa, no desenvolvimento, na inovagdo, no
beneficiamento, no processamento, no tratamento, no armazenamento, na
distribuicdo, na exportacdo ou na producdo de: (i) maquinas e implementos
voltados as atividades agricola, pecudria, a silvicultura ou ao manejo florestal e
agronegocio; (i) sémen, reprodutores, matrizes, mudas, sementes melhoradas
e demais insumos destinados a producéo agricola, pecuaria, da silvicultura ou
florestal; (iii) madeiras, fibras, gréos, seus subprodutos, e demais produtos e



subprodutos agricolas, pecuérios, da silvicultura ou florestais; e (iv)
biocombustiveis, incluidos subprodutos e insumos a estes relacionados.

Também podem ser beneficiarios dos investimentos do
FIPA, na forma do regulamento, as sociedades que atuam na construcéo e na
exploragdo econdmica de novos projetos de infraestrutura dedicados ao setor
agropecudrio ou a exportacdo de seus produtos, in natura ou processados.
Esses novos projetos podem constituir-se na expansdo de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os
investimentos e os resultados da expansédo sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedades de proposito especifico, organizadas

necessariamente como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado.

O projeto de lei em pauta determina que no minimo 90% -
ou valor menor estipulado pelo Poder Executivo - do patriménio do FIPA devem
ser aplicados em acgdes, bénus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou nao
em acbes, ou outros titulos de emissdo das sociedades de propdsito
especifico, desde que permitidos pelo regulamento da CVM para fundos de
investimento em participacfes. Apés cada aumento de capital do fundo essa
condicdo pode deixar de ser atingida, tendo o fundo 360 dias para aplicar os
recursos e reenquadrar-se no minimo acima. As sociedades de propdésito
especifico devem seguir as praticas de governanca corporativa estabelecidas
pela CVM para as companhias investidas por fundos de investimento em
participacoes.

Segundo a proposicdo, o FIPA deve participar do
processo decisorio das sociedades investidas com efetiva influéncia na
definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestao, notadamente por meio
da indicacdo de membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal
ou, ainda, pela detencao de ag¢des que integrem o respectivo bloco de controle,
pela celebragcdo de acordo de acionistas ou pela celebragédo de ajuste de
natureza diversa ou adogédo de procedimento que assegure ao fundo efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

Fica determinado também que, caso o FIPA ndo atenda a
qualquer das condi¢bes impostas, sera liquidado ou transformado em outra
modalidade de fundo de investimento. O FIPA tera o prazo maximo de 180 dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e
para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido



O art. 4° do projeto prevé que os rendimentos auferidos
no resgate de cotas do FIPA, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do
fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte sobre a
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas,
quando auferidos por pessoa fisica e/ou juridica em operacdes realizadas em
bolsa ou fora de bolsa: (i) a aliquota de 15% para investimentos com duracao
de até 3 anos; (ii) a aliquota de 10% para investimentos com duracéo de até 5
anos; (ii) a aliquota de 5% para investimentos com duracao de até 10 anos; (iv)
a aliquota de 0% para investimentos com duracao superior a 10 anos; (v) sobre
o ganho ligquido, quando auferidos por pessoa juridica em operacdes realizadas
dentro ou fora de bolsa, a aliquota de 15% para investimentos com duracao
inferior a 3 anos; a aliquota de 5% para investimentos com duracédo igual até 10
anos; a aliquota zero, para investimentos com duracéo superior a 10 anos.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto de renda
incidir4 sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota
correspondente. J4 os rendimentos distribuidos a pessoa fisica ou juridica
ficam sujeitos a imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste
anual das pessoas fisicas. Tais disposicfes aplicam-se somente aos fundos
que cumprirem os limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes do regulamento estabelecido pela CVM.

A proposicdo esta sujeita a apreciacdo conclusiva pelas
Comissbes (art. 24, 1l, do Regimento Interno da Camara dos Deputados),
devendo ter o seu mérito analisado nesta Comissdo da Amazbnia, Integracdo
Nacional e de Desenvolvimento Regional, e depois seguir para as Comissdes
de Financas e Tributacdo e Constituicdo e Justica e de Cidadania.

No prazo regimental, ndo foram apresentadas emendas a
proposta.

E o relatorio.

II - VOTO DO RELATOR

Chega a esta Comissdo da Amazobnia, Integracao
Nacional e de Desenvolvimento Regional, para analise, o Projeto de Lei n°
2.390, de 2011, de autoria do Deputado Iraja Abreu. A proposicao permite a



Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM autorizar instituicbes a administrar
carteira de titulos e valores mobiliarios a constituir, sob a forma de condominio
fechado, Fundo de Investimento em Participacdes no Agronegdcio, chamado
de FIPA. O Autor justificou a instituicdo do FIPA como uma forma de contribuir
para que o agronegocio nacional se estruture, de modo a superar deficiéncias e
modernizar seus sistemas produtivos.

O Fundo beneficiara as sociedades especificamente
constituidas para atuar nas varias fases da pesquisa e do desenvolvimento, da
distribuicdo e da producdo de diversos insumos voltados as atividades
agropecuérias e florestais, tais como maquinarios, sémens e reprodutores,
madeiras, fibras e graos, biocombustiveis, entre outros.

A inspiracdo da proposicdo € a Lei n® 11.478, de 29 de
maio de 2007, que autorizou a constituicdo do Fundo de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura (FIP-IE) e do Fundo de Investimento em
Participagbes na  Producdo EconOmica Intensiva em  Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagéo (FIP-PD&l). Esses fundos criaram um mecanismo
adequado ao aporte de recursos privados para investimento na infraestrutura
brasileira.

Da mesma forma, o FIPA pode criar ambiente favoravel a
participacdo de investidores privados para o incremento dos investimentos no
agronegocio, grande consumidor e fornecedor de insumos aos outros setores
da estrutura produtiva brasileira. Tal fato € especialmente relevante nas
situacdes em que a capacidade de investimento do Estado brasileiro encontra-
se reduzida.

N&o constatamos no projeto de lei em pauta nada que
atente contra o desenvolvimento e a integracdo das regibes do nosso Pais,
campo tematico sobre o qual caberia a esta Comissdo manifestar-se.

Assim, votamos pela aprovacdo do Projeto de Lei n°
2.390, de 2011, quanto ao mérito desta Comissdo da Amazbnia, Integracdo
Nacional e de Desenvolvimento Regional.

Sala da Comissao, em de de 2011.

Deputado RAUL LIMA
Relator
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