LEGISI:AC;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI N°11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004

Altera a tributacdo do mercado financeiro e
de capitais; institui o Regime Tributario
para Incentivo a Modernizacdo e a
Ampliacdo da Estrutura Portuaria -
REPORTO; altera as Leis n° 10.865, de 30
de abril de 2004, 8.850, de 28 de janeiro de
1994, 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
10.522, de 19 de julho de 2002, 9.430, de 27
de dezembro de 1996, e 10.925, de 23 de
julho de 2004; e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Os rendimentos de que trata o art. 5° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro
de 1999, relativamente as aplicagcdes e operacOes realizadas a partir de 1° de janeiro de
2005, sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas:

| - 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagcdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720
(setecentos e vinte) dias.

8 1° No caso de aplicacOes existentes em 31 de dezembro de 2004:

| - os rendimentos produzidos até essa data serdo tributados nos termos da
legislagdo entdo vigente;

Il - em relacdo aos rendimentos produzidos em 2005, 0s prazos a que se
referem os incisos | a IV do caput deste artigo serdo contados a partir:

a) de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da
publicacdo desta Lei; e

b) da data da aplicacédo, no caso de aplicacdo efetuada apos a data da publicacédo
desta Lei.

8§ 2° No caso dos fundos de investimentos, serd observado o seguinte:

| - os rendimentos serdo tributados semestralmente, com base no art. 3° da Lei
n° 10.892, de 13 de julho de 2004, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem prejuizo do
disposto no inciso 111 deste paragrafo;

Il - na hipétese de fundos de investimentos com prazo de caréncia de até 90
(noventa) dias para resgate de quotas com rendimento, a incidéncia do imposto de renda na
fonte a que se refere o inciso | deste paragrafo ocorrerd na data em que se completar cada
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periodo de caréncia para resgate de quotas com rendimento, sem prejuizo do disposto no
inciso Il deste paragrafo;

Il - por ocasido do resgate das quotas, sera aplicada aliquota complementar de
acordo com o previsto nos incisos | a IV do caput deste artigo.

8 3° O disposto neste artigo néo se aplica:

| - aos fundos e clubes de investimento em ac¢fes cujos rendimentos serdo
tributados exclusivamente no resgate das quotas, a aliquota de 15% (quinze por cento);

Il - aos titulos de capitalizacdo, no caso de resgate sem ocorréncia de sorteio,
cujos rendimentos serdo tributados a aliquota de 20% (vinte por cento).

8 4° Ao fundo ou clube de investimento em agdes cuja carteira deixar de
observar a proporc¢éo referida no art. 2° da Medida Provisoria n° 2.189-49, de 23 de agosto
de 2001, aplicar-se-a o disposto no caput e nos 88 1° e 2° deste artigo, a partir do momento
do desenquadramento da carteira, salvo no caso de, cumulativamente, a referida proporgéo
ndo ultrapassar o limite de 50% (cinqlienta por cento) do total da carteira, a situacdo for
regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias e o fundo ou clube ndo incorrer em nova
hipbtese de desenguadramento no periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

8§ 5° Consideram-se incluidos entre os rendimentos referidos pelo art. 5° da Lei
n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, os predeterminados obtidos em operagdes conjugadas,
realizadas nos mercados de opgdes de compra e de venda em bolsas de valores, de
mercadorias e de futuros (box), no mercado a termo nas bolsas de valores, de mercadorias e
de futuros, em operacdes de venda coberta e sem ajustes diarios, e no mercado de balcéo.

8 6° As operagOes descritas no 8 5° deste artigo, realizadas por fundo ou clube
de investimento em acles, ndo integrardo a parcela da carteira aplicada em acdes, para
efeito da proporcéo referida no 8§ 4° deste artigo.

§ 7° O Ministro da Fazenda podera elevar e restabelecer o percentual a que se
refere o art. 2° da Medida Provisoria n°® 2.189-49, de 23 de agosto de 2001.

Art. 2° O disposto no art. 1° desta Lei ndo se aplica aos ganhos liquidos
auferidos em operagOes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e
assemelhadas, inclusive day trade, que permanecem sujeitos a legislacdo vigente e serdo
tributados as seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento), no caso de operacao day trade;

Il - 15% (quinze por cento), nas demais hipoteses.

8 1° As operacgdes a que se refere o caput deste artigo, exceto day trade,
sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco
milésimos por cento) sobre os seguintes valores:

| - nos mercados futuros, a soma algébrica dos ajustes diarios, se positiva,
apurada por ocasido do encerramento da posi¢do, antecipadamente ou no seu vencimento;

Il - nos mercados de opg¢des, o resultado, se positivo, da soma algébrica dos
prémios pagos e recebidos no mesmo dia;

Il - nos contratos a termo:

a) quando houver a previsdo de entrega do ativo objeto na data do seu
vencimento, a diferenca, se positiva, entre 0 preco a termo e 0 preco a vista na data da
liquidacao;

b) com liquidacdo exclusivamente financeira, o valor da liquidacdo financeira
previsto no contrato;
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IV - nos mercados a vista, o valor da alienagdo, nas opera¢des com agdes, ouro
ativo financeiro e outros valores mobiliarios neles negociados.

8§ 2° O disposto no § 1° deste artigo:

I - ndo se aplica as operacdes de exercicio de opc¢ao;

Il - aplica-se as operacdes realizadas no mercado de balcdo, com intermediag&o,
tendo por objeto os valores mobiliarios e ativos referidos no inciso 1V do § 1° deste artigo,
bem como as operaces realizadas em mercados de liquidacao futura fora de bolsa.

8 3° As operagOes day trade permanecem tributadas, na fonte, nos termos da
legislagéo vigente.

8 4° Fica dispensada a retencdo do imposto de que trata o § 1° deste artigo cujo
valor seja igual ou inferior a R$ 1,00 (um real).

8 5° Ocorrendo mais de uma operagdo no mesmo més, realizada por uma
mesma pessoa, fisica ou juridica, devera ser efetuada a soma dos valores de imposto
incidente sobre todas as operacdes realizadas no més, para efeito de calculo do limite de
retencdo previsto no § 4o deste artigo.

8 6° Fica responsavel pela retencdo do imposto de que tratam 0 § 1° e o inciso Il
do § 2° deste artigo a instituicdo intermediadora que receber diretamente a ordem do
cliente, a bolsa que registrou as operacdes ou entidade responsavel pela liquidacdo e
compensagao das operagOes, na forma regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do
Ministério da Fazenda.

8 7° O valor do imposto retido na fonte a que se refere o § 1° deste artigo
podera ser:

| - deduzido do imposto sobre ganhos liquidos apurados no més;

Il - compensado com o imposto incidente sobre ganhos liquidos apurados nos
meses subsequentes;

Il - compensado na declaracdo de ajuste se, apos a deducdo de que tratam os
incisos | e 1l deste paragrafo, houver saldo de imposto retido;

IV - compensado com o imposto devido sobre o ganho de capital na alienagédo
de ac0es.

8 8° O imposto de renda retido na forma do § 1° deste artigo devera ser
recolhido ao Tesouro Nacional até o 3° (terceiro) dia Gtil da semana subseqliente a data da
retencao.
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LEI N°11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007

Institui o Fundo de Investimento em
ParticipagOes em Infraestrutura (FIP-IE) e 0
Fundo de Investimento em Participacdo na
Producgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e
d4 outras providéncias. (Ementa com
redacdo dada pela Lei n°® 12.431, de

24/6/2011)

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° As instituicbes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) para o exercicio da administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios
poderdo constituir Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura (FIP-1E) e
Fundo de Investimento em Participacdo na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I), sob a forma de condominio fechado, que terao,
respectivamente, por objetivo o investimento no territorio nacional em novos projetos de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 1° Para os efeitos desta Lei, consideram-se novos 0s projetos de infra-
estrutura implementados a partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificamente
criadas para tal fim, em:

| - energia;

Il - transporte;

Il - 4gua e saneamento basico;

IV -irrigacdo; e

V - outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal. (Inciso
acrescido pela Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

8 1°-A. Além dos dispositivos previstos no § 1° consideram-se novos 0S
projetos de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo
implementados a partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificas criadas para tal fim
e que atendam a regulamentacdo do Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT). (Paragrafo
acrescido pela Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 2° Os novos projetos de que tratam os 88 1° e 1°-A deste artigo poderdo
constituir-se na expansdao de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de proposito especifico. (Pardgrafo com redacéo
dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)
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8§ 3° As sociedades de proposito especifico a que se referem os 8§ 1° e 2° deste
artigo serdo necessariamente organizadas como sociedades por acOes, de capital aberto ou
fechado. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° No minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do FIP-IE e do FIP-
PD&I deverdo ser aplicados em ac¢des, bénus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou
ndo em acdes, ou outros titulos de emissdo das sociedades de que trata o § 3°, desde que
permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de investimento em participagoes.
(Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 5° (Revogado pela Medida Provisdria n® 517, de 30/12/2010, convertida na
Lein®12.431, de 24/6/2011)

8 6° O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo ter um minimo de 5 (cinco) cotistas,
sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas
emitidas pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta
por cento) do total de rendimentos dos fundos. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n°
12.431, de 24/6/2011)

8 7° As sociedades de que trata o 8 3° deverdo seguir, pelo menos, as praticas de
governanca corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos
de investimento em participacfes. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida Proviséria
n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 8° O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo participar do processo decisorio das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na
sua gestdo, notadamente por meio da indicacdo de membros do Conselho de Administracao
ou, ainda, pela detencdo de acbes que integrem o respectivo bloco de controle, pela
celebracdo de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou
adocdo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n°® 12.431, de
24/6/2011)

8 9° O ndo atendimento pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I de qualquer das
condicgdes de que trata este artigo implica sua liquidacdo ou sua transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, no que couber. (Paragrafo com redacédo dada pela
Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 10. O FIP-IE e o FIP-PD&I terdo o prazo méaximo de 180 (cento e oitenta)
dias apds obtido o registro de funcionamento na CVVM para iniciar suas atividades e para se
enguadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4°. (Paragrafo com
redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 11. Aplica-se também o disposto no § 10 deste artigo na hipotese de
desenquadramento do fundo por encerramento de projeto a que se referem os 88 1°, 1°-A e
2°. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE e do FIP-PD&I,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas. (“Caput” do artigo com
redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 1° Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento de
que trata o caput serdo tributados: (Paragrafo com redacdo dada pela Medida Proviséria
n°®517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)



http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/medpro/2010/medidaprovisoria-517-30-dezembro-2010-609901-publicacaooriginal-131228-pe.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/medpro/2010/medidaprovisoria-517-30-dezembro-2010-609901-publicacaooriginal-131228-pe.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/medpro/2010/medidaprovisoria-517-30-dezembro-2010-609901-publicacaooriginal-131228-pe.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/medpro/2010/medidaprovisoria-517-30-dezembro-2010-609901-publicacaooriginal-131228-pe.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/medpro/2010/medidaprovisoria-517-30-dezembro-2010-609901-publicacaooriginal-131228-pe.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html

LEGISI:AQAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

| - & aliquota O (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacGes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (Inciso com
redacdo dada pela Medida Provisdria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431,
de 24/6/2011)

Il - (Revogado pela Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na
Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 2° No caso de amortizagao de cotas, 0 imposto de renda incidira sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisi¢do a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas
no caput e no § 2°, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida
Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos nesta Lei
que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

8 5° Na hipotese de liquidacdo ou transformacdo do fundo, conforme previsto
no § 9° do art. 1° desta Lei, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos incisos | a 1V do caput
do art. 1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004.
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