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TEXTO / JUSTIFICACAQ

Acrescente-se novos paragrafos 3° e 4° ao artigo 1° da Lei n°® 8.894, de 21 de junho de
1994, modificado pelo artigo 3° da Medida Proviséria n® 539/2011, na forma que se
segue:

§3° A operagdo de hedge via derivalivos para atividade exportadora é isenta
de cobranga de IOF.

§4° Para efeitos de célculo de posigdo vendida liquida, ficam equiparados os
contratos de exportagdo aos contratos de derivativos na posi¢do comprada.”

JUSTIFICAGAO

Q intuito de tributar e criar desincentivos para operagdes com derivatives
alavancados que apostam na valorizagdo cambial é positivo.

Contudo, pela redagéo proposta pela Medida Provisoria 539, o exportador pode
ser penalizado. E primordial que a atividade de hedge de operagdes de
exportacdes nao seja tributada — protecdo contra eventuais variages na taxa de
cambio. A proposta em si ndo abre esse espago. A operacdo de derivativo
“vendida” lastreada em uma operagdo de recebimento futuro de valor exportado
nao deve ser tributada.

Para que essa proposta seja eficiente no ato de evitar os ganhos meramente
financeiros via alavancagem e nao inviabilizar a opera¢do de hedge das
exporta¢des, 0s contratos de exportagdo devem ser equiparados aos derivativos
na posicdo “comprada’, para efeito de caiculo da posigio “vendida liquida™ Dessa
forma, a operagéo legitima de protecéo ao risco cambial/’se mantera-géaranti
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