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TEXTO / JUSTIFICACAQ

Acrescente-se 0 seguinte § 3° ao art. 1° da Lei n° 8.894, de 1994, com a redac¢io dada pelo art.
3° da Medida Provisoria n® 539, de 2011.

*“§ 3° No caso de operagdes envolvendo contratos de derivativos, o imposto a que se refere o

caput ndo serd cobrado da contraparte que tem por objetivo a transferéncia ou minimizago do
risco.”

JUSTIFICATIVA

No mercado de derivativos, alguns participantes atuam com o intuito de minimizar ou transferir
totalmente o risco a que estfio expostos. Sdo os chamados hedgers, que ao atuarem no mercado
ndo estdo visando o lucro.

Conforme vimos por ocasido da crise de 2008, a falta de hedge por parte de algumas empresas
culminou em perdas bilionarias, que acabaram sendo contornadas, inclusive, com o apoio
governamental. Isso mostra que a pratica do hedge deve ser difundida e incentivada, dai a
conveniéncia de se dar tratamento diferenciado ao hedger, isentando-o de pagar o IOF. De se
registrar que esses participantes j4 possuem tratamento diferenciado ao negociar contratos de
derivativos na bolsa brasileira.

Assim, estamos de acordo com a iniciativa do Executivo de inibir a atuagio dos especuladores,
mas as medidas ndo podem ser aplicadas aqueles em procura de protegéo.
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