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TEXTO / JUSTIFICAGAO

Incluam-se no texto da Medida Provisoria n® 517, de 30 de dezembro de
2010, onde couber, o seguinte artigo: :

“Art. O art. 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a
vigorar com a seguinte redacéo:

AL 19, e

§ 4° A emissao publica somente podera ser colocada no mercado através do
sistema previsto no Art. 15, podendo a Comissdo exigir a participa¢do de instituicio
financeira, observado o disposto no §8° deste artigo.

§ 8° A distribuicao publica de debéntures podera ser efetuada sem a
intermediacgdo de instituigdo integrante do sistema de distribui¢do previsto no artigo 15,
desde gue seja feita diretamente em bolsa de valores, de acordo com regulamentagao a
ser expedida pela Comissado de Valores Mobiliarios.” (NR})

JUSTIFICAGAO

Prop&e-se que o art. 19 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, seja
modificado a fim de que nas distribuigbes publicas de debéntures seja dispensada a
utilizagao de instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo, desde que
as colocagdes sejam feitas diretamente nos ambientes de negociacdo administrados
pelas bolsas de valores, de acordo com regulamentacio a ser expedida pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

270 FEX

Esta proposta insere-se no conjunto de alteragbes promovidas pel ..M?> agc :
Lei das S.A. destinadas a flexibilizar o regime a que as debéntures estdo subme !dés; ‘,é] % i
" 2062 (AGD/08) ' XMV‘ 5‘\}}‘

TS
b T -
pa SRS




CR-EMENDA-0OS

cAMARA DOS DEPUTADOS

Justifica-se a simplificagéo e redugdo de custos nas emissdes de debéntures
por se tratarem de instrumentos essenciais para permitir o financiamento de longo prazo
da economia brasileira. Um dos principais custos no processo de colocagdo de
debéntures refere-se justamente a contratagdo dos servigos de uma instituicdo
intermediaria.

O afastamento da exigéncia da aludida contratagio reduziria os custos de
captacao para as companhias. Por outro lado, a determinagdo de que, nesses casos, a
colocacao seja feita diretamente em bolsas de valores, permitiia que a Comissédo de
Valores Mobiliarios continuasse a exercer sua fiscalizagdo sobre tais distribuicSes
publicas, sem que fosse criado qualquer onus aos investidores do mercado de capitais.
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