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TEXTO / JUSTIFICACAG
EMENDA ADITIVA

Incluam-se no texto da Medida Proviséria n® 517, de 30 de dezembro de 2010, o
seguinte dispositivo, onde se entender pertinente:

“Art. X O art. 19 da Lei n° 6.383, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar com
a seguinte redacio:

§ 4° A emissdo piblica somente podera ser colocada no mercado através do
sistema previsto no Art. 15, podendo a Comisséio exigir a participagdo de
institui¢do financeira, observado o disposto no §8° deste artigo.

§ 8% A distribuicdo putblica de debéntures podera ser efetuada sem a
intermediacdo de instituicio integrante do sistema de distribui¢do previsto
no artigo 15, desde que seja feita diretamente em bolsa de valores, de
acordo com regulamenta¢do a ser expedida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.” (NR)




JUSTIFICAGAO

Prop&e-se que o art. 19 da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, seja
modificada a fim de que nas distribui¢bes publicas de debéntures seja dispensada a
utilizagao de instituigdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo, desde
que as colocagbes sejam feitas diretamente nos ambientes de negociagio
administrados pelas bolsas de valores, de acordo com regulamentagdo a ser expedida
pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Esta proposta insere-se no conjunto de alteragdes promovidas pela MP na Lei
das S.A. destinadas a flexibilizar o regime a que as debéntures estao submetidas.

Justifica-se a simplificagdo e reducac de custos nas emissdes de debéntures
por se tratarem de instrumentos essenciais para permitir o financiamento de longo
prazo da economia brasileira. Um dos principais custos no processo de colocagioc de
debéntures refere-se justamente a contratacdc dos servicos de uma instituigdo
intermediaria.

O afastamento da exigéncia da aludida contratagdo reduziria os custos de
captacao para as companhias. Por outro lado, a determinagaoc de que, nesses casos, a
colocagéo seja feita diretamente em bolsas de valores, permitina que a Comissao de
Valores Mobiliarios continuasse a exercer sua fiscalizagao sobre tais distribuictes
publicas, sem que fosse criado qualquer énus aos investidores do mercado de capitais.
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