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CONSTITUICAO
) DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

TITULO VI
DA TRIBUTAGAO E DO ORGAMENTO

CAPITULO Il
DAS FINANCAS PUBLICAS

Secao |
Normas Gerais

Art. 164. A competéncia da Unido para emitir mosded exercida exclusivamente
pelo banco central.

§ 1° E vedado ao banco central conceder, diretmditetamente, empréstimos ao
Tesouro Nacional e a qualquer 6rgao ou entidadedoeseja instituicao financeira.

8§ 2° O banco central poderda comprar e vender sitde® emissdo do Tesouro
Nacional, com o objetivo de regular a oferta de agaceu a taxa de juros.

8 3° As disponibilidades de caixa da Unido sergmsieadas no banco central; as
dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipia®g 6rgédos ou entidades do Poder Publico e
das empresas por ele controladas, em instituici@sdeiras oficiais, ressalvados os casos
previstos em lei.
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LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995.

DISPOE SOBRE O PLANO REAL, O SISTEMA
MONETARIO NACIONAL, ESTABELECE AS REGRAS
E CONDICOES DE EMISSAO DO REAL E OS
CRITERIOS PARA CONVERSAO DAS OBRIGACOES
PARA O REAL, E DA OUTRAS PROVIDENCIAS.

CAPITULO |
DO SISTEMA MONETARIO NACIONAL

Art. 3° O Banco Central do Brasil emitirda o REAlediante a prévia vinculacao de
reservas internacionais em valor equivalente, ebsgero disposto no art. 4° desta Lei.

§ 1° As reservas internacionais passiveis de agéia para composi¢ao do lastro para
emissdo do REAL séo os ativos de liquidez inteovedi denominados ou conversiveis em
dolares dos Estados Unidos da América.

8 2° A paridade a ser obedecida, para fins davalguicia a que se refere o "caput”
deste artigo, serd de um ddlar dos Estados Unaldsreérica para cada REAL emitido.

8§ 3° Os rendimentos resultantes das aplicagOesred@svas vinculadas ndo se
incorporardo a estas, sendo incorporadas as rese#ivavinculadas administradas pelo Banco
Central do Brasil.

8 4° O Conselho Monetario Nacional, segundo caségsiprovados pelo Presidente da
Republica:
| - regulamentara o lastreamento do REAL;

[l - definirhA a forma como o Banco Central do Bramiministrara as reservas
internacionais vinculadas;

lll - podera modificar a paridade a que se refe§e28 deste artigo.

8 5° O Ministro da Fazenda submetera ao PresidenRepublica os critérios de que
trata o paragrafo anterior.

Art. 4° Observado o disposto nos artigos antesjooce Banco Central do Brasil
deveré obedecer, no tocante as emissfes de RES&guinte:

| - limite de crescimento para o trimestre outubeaembro/94 de 13,33% (treze
virgula trinta e trés por cento), para as emissi@eREAL sobre o saldo de 30 de setembro de
1994,

Il - limite de crescimento percentual nulo no qaaimestre de 1994, para as
emissdes de REAL no conceito ampliado;

lIl - nos trimestres seguintes, obedecido o obgetie assegurar a estabilidade da
moeda, a programacao monetaria de que trata @ adedia Lei estimara os percentuais de
alteracédo das emissdes de REAL em ambos os canosgiocionados acima.
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§ 1° Para os propositos do contido no "caput” dadigo, o Conselho Monetério
Nacional, tendo presente o objetivo de assegurastabilidade da moeda, definira os
componentes do conceito ampliado de emisséo, melddas as emissdes lastreadas de que trata
o art. 3° desta Lei.

8 2° O Conselho Monetario Nacional, para atendesitwacdes extraordinarias,
poderd autorizar o Banco Central do Brasil a excede até 20% (vinte por cento) os valores
resultantes dos percentuais previstos no "capstédatigo.

8§ 3° O Conselho Monetéario Nacional, por interméd@m Ministro de Estado da
Fazenda, submetera ao Presidente da Republica@sosrreferentes a alteracdo de que trata 0 §
2° deste artigo.

8 4° O Conselho Monetario Nacional, de acordo cametrcces do Presidente da
Republica, regulamentara o disposto neste artigiisive no que diz respeito a apuracdo dos
valores das emissdes autorizadas e em circulacadodefinicdo de emissfes no conceito
ampliado.

CAPITULO Il
DA AUTORIDADE MONETARIA

Art. 6° O Presidente do Banco Central do Brasihstiera ao Conselho Monetario
Nacional, no inicio de cada trimestre, programagaaoetaria para o trimestre, da qual constarao,
no minimo:

| - estimativas das faixas de variagdo dos prineipagregados monetarios
compativeis com o objetivo de assegurar a estalléidla moeda; e

Il - analise da evolugcdo da economia nacional ptaypara o trimestre, e justificativa
da programacao monetaria.

8 1° Apos aprovagdo do Conselho Monetario Nacicmglyogramagdo monetaria
serd encaminhada a Comissao de Assuntos Econdduc®snado Federal.

§ 2° O Congresso Nacional podera, com base emguatacComissédo de Assuntos
Econdmicos do Senado Federal, rejeitar a programacéetaria a que se refere o "caput” deste
artigo, mediante decreto legislativo, no prazo eedias a contar do seu recebimento.

§ 3° O Decreto Legislativo referido no paragraftedar limitar-se-a4 a aprovacao ou
rejeicdo "in totum" da programacao monetaria, vadachtroducdo de qualquer alteracao.

8 4° Decorrido o prazo a que refere o § 2° desigoaisem apreciagdo da matéria
pelo Plenario do Congresso Nacional, a programagftetaria sera considerada aprovada.

§ 5° Rejeitada a programagao monetaria, nova pragao devera ser encaminhada,
nos termos deste artigo, no prazo de dez dias)tarcta data de rejeicao.

§ 6° Caso o Congresso Nacional ndo aprove a pragéormonetaria até o final do
primeiro més do trimestre a que se destina, fiBamco Central do Brasil autorizado a executa-
la até sua aprovacao.

Art. 7° O Presidente do Banco Central do Brasiliamdy através do Ministro da
Fazenda, ao Presidente da Republica, e aos Presidias duas Casas do Congresso Nacional:

| - relatério trimestral sobre a execucao da pnogigo monetéria; e
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Il - demonstrativo mensal das emissdes de REAlkazades delas determinantes e a
posicao das reservas internacionais a elas virngsilad
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RESOLUCAO N° 2.308, DE 28 DE AGOSTO DE 1996

DISCIPLINA A CONCESSAO DE ASSISTENCIA
FINANCEIRA DO BANCO CENTRAL DO BRASIL AOCS
BANCOS MULTIPLOS COM CARTEIRA COMERCIAL,
BANCOS COMERCIAIS E CAIXAS ECONOMICAS.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° dailLn. 4.595, de
31.12.64, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO GI®NAL, em sessao realizada em
28.08.96, tendo em conta as disposi¢ces do armciSp XVII, da referida Lei,

RESOLVEU:

Art. 1°. Disciplinar, no Banco Central do Brasiks &nhas de Empréstimo de
Liquidez e de Empréstimo Especial de Médio Prazstim@das aos bancos multiplos com
carteira comercial, bancos comerciais e caixas@umas, observadas as condicfes basicas a
seguir definidas.

Art. 2°. As operacbes da linha de Empréstimo deuileg subordinam-se as
seguintes condigoes:

I- formalizacéo: contrato de abertura de créditatieo, de prazo indeterminado;
Il - solicitagcdo: mediante a entrega de carta-pstgo

lll- prazo da operacédo, podendo ser renovado alpeth instituicdo e a exclusivo
critério do Banco Central do Brasil:

a) até 60 (sessenta)dias, para as operacdes dasgndir titulos publicos federais;
b) até 15 (quinze) dias uteis, nos demais casos.

IV- garantias: aceitas, a exclusivo critério do &arCentral do Brasil, as a seguir
discriminadas:

a) titulos publicos federais registrados no Sistdfspecial de Liquidacdo e de
Custodia (SELIC), de propriedade da instituicaariceira solicitante ou de terceiros;

b) direitos creditérios emergentes de operacdesmsatconstantes do grupamento
contabil 1.6.0.00.00-1 - Operacdes de Crédito dmd’IContabil das Instituicbes Financeiras
(COSIF);

c) valores depositados ou titulos publicos fedesiaisulados junto ao Banco Central
do Brasil para cumprimento de exigibilidades de olldmentos compulsorios/encaixes
obrigatorios, exceto as disponibilidades da comtseR/as Bancarias;

d) bens, titulos e quaisquer outros valores moluga
e) outras garantias.

V - encargos financeiros: fixados pelo Banco Céntia Brasil em funcdo das
garantias constituidas, da frequiéncia de utilizacédo valor-base da instituicdo, conforme tabela
a sequir:

I- define-se o valor-base como a soma dos segwateses, calculados com base em
periodos moveis de doze meses:
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a) percentual da média das exigibilidades de reueltto compulsorio/encaixe
obrigatdrio sobre recursos a vista;

b) percentual da média das exigibilidades de re&oelhto compulsorio/encaixe
obrigatério sobre depdsitos a prazo, recursos @dteaccambiais, cédulas pignoraticias de
debentures e titulos de emisséao propria;

VII- os percentuais de que trata o inciso anteséwr definidos pelo Banco Central do
Brasil;

VIII- o valor-base e revisto no primeiro més deaadmestre civil, considerando o
periodo encerrado no segundo més do trimestreiigdiiatamente anterior;

IX- movimentacdo dos recursos: a instituicao firearec pode efetuar saques ou
amortizacao/liquidacdo do saldo devedor, no decalceprazo da operagcdo, segundo a sua
necessidade.

Art. 3°. O Empréstimo Especial de Médio Prazo temipstrumento basico contrato
de mutuo ou de abertura de crédito rotativo, firmmaditre o Banco Central do Brasil e a
instituicdo financeira, observadas as seguintedicoes:

| - solicitagcdo: mediante entrega de pleito fundataego, acompanhado de:
a) demonstrativo das necessidades de caixa; e

b)plano, firmado pelo acionista controlador, comikemdo as acbes a ser
implementadas no periodo de vigéncia do contratggando ao reequilibrio financeiro da
instituicao;

Il - limite: definido em funcdo da real necessidaldeinstituicdo financeira e das
garantias oferecidas, previamente analisadas @loBCentral do Brasil;

lll - prazo:90 (noventa) dias, renovavel, a pedidanstituicdo e a exclusivo critério
do Banco Central do Brasil;

IV - garantias: a critério do Banco Central do Bras constituidas no ato da
assinatura do contrato, observado o inciso IV tld?&desta Resolucéo;

V - encargos financeiros: Taxa de Assisténcia docBaCentral (TBAN), acrescida
de 2% (dois por cento) ao ano;

VI- forma de pagamento: de uma s6 vez ou em pacalaritério do Banco Central
do Brasil.

Art. 4°. Constitui fator impeditivo a utilizacdo decursos das linhas de Empréstimo
de Liquidez e Especial de Médio Prazo a existédeiaPatrimonio Liquido Ajustado (PLA)
negativo, apurado na forma da Resolucéao n. 1.5532d.2.88.

Art. 5°. O Banco Central do Brasil pode, em fundéae condi¢cées de mercado e das
exigéncias da politica monetaria, alterar as cd@edicoperacionais das linhas de assisténcia
financeira, dando conhecimento ao Conselho Mometdaicional das normas que baixar e das
alteragcbes que introduzir.

Art. 6°. As instituicbes ndo devem apresentar salégativo na conta Reservas
Bancérias em espécie no encerramento do dia.

Art. 7°. As instituicbes que excederem o limiteagdicacdo de recursos no Ativo
Permanente, de que trata o art. 3° da Resolucdn2B83, de 05.06.96, tem 0s encargos
financeiros definidos para as operacdes de Emprésie Liquidez acréscidos de 3% (trés por
cento) ao ano.
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Art. 8°. Esta Resolucédo entra em vigor na dataidgpsablicacdo, surtindo efeito para
as operacOes realizadas ou repactuacoes firmadadiade 01.10.96, inclusive, mantidas as
condicOes pactuadas nas operacdes em ser.

Art. 9°. Fica revogada, a partir de 01.10.96, soReéo n. 2.288, de 20.06.96.

Brasilia, 28 de agosto de 1996
Gustavo Jorge Laboissiere Loyola
Presidente



LEGISI:A(;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

RESOLUCAO N°. 2082, DE 30 DE JUNHO DE 1994

DISPOE SOBRE OS LIMITES DE EMISSAO E A FORMA
DE LASTREAMENTO DA NOVA UNIDADE DO
SISTEMA MONETARIO BRASILEIRO - REAL.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9°. dai n. 4.595, de
31.12.64, torna publico que o Presidente do CONSEIMONETARIO NACIONAL, por ato
de 30.06.94, com base no art. 8°, paragrafo 1¥et#ida Provisoria n. 542, de 30.06.94, "ad
referendum” daquele Conselho, tendo em vista adispno art. 4°. inciso Il da referida Lei n.
4.595/64, e arts. 3° e 4° da citada Medida Praaisorb42,

RESOLVEU:

Art. 1°. O Banco Central do Brasil fica autorizademitir, entre 01.07.94 e 31.03.95,
até:

| - 30.09.94, R$ 7,5 bilhdes;
Il - 31.12.94, R$ 8,5 bilhdes;
Il - 31.03.95, R$ 9,5 bilhdes.

8 1°. O Conselho Monetario Nacional podera autoreraissfes adicionais de ate
20% (vinte por cento) dos limites tes fixados napid" deste artigo.

§ 2°. O Banco Central do Brasil, quando da primeimassao do Real e, apés essa
data, trimestralmente, apresentara ao Conselho tidmeNacional, programacdo monetaria
estimando a evolucdo dos principais agregados oot de forma que a emissdo do Real,
respeitando os limites fixados no "caput” destg@rconsidere a execucao do Orcamento Geral
da Uni&o, as operagdes do setor externo e as 6psragm as instituicoes integrantes do sistema
financeiro nacional, inclusive as de mercado aberto

Art. 2°. O lastro de emissdo do Real serd comppsto parcela das reservas
internacionais disponiveis em moedas estrangeigam euro, expressas por suas equivaléncias
em dolares dos Estados Unidos.

§ 1°. Respeitado o disposto no "caput” deste antigganco Central do Brasil podera
aplicar o valor de reservas internacionais vinaulpdra fins de lastro, inclusive arbitrando os
ativos que o compde, preservando, sempre, suddizjiinediata.

Art. 3°. A vinculagdo de reservas internacionaiplicard lancamento contébil em
conta denominada "Lastro Monetario”, concomitantgmea registro na conta "Emissao
Monetéaria Autorizada", do Banco Central do Brasilservando-se que:

§ 1° A vinculagdo de reservas internacionais séefuada em volume e datas
correspondentes ao inicio dos trimestres espedifscao art. 1°. desta Resolucao.

§ 2°. A paridade utilizada na vinculacdo de reseimternacionais sera de R$ 1,00
(um real) por U$ 1.00 (um ddlar dos Estados Unidos) tempo indeterminado.

§ 3°.0s rendimentos das aplicacdes das reservegladas ndo se incorporardo a
estas, devendo agregar-se as reservas nao vingulada

Art. 4°, Para os efeitos desta Resolucéo considesam
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a) emissOes autorizadas como os volumes de reaisspondentes os valores
vinculados de reservas internacionais equivalerwbgdecido o disposto no art. 1°. desta
Resolucéao;

b) emissdes realizadas como os volumes de reaisadtls em circulagdo mediante
credito a conta "Meio Circulante” ou a conta "ReasrBancarias” constantes do passivo do
Banco Central do Brasil, e débito da conta "Emiddanetaria Autorizada".

Art. 5° Para efeito do cumprimento dos limites deissdes autorizadas
estabelecidos no art. 1°. desta Resolucéo e a gdarprimeira emissdo do Real, o volume de
emissoOes realizadas sera apurado pela media niossahldos diarios da Base Monetaria nos
dias uteis do més.

§ 1° Base Monetaria e conceituada como o resulted@dicdo da moeda em
circulacdo (papel-moeda mais moeda metalica)comeseyvas bancarias mantidas no Banco
Central do Brasil.

§ 2°. A moeda em circulagéo e evidenciada peloosdédconta "Meio Circulante”
constante do passivo do Banco Central do Brasil.

§ 3°. As reservas bancarias sdo aquelas que ossbapmerciais, caixas econémicas
e instituicdes financeiras detentoras de cart@naeccial mantém na conta "Reservas Bancarias”
constante do passivo do Banco Central do Brasil.

Art. 6°. O Banco Central do Brasil mantera demeatistvs das emissdes autorizadas
e realizadas do Real, apuradas a partir de registmtabeis especificos para esse fim.

§ 1° Os demonstrativos de emissdo do Real ser@éticgdos mensalmente,
especificando:

a) o volume de emissdes autorizadas e realizaslassarvas vinculadas e a paridade
observada;

b) os usos das emissdes realizadas, explicitandofg®res determinantes.

8§ 2° O Presidente do Banco Central do Brasil eimd@ama, por intermédio do
Ministro de Estado da Fazenda, ao Presidente dalbiReg, aos Presidentes do Senado Federal e
da Camara dos Deputados, demonstrativo mensal megsGes do Real e de suas razdes
determinantes, bem como das reservas internacioinaisladas para tal fim.

Art. 7°. O Banco Central do Brasil fica autorizagefetuar os ajustes que julgar
necessarios na regulamentacdo em vigor em faceslastb nesta Resolucéo.

Art. 8°. Esta Resolucao entra em vigor na dataidgpablicacao.
Brasilia, 30 de junho de 1994

Pedro Sampaio Malan
Presidente
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MINISTERIO DA FAZENDA

EXPOSIC}AO DE MOTIVOS, N° 206, DE 30 DE JUNHO DE 194.
“De acordo, face as informacdes. Em 30.06.94".

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Tenho a honra de submeter & elevada consideracadosiea Exceléncia, em
obediéncia ao disposto nos 88 4° e 5° do artn8°®3° do art. 4° da Medida Provisoria n°® 542,
de 30 de junho de 1994, os critérios a serem adstpdlo Conselho Monetario Nacional na
regulamentacdo: (i) do lastreamento das emissdd®edk (i) da administracdo das reservas
internacionais que comporao o lastro das emissédieal; (iii) da paridade entre o Real e o
dolar dos Estados Unidos da América a ser adotadelacdo de equivaléncia entre o lastro e as
emissbes de Real; (iv) e dos eventuais ajustedimites de emissdo necessarios a atender
circunstancias excepcionais.

Tal como disposto na Medida Provisoria n® 542, wvonregime monetario esta
sendo estabelecido segundo o qual o Congresso ndéh@gercerd 0 mandato consagrado no
dispositivo constitucional que a ele atribui competa, mediante sancdo do Presidente da
Republica, para dispor sobre moeda e seus limgesrdssao (inciso XIV, art. 48 de nossa Carta
Magna).

A Medida Provisoria n°® 542 determina que as emssdéeReal seja feita pelo Banco
Central do Brasil, a quem cabe, por for¢ca de nbssadMaior (art. 164 caput), o exercicio da
competéncia privativa da Unido para emitir moeda.

Os limites de emissdo fixados na Medida Proviséfa542 foram calculados
tomando em conta a necessidade de se assegurtabdidssle da moeda, preservando-se o
processo de crescimento econdmico. Esses calomagram em conta previsdes cuidadosas
sobre as operacgOes ativas do Banco Central dol,Baasaber, as operacdes associadas ao setor
externo, as operacdes com instituicoes financei@sesultado da movimentagédo das contas do
Tesouro Nacional. Especial atencdo foi dedicadaest§o da remonetizacdo da economia, ou
seja, o0 crescimento natural da demanda por mesolaiite provocado pela queda abrupta da
inflacdo, que impacta sobre os depdsitos a vigiaresonseqiéncia, sobre as reservas bancérias.
Dessa maneira, esta previsto maior crescimentofeldaode moeda no primeiro trimestre,
seguindo-se ao inicio das emissfes do Real.



