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TEXTO / JUSTIFICACAQ

Acrescente-se paragrafo Unico ao art. 44 da Medida Proviséria n® 472, de 2009:

FATE A, et e se e SR SRR e e sreeae eSS A A sk n bR s sanennreas
Paragrafo tnico. O certificado referido no caput somente podera ser colocado junto a
investidores qualificados, conforme defini¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios.” (NR)

JUSTIFICATIVA

O Certificado de Operagdes Estruturadas, baseado em instrumentos derivativos, pode tomar
estruturas altamente complexas, com riscos de dificil identificagdo e mensuragio. A apropriada
identifica¢do dos riscos envolvidos deve demandar, portanto, elevado conhecimento financeiro.
Dessa forma, sugere-se que a colocagiio do certificado se restrinja ao investidor qualificado,
conforme defini¢do da CVM. Segundo a Instrugdo CVM n.° 409, em seu artigo 109, o conceito
de Investidor Qualificado contempla instituigdes financeiras, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizagio, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, pessoas
fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 e
que atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado, fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados e administradores de carteira e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM.
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