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O Projeto de Decreto Legislativo n°® 864, de 200&nolo do
Senado Federal, aprova a programacdo monetarivaed® segundo trimestre de 2008,
encaminhada aquela Casa pelo Poder Executivo, empriouento a Lei n°® 9.069, de
29/06/95, art. 6°. O documento apresenta estiamtilas faixas de variagdo dos
principais agregados monetarios e analise da eédolda economia nacional prevista
para o trimestre referido.

Os agregados monetarios previstos sdo 0s seguimeigs de
pagamento (M1), base monetéaria restrita, base @eaeampliada e meios de
pagamento no sentido amplo (M4), cujos saldos esl® para o final de junho de
2008 séo apresentados pelo Quadro 1.

QUADRO 1: Estimativa dos agregados monetarios paegundo trimestre de 2008

R$ bilhdes
Discriminacao R$
M1 (1) 164,0 - 221,9
Base restrita (1) 113,3 - 153,3
Base ampliada (2) 1.639,8 - 1.924,9
M4 (2) 1.726,7 - 2.336,1

(1) Média dos saldos nos dias Uteis do més
(2) Saldos previstos para o final do periodo



Submetido a apreciacdo da Comissdo de Desenvoliomen
Econbmico, Industria e Comércio, o Projeto foi apn, em 25/03/2009, nos termos
do parecer do Relator, nobre Deputado Jurandieduar

Nos termos regimentais, compete-nos manifestaesmionérito
da proposicao (art. 24, I) e sobre sua adequagaadeira e orcamentaria (art. 53, II).

II-VOTO DO RELATOR

As vicissitudes do processo legislativo impdem-reotarefa de
apreciar uma programacdo monetéria trimestral,sé@mdo um ano apos sua
execucgao.

A matéria esta regulamentada pela Lei n°® 9.06931@6/95,
que instituiu o Plano Real, cujo artigo 6° deteamjue o Presidente do Banco Central
submeta ao Conselho Monetario Nacional, no inigocdda trimestre, programacao
monetaria trimestral. Apos aprovacdo pelo CMN, egmmmacao monetaria deve ser
encaminhada a Comissédo de Assuntos Econdmicosrdm&eO Congresso Nacional,
com base no parecer da CAE, podera rejeitar a gmgrdo monetaria, mediante
decreto legislativo, no exiguo prazo de 10 diamyrdar do seu recebimento.

Porém, o referido decreto legislativo ndo poderdoduzir
nenhuma alteracdo, limitando-se a aprovacao oicdieje'in totum”. No caso de o
Congresso Nacional ndo aprovar a programacdo nraneta o final do primeiro més
do trimestre a que se destina, fica 0 Banco Ceaurtdrizado a executa-la até sua
aprovacao.

Nestas circunstancias, como a matéria ja perdeu sua
oportunidade, s6 nos resta acompanhar o pareceomiégssao de Economia, Inddstria e
Comércio, opinando pela aprovacao do Projeto dedbetegislativo n® 864, de 2008.

Porém, ressaltamos a necessidade de esta Comiss&olqr a
atualizacao da legislacao vigente, de forma que @asa possa efetivamente apreciar
matéria tao relevante, como o € a politica moreetéteste sentido, o procedimento de
analise da programacao monetaria pelo Congressordh@sta ultrapassado, tendo-se



em vista a adocdo do regime de metas de inflagdimo cparametro da politica
monetaria.

No primeiro momento, o Plano Real tinha como pdaéncora
cambial e o controle da expansdo da base monetddas meios de pagamento,
tornando-se fundamental o controle da expansaagiegados monetarios. Porém, com
a crise de janeiro de 1999, o Poder Executivo adetdivre flutuagcdo da moeda
nacional e instituiu o regime de metas de inflacéo.

Assim, o instrumento basico da politica monetagiaal de ser
0 controle da expansao da moeda, passando esteassgreexercido pela taxa de juros.

Entretanto, como ainda nao foi revogada e legislagbre a
formulacdo e apreciacdo da programacdo monet&@&a-nos cumprir NOSSoO rito
formal, votando pela aprovacao do Projeto de Dedregislativo n° 864, de 2008.

Por outro lado, compete também a esta Comissaciapra
proposicdo quanto a compatibilidade ou adequacé&o @glano plurianual, a lei de
diretrizes orcamentérias e orgcamento anual, namoterdo Regimento Interno da
Camara dos Deputados (art. 53, 1) e da Normaratela Comissdo de Financas e
Tributagc&o, de 29 de maio de 1996, que “estabglemeedimentos para o exame de
compatibilidade ou adequacéo orcamentaria e fimaice

Entretanto, somente aquelas proposicdoes que “igrport
aumento ou diminuicdo de receita ou de despesécplil@stdo sujeitas a este exame,
nos termos da citada Norma Interna, artirf9erbis

“Art. 9° Quando a matéria nao tiver implicacdes
orgcamentérias e financeiras, deve-se concluir nio fmal que
a Comissao ndo cabe afirmar se a proposicao € aafdmwu
nao.”

Analisando a matéria tratada no projeto em examdfjocamos
gue a mesma nao tem repercussao direta nos Orgaentnido, por tratar de assunto
da area de politica monetaria, e ndo de politeealj esta sim tipicamente objeto de
exame de adequacao orcamentaria e financeira.



Pelo acima exposto, concluimos que o Projeto dereimec
Legislativo n® 864, de 2008, ndo implica aumentodauninuicdo da receita ou da
despesa publica, ndo nos cabendo pronunciar salmeadequacao financeira e
orcamentaria; e, quanto ao merito, ressaltandcagmatéria perdeu sua oportunidade,
opinamos pelaprovacaa

Sala da Comissao, em de junho de 2009.

Deputado GUILHERME CAMPOS
Relator



