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TEXTO / JUSTIFICACAQ

Dar ao § 3° do art. 1° da Medida Provisoria n® 453/2009 a seguinte redagéo:

.....................................................................................................

§3° No caso de emissdo de titulos, serd respeitada a equivaléncia entre o valor previsto
no caput e o valor presente dos titulos na data de emisso.”

JUSTIFICACAO

A emenda corrige equivoco contido na Medida Proviséria que pretende cotejar
valores pecunidrios com valores mobilidrios. A concesséo de crédito ao BNDES gera direito
(ativo) para a Unido e obrigagdo (passivo) para o BNDES. Como trata-se de operagdo de longo
prazo, o valor do crédito deve ser ajustado a valor presente nas duas entidades, conforme
determina a Lei 6.404/76, ajustada a Contabilidade Publica, assim sendo, os valores podem ser
corretamente comparados.

Note que o termo “equivaléncia econdmica”, utilizado pela MP
equivocadamente, inclui o conceito de custo de oportunidade, que s6 pode ser aferido, com
exatiddo, apds a negociagdo dos titulos pelo BNDES no mercado secundario. A venda serd a
“preco par” se o comprador do titulo aceitar pagar o valor nominal atualizado, em caso
contrario, surge a figura do desdgio (mais provavel) ou agio. Cabe ressaltar que havendo
desagio esse dnus deve compor o custo de captagdo do BNDES e deve ser repassado quando
da concessdo do financiamento, jamais caberd ao Tesouro Nacional esse encargo. A redagéo
atual do § 3° admite a hipotese refutada.
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