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Dé-se a seguinte redagio ao § 3° do art. 1° da Medida Proviséria n® 453/2009:

.........................................................................................................................................

“8 3°No caso de emisséo de titulos, sera respeitada a equivaléncia entre o valor previsto no
caput ¢ o valor presente dos titulos na data da emissgo, obtido mediante utilizagdo de taxa
de desconto que reflita o custo de captagdo interno em reais do Tesouro Nacional. (NR)”

Justificacdo

O governo propde que haja “equivaléncia econdmica” entre 0 montante concedido de crédito e
os titulos emitidos diretamente em favor do BNDES. De forma a evitar qualquer davida
relacionada ao conceito de equivaléncia econdmica, julga-se conveniente detalhar o
procedimento por meio do qual a mesma devera ser verificada. A prop6sito, entende-se que 2

‘ fluxos de caixa possuem equivaléncia econdmica quando seus valores monetdrios sdo
idénticos. Assim, ainda que os montantes e tempos de ocorréncia dos fluxos sejam distintos,
uma taxa de juros apropriada os fard-iguai onetarios.




