COMISSOES DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA E
COMERCIO

PROJETO DE LEI N° 3.804, DE 2008

Acrescenta 0 8§ 7° ao art. 124, da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, que "Dispde sobre
a sociedade por acoes".

EMENDA MODIFICATIVA

Dé-se a seguinte redacdo ao § 7° do art. 124, ida°162404, de 15 dezembro 1976,
alterado pelo Projeto de Lei:

“Art. 124.............

8 7° As companhias abertas deved@algar em seu site com o objetivo de instruir
0s votos de seus acionistas, concomitantementeaceonvocacao das assembléias
gerais, 0 conjunto de informacdes relativas agdatassuntos que seréo deliberados
na respectiva reunidao, sob pena de anulacéo d@&oepor provocacao do acionista
prejudicado”. (NR)

JUSTIFICATIVA

O propésito do Projeto de Lei é adequado e imptatgnara os acionistas das
companhias, entretanto pode ser aperfeicoado ermpaéo. Para tanto sugerimos que, ao
invés de obrigar as companhias abertas a rememrmmtos aos acionistas, gerando
burocracia, custos, impacto ambiental, etc, qubamngoor prejudicar os proprios acionistas,
as companhias sejam obrigadas a disponibilizaresmos documentos em seus respectivos
sites.

A divulgacéo, nasite das companhias, das informacgdes referentes a gawtssuntos
a serem deliberados nas Assembléias Gerais nosepsge uma pratica mais eficiente; mais
ecologica e menos custosa, que o envio de taismiafgbes tal como proposto na redacéo
original do Projeto.

Mais eficiente por tratar-se de um meio de comw@icaacessivel a todos, mais célere
e mais seguro, que se desfaz das fronteiras dadist A redacao original determina que as
companhias abertas devem remeter o documento copauta das assembléias com
antecedéncia minima de 30 dias da realizacdo @anaisa. Ocorre que a companhia pode
até postar os documentos com esse prazo de antemeddas isso ndo significa que o



acionista recebera tais documentos com prazo rakcd@é porque o Brasil € um pais de
dimensfes continentais, 0 que significa que emrmé@tados lugares as correspondéncias
demoram muitos dias para chegar. Também muitas vegelados dos acionistas encontram-
se desatualizados, por falta de comunicacdo dassrenderecos a companhia.

Por outro lado o Brasil € reconhecidamente um @&sep com o0 maior numero de
internautas, e o publico que participa no mercaelcapitais é fortemente informatizado,
podendo-se concluir que a disponibilizagdo em pitesibilita o acesso simultdneo da
informacédo a todos os acionistas indistintamera, 8 burocracia, atrasos e custos do envio
via papel.

A nova redacgdo proposta também apresenta um aspewtamental, que é a sua
natureza ecoldgica. Como se sabe, hd uma grandancabpor parte de toda a sociedade,
mundial inclusive, no que se refere as questdeseamalis e ao desenvolvimento sustentavel,
0 que torna a impressédo e envio do material natfaor@o” deste movimento, ao criar
impactos ambientais que podem ser evitados sengugrabrejuizo para o acionista. A
impressao e o envio do material ao acionista iraplina producéo de papel (com destruicdo
de arvores e a utilizacdo de toda quimica necaspéara produzir papel), utilizacdo de tinta
de impresséao, utilizacdo de combustiveis fosseis(p transporte do material), etc. Hoje em
dia, as empresas sao levadas a todo o momentoaa tleuisdes para reduzir os impactos
ambientais provocados no proprio ambiente das @aedes, portanto a disponibilizacdo de
material via internet € o meio mais limpo e adequaatra levar aos acionistas as informacdes
necessarias, sem qualquer prejuizo do conteudoaoqudlidade das informacbes. Essa
medida estaria em linha com a consciéncia ambhierttsa esforcos para evitar o desperdicio.

Por fim, a divulgacdo do material rsite das companhias abertas mostra-se menos
custosa, e, portanto mais vantajosa para aciordsta@gie a impressao e remessa do material
aos destinatarios, jA que todo o custo processficgrade postagem, de envio da
correspondéncia, de mao de obra especializada resoseriam evitados, poupando a
companhia de gastos que podem ser evitados, masved) sem qualquer prejuizo aos
acionistas. Ao contrdrio, ao gerar custos parangpanhia a redacao original do Projeto acaba
por prejudicar os préprios acionistas. No momemtogele a companhia suporta mais gastos
automaticamente sobra menos dinheiro para investosemenos dinheiro para dividendos,
etc.

Ante todo o exposto, conclui-se que a disponiljbiravia internet € a maneira mais
moderna, prética, eficiente, ecologica e econdndea disponibilizar informacdes aos
acionistas das companhias abertas, sem qualqueizprde qualquer ordem.

Quanto ao prazo para disponibilizacdo, estamosrisigigea exclusdo do prazo de 30
dias porque a propria Lei de S.A.s apresenta prddesentes para disponibilizacdo de
documentos. Por exemplo, os documentos relativogsdembléias Gerais Ordinarias —
AGOs (art. 133 da Lei) devem ser disponibilizadosnc30 dias de antecedéncia. Ja as
assembléias extraordinérias - AGEs , no caso dapaghias abertas, devem ser convocadas
com antecedéncia de 15 dias (art. 124, Paragrafd),1porque como o préprio nome diz,
tratardo de matérias extraordinarias, que podemereq certa urgéncia e cujo prazo de 15
dias revela-se adequado e suficiente. Portanto,sedpode dar o mesmo tratamento a



documentacao relativa a AGO e a AGE, dispondoagueesmas sejam disponibilizadas com
30 dias de antecedéncia. No mundo globalizado epettivo em que se encontram, as
sociedades andnimas abertas devem conciliar tra@rspa e informagéo com agilidade.

N&o obstante todo o exposto acima, vale notar duei de S.A.s jA apresenta uma
série de normas visando atender o objetivo do fordg Lei, que é o de trazer maior nivel de
informacéo e esclarecimento ao acionista.

Dentre tais normas, podemos citar, na Lei das 8ades Andnimas, o proprio Artigo
124, especificamente o §, @jue prevé o dever das companhias abertas de eimgamentos
relativos as deliberacdes da assembléia geral laasbde valores em que suas agfes sejam
mais negociadas. Abaixo segue a sua transcri¢ao:

“Artigo 124: A convocacao far-se-a mediante anungidlicado por 3 (trés) vezes, no
minimo, contendo, além do local, data e hora deemdséia, a ordem do dia, e, no
caso da reforma do estatuto, a indicacdo da mateéria

()

§ 6° As companhias aberta®m acbes admitidas a negociacdo em bolsa de \alore
deverdo remeter, na data da publicacdo do anuneica@hvocacdo da assembléia, a
bolsa de valores em que suas ag¢fes forem mais ia€gs¢ 0s documentos postos a
disposicdo dos acionistas para deliberacdo na abs&mgeral”.

No mesmo sentido, o Artigo 133, da Lei das Sociegahonimas:

“Os administradores devem comunicar, até 1 (um) amées da data marcada para a
realizacdo da assembléia-geral ordinaria, por anidsgublicados na forma prevista
no art. 124, que se acham a disposicéo dos acemist

| — o relatério da administracdo sobre os negoécgixiais e os principais fatos
administrativos do exercicio findo;

Il — a copia das demonstracdes financeiras;

Il - o parecer dos auditores independentes, sevagu

IV — o parecer do conselho fiscal, inclusive valissidentes, se houver; e

V — demais documentos pertinentes a assuntosdosiuia ordem do dia”.

E, segundo o Artigo 135, & 3la mesma lei:

“Os documentos pertinentes a matéria a ser debatida assembléia- geral
extraordinaria deverdo ser postos a disposicao altenistas, na sede da companhia,
por ocasido da publicacédo do primeiro anuncio dawacacédo da assembléia-geral”.

Ha, ainda, para as companhias abertas normas gati#las pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), referentes a obrigatalaele na divulgacédo de informagfes. Um
exemplo é a Instrucdo CVM n° 319/99, que regulae@Bpamente a divulgacdo de
informacGes sobre operacdes de incorporagio, fusieio. Por forca do seu Artigd 2s
companhias abertas ficam obrigadas a realizar dicpgho pela imprensa e enviar
informacdes completas e demais documentos acersaopleracbes de fusdo, cisdo e
incorporacéo: (i) a CVM,; (ii) as bolsas de valoregjii) as entidades do mercado de balcéo



organizado em que os valores mobiliarios da conipaiossem admitidos a negociacao, no
prazo de até quinze dias antes da data de reaiziacassembléia geral. Casos nos quais 0s
documentos relativos a essas operacdes devemleeaduos a disposicdo dos acionistas da
companhia a partir da data de envio supra-referida.

Continua o Artigo 3da mesma Instrucéo:
“Art. 3° O protocolo, a justificacdo, bem como oargreres juridicos, contabeis,
financeiros, laudos, avaliagdes, demonstracdesfiraas, estudos, e quaisquer outras
informagdes ou documentos que tenham sido postspasicdo do controlador ou por
ele utilizados no planejamento, avaliacdo, promogi@xecucdo de operacdes de
incorporacdo, fusdo ou cisdo envolvendo companhiberta, deverdo ser
obrigatoriamente disponibilizados a todos os actas desde a data de publicacdo das
condicdes da operacdo (art. 2°).
Paragrafo unico. As companhias abertas que dividggrno exterior, informacdes,
demonstragfes financeiras ou quaisquer outros deotms adicionais, ou que, por
qgualquer motivo, tiverem contetdo diverso em redagés requeridos pela legislacao
societaria e pelas demais normas expedidas pela,G¢krca das operacdes tratadas
nesta Instrucdo, deverdo, simultaneamente, dividgaio pais e disponibiliza-los aos
acionistas, mediante aviso publicado nos jornaiglizatlos habitualmente pela
companhia, e comunicé-los a CVM e as bolsas e afegl do mercado de balcéo
organizado nas quais os valores mobiliarios de s&usda companhia estejam
admitidos a negociacgao.

Outra Instrucéo é a dé 858, de 3 de janeiro de 2002, que dispde sobireusyedcao e
uso de informacgdo sobre ato ou fato relevanteivela@s companhias abertas e disciplina a
divulgacdo de informacdes na negociacdo de valorasiliarios e na aquisicdo de lote
significativo de acbes de emissdao de companhiataab&lgumas regras da Instrucéo que
valem a pena apontar:

0] obriga o Diretor de Relacdes com Investidores, ason#stas
controladores, diretores, membros do conselholfesda quaisquer érgéos
com funcdes técnicas ou consultivas a comunicdggeafato relevante a

CVM,;

(i) determina a divulgacao simultanea de fato relevamé¢odos os mercados
onde a companhia tenha as suas acoes listadasgum@acao;

(i) obriga o adquirente do controle acionario de corhjaaberta a divulgar

fato relevante, incluindo a sua intencdo de cancelaregistro de
companhia aberta no prazo de um ano da aquisi¢éo;

(iv) estabelece os critérios para divulgacdo de aquisgid alienacdo de
participacao relevante em companhia aberta; e

Em que pesem o0s argumentos disposto acima, grarte gas companhias abertas,
até por exigéncia do mercado, vém adotando cadamedaores praticas de governanca
corporativa, com a consequente divulgacdo de irdofms em adicdo as ja impostas pela
legislacéo brasileira.



Trata-se de uma tendéncia global que reflete umdanmga cultural das empresas.
Alids, foi nesse contexto que a Bovespa, no an20@6, introduziu trés segmentos especiais
para listagem das empresas, conhecidos como Niveis2 de Praticas Diferenciadas de
Governanca Corporativa e Novo Mercado. Esses sdégmampliam, em regra, os direitos
dos acionistas melhoram a qualidade da informacéaoa eles fornecida.

De fato, a adesdo a governanca corporativa ganbeidade, o que levou o presidente
do Instituto Brasileiro de Governanca CorporatVBGC), José Monforte, a afirmar em
reportagem publicada na Revista Bovespa em allif/29ue*Nao ha noticia de um ciclo de
adocéao de governanca com essa intensidade no mandt§o curto espaco de tempo”

Conforme se pode constatar, aos acionistas eg#diantidas as informacdes

suficientes para participarem das assembléias (gerais e edimnadas), vindo o paragrafo
proposto na forma da Emenda aumentar e refor¢gatahtia.

Sala da Comissao, de novembro de 2.008.

Deputado Guilherme Campos
DEM/SP



