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EMENDA DE PLENARIO n.° N ~ 3 |
v

MODIFICATIVA

PL 3674/2008 do Poder Executivo, “Cria o Fundo Soberano do Brasil - FSB,
dispde sobre sua estrutura, fontes de recursos e aplicacoes, e da outras
provid_éncias.”

Dé-se nova redagao ao inciso | e ao § 2° do art. 4° do PL 3674/2008, na forma
que segue: ‘

Art. 4°... _ -
| - recursos do Tesouro Nacional correspondentes as dotagbes que lhe

forem consignadas no or¢amento anual, sendo vedada a emissédo de titulos da
divida com esta finalidade. o

§ 2° O montante de recursos alocados no FSB conforme estabelecido pelo
inciso | ndo poderéd ser superior ao excedente de receita liquida fotal do
orgamento anual em relagdo as despesas, inclusive com o pagamento de juros de
titulos da divida publica.

JUSTIFICATIVA

A iniciativa de criagdo de um Fundo Soberano Brasileiro (FSB) € positiva por
favorecer a rentabilidade dos ativos financeiros do setor publico, por permitir
investimentos em projetos de interesse do Pais no exterior e por permitir a formagao
de poupanca publica anti-ciclica. S

Contudo, é um contra-senso a destinagdo de recursos do Tesouro Nacional ao FSB
_ (conforme estabelecido pelo inciso | do art. 4° do PL 3674/2008), no atual momento,
em que o Brasil ndo apresenta superavit estrutural na conta corrente do balango de
pagamentos, nem reservas internacionais muito superiores a divida externa e/ou
superavit nominal nas contas publicas,

Com efeito, enquanto persistir o déficit fiscal nominal, a destinagéo de recursos do
Tesouro Nacional ao FSB significara que parte das despesas com juros, que seriam
pagas com tais recursos, deverdo ser financiadas via emissao de titulos da divida
publica. Portanto, o FSB teria custo fiscal referente a diferenca entre a rentabilidade
alcangada pelo FSB e o custo de carregamento da divida liquida do setor publico.

O Fundo ndo deve ser fonte de endividamento, mas, sim, de uso do superavit
primario. A autorizagdo de receitas decorrentes da emissdo de titulos da divida
publica compromete seus objetivos.
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Por essas razbes, a presente emenda restringe os recursos destinados ao FSB pelo
Tesouro Nacional ao superavit nominal obtido a cada ano. Desta forma, embora
permanega o custo fiscal envolvido na opgdo entre usar os recursos para reduzir a
divida publica e aloca-los no FSB, ndo haveria emissdo de divida nova para
capitalizar o Fundo.

Ou seja, a emenda preserva a criagéo do Fundo Soberano Brasileiro, mas determina
que recursos do Tesouro Nacional s6 financiardo o FSB quando houver excedente
de receita liquida total do orgamento anual em relacéo as despesas, inclusive com o
pagamento de juros de titulos da lelda publica, impedindo a emissdo de titulos da
divida para financiar o Fundo.

Sala das Sessodes
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