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TEXTO / JUSTIFICACAO

Substituam-se o art. 1° e o respectivo paragrafo unico.

a0 ano.

“Art. 10 Fica a Unifio autorizada a conceder crédito ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES, no valor de at¢ R$ 12.500.000.000,00 (doze bilhdes e
quinhentos milhdes de reais), por prazo de 10 (dez) anos, mediante a taxa real de juros de 8%

Paragrafo Uinico. O pagamento de juros ocorrera semestralmente, incidindo sobre o valor do
principal da divida reajustado anualmente pelo Indice Geral de Prego de Mercado — IGP-M,
calculado pela Fundagdo Gettlio Vargas, ou, na eventualidade, pelo indice de preco que lhe
venha substituir Far-se-é 0 ajuste do _prazo, no primeiro periodo de ﬂuéncia, se couber. O

JUSTIFICATIVA  |Recsbidoem? 7 102 rogrs sstf 37

/Matr.:

Subsecretaria de Apolo &s Comissbes Mistas |

E necssarlo conferir aos termos da transagdo entre o Tesouro Nacional e o BNDES a

& caracteristica de operagdo de crédito, de forma a afastar a possibilidade de se constituir, de

BNDES (e garantira o Tesouro Nacional).

operar com a substituigdo de fonte para a rolagem dos reecursos.

operam com indexagdo a um indice de preco mais uma taxa real de juros.

forma obliqua, uma burla ao processo orgamentario nacional. A indefini¢do das condigdes do
crédito, ao arbitrio do Ministro da fazenda, como pretendia a verséo original desta MP, permite,
ademais de romper com a qualificacdo do Senado Federal para a aprovar tais transa¢les
envolvendo a Unifo, que se estabelegam transferéncias de recursos publicos (capitalizagdo do!
BNDES) para livre decis@io alocativa do Executivo Federal, ao largo da autoridade do
Legislativo. Por isto, é necessario definir na Lei o prazo e a taxa de juros que condicionara o

A defini¢do do prazo de 10 anos decorre do fato de que a somente 14% da divida publica
mobiliaria federal interna tem prazo superior a 5 anos, sendo portanto um prazo suficientemente
longo para o Tesouro (devido a necessidade de captag;ao) e bastante ‘para o BNDES, que pode

Em operagdes de crédito 4 Unido, com prazos mais longos, os titulos sdo do tipo NTN que




Em leildo, no dia 30 de janeiro, o titulo NTN-B, com vencimento em 2045, foi colocado com |
deséagio de 6,2% sobre o val face e a uma taxa real de juros de 6,6% ao ano. Assim, os
termos desta emenda estdo conspantes os fatos de mercado para financiamento longo,
considerando-se que g'risco BNDES € superior ao risco Tesouro Nacional.
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