LEGISLAGCAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENAGCAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

CONSTITUICAO
) DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

TITULO VI
DA ORDEM ECONOMICA E FINANCEIRA

CAPITULO IV
DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estrutorate forma a promover o
desenvolvimento equilibrado do Pais e a serviriaiesesses da coletividade, em todas as
partes que o compdem, abrangendo as cooperativaxédéo, sera regulado por leis
complementares que disporao, inclusive, sobre #cipacdo do capital estrangeiro nas
instituicbes que o integram.

*Artigo com redacdo dada pela Emenda Constitucioi®ad0, de 2003.

| -(Inciso revogado pela Emenda Constitucional(y%dé 2003)

Il - (Inciso revogado pela Emenda Constitucionad®°de 2003)

Il - (Inciso revogado pela Emenda Constituciorfad@, de 2003)

a) (Alinea revogada pela Emenda ConstitucionaDneld 2003)

b) (Alinea revogada pela Emenda Constitucional n1¢®003)

IV - (Inciso revogado pela Emenda Constitucionad®°de 2003)

V - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional(°de 2003)

VI - (Inciso revogado pela Emenda Constitucionad®°de 2003)

VII - (Inciso revogado pela Emenda Constituciorfadl@, de 2003)

VIII - (Inciso revogado pela Emenda Constituciona0, de 2003)

§ 1° (Paragrafo revogado pela Emenda Constitucioh&d, de 2003)

§ 2° (Paréagrafo revogado pela Emenda Constituciohéd, de 2003)

§ 3° (Paragrafo revogado pela Emenda Constituciohéd, de 2003)

TITULO VIII
DA ORDEM SOCIAL

CAPITULO |
DISPOSICAO GERAL

Art. 193. A ordem social tem como base o primaddrdbalho, e como objetivo
0 bem-estar e a justica sociais.
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LEI N° 4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964

Dispbe sobre a Politica e as Instituicbes
Monetarias, Bancarias e Crediticias, Cria 0
Conselho Monetario Nacional e da outras
providéncias.

CAPITULO Il
DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL

Art. 2° Fica extinto o Conselho da atual Superidéatia da Moeda e do Crédito,
e criado, em substituicdo, o Conselho Monetérioidvet, com a finalidade de formular a
politica da moeda e do crédito, como previsto niestaobjetivando o progresso econémico e
social do Pais.

Art. 3° A politica do Conselho Monetario Nacionbjetdivara:

| - adaptar o volume dos meios de pagamento as negessidades da economia
nacional e seu processo de desenvolvimento;

Il - regular o valor interno da moeda, para tantevenindo ou corrigindo os
surtos inflacionarios ou deflacionarios de origenterina ou externa, as depressoes
ecbnomicas e outros desequilibrios oriundos denfiends conjunturais;

[l - regular o valor externo da moeda e o equibiro balanco de pagamento do
Pais, tendo em vista a melhor utilizacdo dos restem moeda estrangeira;

IV - orientar a aplicacdo dos recursos das ingfies financeiras, quer publicas,
quer privadas; tendo em vista propiciar, nas difi® regides do Pais, condi¢bes favoraveis
ao desenvolvimento harmdnico da economia nacional,

V - propiciar o aperfeicoamento das instituicdesos instrumentos financeiros,
com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagtaende mobilizacdo de recursos;

VI - zelar pela liquidez e solvéncia das instit@gdinanceiras;

VII - coordenar as politicas monetéria, crediticazamentaria, fiscal e da divida
publica, interna e externa.

Art. 4° Compete ao Conselho Monetario Nacional, usdg diretrizes

estabelecidas pelo Presidente da Republica:
* Artigo com redacédo determinada pela Lei n° 6.0dé&,15 de maio de 1974.

| - Autorizar as emissdes de papel-moeda (Vetadojjumis ficardo na prévia
dependéncia de autorizagéo legislativa, quandoesendrem ao financiamento direto, pelo
Banco Central do Brasil, das operacdes de crédito@ Tesouro Nacional, nos termos do art.
49 desta Lei:

O Conselho Monetéario Nacional pode, ainda, autozBanco Central do Brasil
a emitir, anualmente, até o limite de 10% (dezgemto) dos meios de pagamento existentes a
31 de dezembro do ano anterior, para atender géreias das atividades produtivas e da
circulacdo da riqueza do Pais, devendo, porémxitsoliautorizacdo do Poder Legislativo,
mediante mensagem do Presidente da Republicaapagmissdes que, justificadamente, se
tornarem necessarias além daquele limite.
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Quando necessidades urgentes e imprevistas parmaocibmento dessas
atividades o determinarem, pode o Conselho Momelarcional autorizar as emissdes que se
fizerem indispensaveis, solicitando imediatameategvés de mensagem do Presidente da
Republica, homologacgéo do Poder Legislativo paenassdes assim realizadas.

Il - Estabelecer condi¢cbes para que o Banco Cemtr&drasil emita papel-moeda
(Vetado) de curso forgcado, nos termos e limiteoxeates desta Lei, bem como as normas
reguladoras do meio circulante.

lll - Aprovar os orgamentos monetarios, prepargoie Banco Central do Brasil,
por meio dos quais se estimardo as necessidadesgtie moeda e crédito.

IV - Determinar as caracteristicas gerais (Vetatds)cédulas e das moedas.

V - Fixar as diretrizes e normas da politica camlralusive quanto a compra e
venda de ouro e quaisquer operacdes em DireitescEEsp de Saque e em moeda estrangeira.

* [tem V com redacéo determinada pelo Decreto-$581, de 14 de maio de 1969.

VI - Disciplinar o crédito em todas as suas modalas e as operacdes crediticias
em todas as suas formas, inclusive aceites, ay@asséacoes de quaisquer garantias por parte
das institui¢cdes financeiras.

VIl - Coordenar a politica de que trata o art. 88td Lei com a de investimentos
do Governo Federal.

VIl - Regular a constituicdo, funcionamento e éikzacdo dos que exercerem
atividades subordinadas a esta Lei, bem como eagglb das penalidades previstas.

IX - Limitar, sempre que necessario, as taxas desjudescontos, comissoes e
qualguer outra forma de remuneracdo de operacGErvigos bancéarios ou financeiros,
inclusive os prestados pelo Banco Central do Brassegurando taxas favorecidas aos
financiamentos que se destinem a promover:

- recuperacao e fertilizacdo do solo;

- reflorestamento;

- combate a epizootias e pragas, nas atividadasyur

- eletrificagao rural,

- mecanizacao;

- irrigagao;

- investimentos indispensaveis as atividades agu@ps.

X - Determinar a percentagem maxima dos recursesgunstituicdes financeiras
poderdo emprestar a um mesmo cliente ou grupo pecsas.

XI - Estipular indices e outras condi¢gfes técnaasre encaixes, mobilizagcbes e
outras relacdes patrimoniais, a serem observadias ipstituicdes financeiras.

XIlI - Expedir normas gerais de contabilidade e tedtea a serem observadas
pelas instituicdes financeiras.

XIII - Delimitar, com periodicidade nao inferiorza(dois) anos, o capital minimo
das instituices financeiras privadas, levando entacsua natureza, bem como a localizac&o
de suas sedes e agéncias ou filiais.

XIV - Determinar recolhimento de até 60% (sessquua cento) do total dos
depdsitos e/ou outros titulos contabeis das inghiés financeiras, seja na forma de
subscricdo de letras ou obrigacbes do Tesouro Nacimu compra de titulos da Divida
Publica Federal, seja através de recolhimento grécess em ambos 0S casos entregues ao
Banco Central do Brasil, na forma e condicbes qu€amselho Monetario Nacional
determinar, podendo este:

a) adotar percentagens diferentes em funcéo: redpdes geoecondmicas; - das
prioridades que atribuir as aplicacdes; - da natudas instituicdes financeiras;
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b) determinar percentuais que nao serdo recolhidesgde que tenham sido
reaplicados em financiamentos a agricultura, saisjtavorecidos e outras condi¢es fixadas
pelo Conselho Monetéario Nacional.

* [tem XIV com redacao determinada pelo Decretaafel.959, de 14 de setembro de 1982.

XV - Estabelecer para as instituicdes financeitdsipas a deducédo dos depositos
de pessoas juridicas de direito publico que Ihé&sntteam o controle acionario, bem como dos
das respectivas autarquias e sociedades de ecomistéa no calculo a que se refere o inciso
anterior.

XVI - Enviar obrigatoriamente ao Congresso Nacipaé® o ultimo dia do més
subsequente, relatorio e mapa demonstrativos deae@d dos recolhimentos compulsorios
(Vetado).

XVII - Regulamentar, fixando limites, prazos e astcondicdes, as operacdes de
redescontos e de empréstimo, efetuadas com quaistpiiguicdes financeiras publicas e
privadas de natureza bancaria.

XVIII - Outorgar ao Banco Central do Brasil o modbp das operagbes de
cambio quando ocorrer grave desequilibrio no balalecpagamentos ou houver sérias razées
para prever a iminéncia de tal situacao.

XIX - Estabelecer normas a serem observadas petcdB&@entral do Brasil em
suas transacdes com titulos publicos e de entidbxlgae participe o Estado.

XX - Autorizar o Banco Central do Brasil e as inggdes financeiras publicas
federais a efetuar a subscricdo, compra e vendacdes e outros papéis emitidos ou de
responsabilidade das sociedades de economia nestaresas do Estado.

XXI - Disciplinar as atividades das bolsas de wedoe dos corretores de fundos
publicos.

XXII - Estatuir normas para as operacdes das inglies financeiras publicas,
para preservar sua solidez e adequar seu funcionaaes objetivos desta Lei.

XXIII - Fixar, até 15 (quinze) vezes a soma do tapealizado e reservas livres,
o limite além do qual os excedentes dos depdsissndtituicdes financeiras serdo recolhidos
ao Banco Central do Brasil ou aplicados de acordm @s normas que o Conselho
estabelecer.

XXIV - Decidir de sua propria organizacao, elaba@iseu regimento interno no
prazo maximo de 30 (trinta) dias.

XXV - Decidir da estrutura técnica e administratd@Banco Central do Brasil e
fixar seu quadro de pessoal, bem como estabelecermcimentos e vantagens de seus
funcionarios, servidores e diretores, cabendo asigente deste apresentar as respectivas
propostas.

XXVI - Conhecer dos recursos de decisdes do Bameuarél do Brasil.

XXVII - Aprovar o regimento interno e as contas Banco Central do Brasil e
decidir sobre seu orcamento e sobre seus sisteena@ntabilidade, bem como sobre a forma
e prazo de transferéncia de seus resultados pafasouro Nacional, sem prejuizo da
competéncia do Tribunal de Contas da Uni&o.

* [tem XXVII com redacdo dada pelo Decreto-lei r875, de 25 de novembro de 1987.

XXVII - Aplicar aos bancos estrangeiros que fumgm no Pais as mesmas
vedacOes ou restricbes equivalentes, que vigorampracas de suas matrizes, em relacdo a
bancos brasileiros ali instalados ou que nelagelasestabelecer-se.

XXIX - Colaborar com o Senado Federal, na instruchs processos de
empréstimos externos dos Estados, do Distrito Bé@edos Municipios, para cumprimento
do disposto no art. 63, Il, da Constituicdo Federal

XXX - Expedir normas e regulamentacao para as daesgiies e demais efeitos do
art. 7° desta Lei.
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XXXI - Baixar normas que regulem as operacOes devbad inclusive swaps,
fixando limites, taxas, prazos e outras condicdes.

XXXIlI - Regular os depésitos a prazo de institugdEnanceiras e demais
sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco &eadr Brasil, inclusive entre aquelas
Sujeitas a0 mesmo controle acionario ou coligadas.

* [tem XXXII com redacao determinada pelo DecretioaP 2.290, de 21 de novembro de 1986.

§ 1° O Conselho Monetario Nacional, no exercicie daibuicdes previstas no
inciso VIII deste artigo, podera determinar queam®& Central do Brasil recuse autorizacao
para o funcionamento de novas instituicoes finaaseem fungéo de conveniéncias de ordem
geral.

§ 2° CompetirdA ao Banco Central do Brasil acompardhaexecucdo dos
orcamentos monetarios e relatar a matéria ao Gundébnetario Nacional, apresentando as
sugestdes que considerar convenientes.

§ 3° As emissOes de moeda metalica seréo feitapreeoontra recolhimento
(Vetado) de igual montante em cédulas.

8§ 4° O Conselho Monetario Nacional podera convalaoridades, pessoas ou
entidades para prestar esclarecimentos considenadessarios.

8 5° Nas hipoteses do art. 4° |, e do § 6° dod@rtdesta Lei, se o Congresso
Nacional negar homologacdo a emissao extraordiefeimada, as autoridades responsaveis
serdo responsabilizadas nos termos da Lei n°® 1d@780 de abril de 1950.

8§ 6° O Conselho Monetéario Nacional encaminhara @ugy&sso Nacional, até 31
de marc¢o de cada ano, relatério da evolucdo dacsitumonetaria e crediticia do Pais no ano
anterior, no qual descrevera, minudentemente, @ddéncias adotadas para cumprimento
dos objetivos estabelecidos nesta Lei, justificandestacadamente, os montantes das
emissdes de papel-moeda que tenham sido feitagfggr@dimento das atividades produtivas.

§ 7° O Banco Nacional da Habitacdo é o principsirimento de execucdo da
politica habitacional do Governo Federal e integiastema financeiro nacional, juntamente
com as sociedades de crédito imobiliario, sob tagdo, autorizacdo, coordenacdo e
fiscalizacdo do Conselho Monetario Nacional e dod®aCentral do Brasil, quanto a
execucao, nos termos desta Lei, revogadas as wi@ps®speciais em contrario.

Art. 5° As deliberagbes do Conselho Monetario Naaioentendem-se de
responsabilidade de seu presidente para os etltast. 104, Ib, da Constituicdo Federal e
obrigardo também os 6rgaos oficiais, inclusive rauias e sociedades de economia mista,
nas atividades que afetem o mercado financeirdeeaapitais.

Art. 6° O Conselho Monetéario Nacional sera integrpdlos seguintes membros:
* Artigo com redacéo determinada pela Lei n® 5.382 30 de novembro de 1967.

| - Ministro da Fazenda, que sera o presidente;

Il - presidente do Banco do Brasil S.A;

lll - presidente do Banco Nacional do Desenvolvitodeconémico;

IV - sete membros nomeados pelo Presidente da Reguapos aprovacao do
Senado Federal, escolhidos entre brasileiros dadidi reputacdo e notdria capacidade em
assuntos econdémicos-financeiros, com mandato slet&)(anos, podendo ser reconduzidos.

8 1° O Conselho Monetario Nacional deliberar4 paion de votos, com a
presenca, no minimo, de seis membros, cabendeam@nte também o voto de qualidade.

§ 2° Poderéo participar das reunides do ConselhoeMdo Nacional (Vetado) o
Ministro da Industria e do Comeércio e o MinistragpAssuntos de Planejamento e Economia,
cujos pronunciamentos constardo obrigatoriamengdaddas reunides.
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§ 3° Em suas faltas ou impedimentos, o Ministré-azenda sera substituido, na
presidéncia do Conselho Monetério Nacional, pelaidtio da Industria e do Comércio, ou,
na falta deste, pelo Ministro para Assuntos dedpdemento e Economia.

8§ 4° Exclusivamente motivos relevantes, expostos eepresentacao
fundamentada do Conselho Monetario Nacional, paeddegierminar a exoneracdo de seus
membros referidos no inciso IV deste artigo.

§ 5° Vagando-se cargo com mandato o substitutonrsen@ado com observéancia
do disposto no inciso IV deste artigo, para complatiar o tempo do substituido.

8§ 6° Os membros do Conselho Monetario Nacionaljeasg refere o inciso IV
deste artigo, devem ser escolhidos levando-se entdt, o quanto possivel, as diferentes
regides geoecondmicas do Pais.

Art. 7° Junto ao Conselho Monetario Nacional funeido as seguintes
Comissbes Consultivas:
| - bancéria, constituida de representantes:
. do Conselho Nacional de Economia,;
. do Banco Central do Brasil;
. do Banco do Brasil S.A;
. do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdémico;
. do Conselho Superior das Caixas Econbmicas &sder
. do Banco Nacional de Crédito Cooperativo;
. do Banco do Nordeste do Brasil S.A;
. do Banco de Crédito da Amazonia S.A,;
. dos Bancos e Caixas EconOmicas Estaduais;
10. dos bancos privados;
11. das sociedades de crédito, financiamento etinventos;
12. das bolsas de valores;
13. do comércio;
14. da industria;
15. da agropecudria;
16. das cooperativas que operam em crédito.
Il - de mercado de capitais, constituida de reptes¢es:
. do Ministério da Industria e do Comércio;
. do Conselho Nacional de Economia,;
. do Banco Central do Brasil;
. do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico;
. dos bancos privados;
. das sociedades de crédito, financiamento etinvestos;
. das bolsas de valores;
. das companhias de seguros privados e capit@atizac
. da Caixa de Amortizacao.
- de crédito rural, constituida de represergant
. do Ministério da Agricultura;
. da Superintendéncia da Reforma Agraria;
. da Superintendéncia Nacional de Abastecimento;
. do Banco Central do Brasil;
. da Carteira de Creédito Agricola e IndustriaBdmco do Brasil S.A.;
. da Carteira de Colonizagéo do Banco do Bra&il;S.
. do Banco Nacional de Crédito Cooperativo;
. do Banco do Nordeste do Brasil S.A;

OCoO~NO UL WNE

O~NOUTRARWNRPRPZ=ZZOO0ONOOOPA~,WNE



LEGISLAGCAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENAGCAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

9. do Banco de Crédito da Amazobnia S.A.;

10. do Instituto Brasileiro do café;

11. do Instituto do Acucar e do Alcool;

12. dos bancos privados;

13. da Confederacéo Rural Brasileira;

14. das instituicdes financeiras publicas estadmaisunicipais, que operem em
crédito rural;

15. das cooperativas de crédito agricola.

IV - (Vetado.)

1 a 15. (Vetado.)

V - de crédito industrial, constituida de repreastdés:

. do Ministério da Industria e do Comércio;

. do Ministério Extraordinario para os Assuntogtlnejamento e Economia;
. do Banco Central do Brasil;

. do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdémico;

. da Carteira de Crédito Agricola e IndustriaBdamco do Brasil S.A;;

. dos bancos privados;

. das sociedades de crédito, financiamento etinvestos;

. da industria.

§ 1° A organizagéo e o funcionamento das ComigsSoesultivas serdo regulados
pelo Conselho Monetéario Nacional, inclusive pregenelo normas que:

a) lhes concedam iniciativa prépria junto ao me€iooselho;

b) estabelecam prazos para o obrigatdrio preenchdinuos cargos das referidas
Comissoes;

c) tornem obrigatoria a audiéncia das Comissdess@iivas, pelo Conselho
Monetario Nacional, no trato das matérias atineatesinalidades especificas das referidas
Comissoes, ressalvados 0s casos em que se immileer s

§ 2° Os representantes a que se refere este atigo indicados pelas entidades
nele referidas e designados pelo Conselho Monét&aional.

§ 3° O Conselho Monetério Nacional, pelo voto dis dercos de seus membros,
poderda ampliar a competéncia das Comissdes Coragjlthem como admitir a participacao
de representantes de entidades ndo mencionadas arégp, desde que tenham fungbes
diretamente relacionadas com suas atribuicdes.

O~NO U, WN B

CAPITULO 1l
DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 8° A atual superintendéncia da Moeda e do i@réd transformada em
autarquia federal, tendo sede e foro na CapitdReaiblica, sob a denominacdo de Banco
Central do Brasil, com personalidade juridica eip@nio proprios, este constituido dos bens,
direitos e valores que lhe séo transferidos nadatesta Lei e ainda da apropriacdo dos juros
e rendas resultantes, na data da vigéncia destaldelisposto no art. 9° do Decreto-lei n°
8.495, de 28 de dezembro de 1945, dispositivo cué expressamente revogado.

Paragrafo unico. Os resultados obtidos pelo Baretré@l do Brasil, consideradas
as receitas e despesas de todas as suas opesmpdes,a partir de 1° de janeiro de 1988,
apurados pelo regime de competéncia e transferiba o0 Tesouro Nacional, apos

compensados eventuais prejuizos de exercicios@eter
* Paragrafo tinico com redacdo dada pelo DecretoA®R.376, de 25 de novembro de 1987.



