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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Os rendimentos previstos na alinea a do 8§ 2° do art. 81
da Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, produzidos por titulos publicos e privados,
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, sujeitar-se-d0 ao imposto de renda segundo as normas de
tributacdo dos rendimentos de mesma natureza recebidos por residentes ou
domiciliados no Pais.

§ 1° O imposto de renda recolhido na forma do caput podera
ser aproveitado para reducdo do imposto devido na remessa dos recursos para o
exterior.

8 2° Na hipotese de a legislacédo fixar aliquota superior para a
operacdao financeira interna em relacao a prevista para a remessa dos recursos para
0 exterior, 0o excedente ndo sera objeto de restituicdo, ressarcimento, compensacao
ou qualquer outra forma de aproveitamento.

Art. 2° Ficam revogados os arts. 1° e 3° da Lei n°® 11.312, de 27
de junho de 2006.

Art. 3° Esta Lei entra em vigor na data da sua publicacéo,
produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro do ano seguinte.

JUSTIFICACAO

A Medida Provisoria n® 281, de 2006, depois convertida na Lei
n° 11.312, de 27 de junho de 2006, reduziu a zero a aliquota do imposto de renda
sobre rendimentos financeiros de titulos publicos e de fundos de investimento em
empresas emergentes (venture capital) recebidos por residentes ou domiciliados no
exterior.

Essa legislacdo caracteriza tratamento tributario injusto para o
contribuinte brasileiro, que, sobre o mesmo tipo de rendimento, recolhe imposto de
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renda a aliquotas entre 22,5% e 15%, dependendo do prazo e da modalidade da
aplicacdo, enquanto o investidor estrangeiro simplesmente néo recolhe nada ao
Tesouro Nacional.

Vale lembrar que o confuso e iniquo Sistema Tributario
Nacional €& prodigo em obter recursos das empresas do setor produtivo, dos
assalariados e dos consumidores, mas nao consegue fazer com que os donos do
capital financeiro internacional contribuam para o financiamento do Estado.

Com o objetivo de diminuir esses problemas, estamos
propondo a revogacdo dos dispositivos da Lei n° 11.312, de 2006, e o
estabelecimento do mesmo tratamento tributdrio para investidores nacionais e
estrangeiros.

Entendemos que esta nossa iniciativa é justificada pelas
razdes acima expostas, motivo pelo qual contamos com o apoio dos ilustres pares
do Congresso Nacional para o seu aperfeicoamento e aprovacao.

Sala das Sessfes, em 28 de novembro de 2007.

Deputado Renato Molling

LEGISI:A(;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI N°11.312, DE 27 DE JUNHO DE 2006

Reduz a zero as aliquotas do imposto de renda
e da Contribuicdo  Provisoria  sobre
Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e
de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
- CPMF nos casos que especifica; altera a Lei
n°® 9.311, de 24 de outubro de 1996; e da
outras providéncias.
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O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei n° 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, produzidos por titulos publicos adquiridos a partir de 16 de fevereiro de
2006, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que nédo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

8§ 1° O disposto neste artigo:

| - aplica-se exclusivamente as operacdes realizadas de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - aplica-se as cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores
ndo-residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por cento) de titulos pablicos;

Il - ndo se aplica a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido
pelo comprador.

§ 2° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliarios, referidos no
caput e no § 1° deste artigo, adquiridos anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 continuam
tributados na forma da legislacdo vigente, facultada a opgéo pelo pagamento antecipado do
imposto nos termos do § 3° deste artigo.

§ 3° Até 31 de agosto de 2006, relativamente aos investimentos possuidos em 15
de fevereiro de 2006, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do
imposto de renda incidente sobre os rendimentos produzidos por titulos pablicos que seria
devido por ocasidao do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do
imposto sujeitos ao beneficio da aliquota zero previsto neste artigo.

8§ 4° A base de calculo do imposto de renda de que trata 0 § 3° deste artigo sera
apurada com base em preco de mercado definido pela média aritmética, dos 10 (dez) dias
Uteis que antecedem o pagamento, das taxas indicativas para cada titulo pablico divulgadas
pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA.

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de Investimento
em Participagdes, Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participacbes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota
de 15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e 0
custo de aquisicéo das cotas.

8§ 1° Os ganhos auferidos na alienagéo de cotas de fundos de investimento de que
trata 0 caput deste artigo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

| - como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operacbes
realizadas em bolsa e por pessoa juridica em operacGes realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacéo de bens
ou direitos de qualquer natureza quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
fora de bolsa.
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8 2° No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisi¢cdo a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos no caput deste
artigo que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

8 4° Sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, no caso de Fundo de Investimento em Empresas Emergentes e de Fundo de
Investimento em Participacdes, além do disposto no § 3° deste artigo, os fundos deverdo ter
a carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades
andnimas, debéntures conversiveis em ac¢des e bénus de subscricéo.

8 5° Ficam sujeitos a tributacdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas
previstas nos incisos | a 1V do caput do art. 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
os rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuicdo de valores pelos fundos de que
trata 0 caput deste artigo, em decorréncia de inobservancia do disposto nos 88 3° e 4° deste
artigo.

Art. 3° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos nas aplicagdes em fundos de investimento de que trata o art. 2° desta
Lei quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operag6es financeiras no Pais de
acordo com as normas e condi¢es estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

8§ 1° O beneficio disposto no caput deste artigo:

| - ndo serd concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelos fundos de que trata o art. 2° desta Lei ou cujas cotas,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelos
fundos;

I - ndo se aplica aos fundos elencados no art. 2° desta Lei que detiverem em suas
carteiras, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento)
de seu patrimonio liquido, ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no § 4°
do art. 2° desta Lei e os titulos publicos;

Il - ndo se aplica aos residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda
ou que a tribute & aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

8§ 2° Para efeito do disposto no inciso | do § 1° deste artigo, considera-se pessoa
ligada ao cotista:

| - pessoa fisica:

a) seus parentes até o 2° (segundo) grau;

b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo)
grau;

c) socios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na alinea b deste
inciso ou no inciso Il deste artigo;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada,
conforme definido nos 88 1° e 2° do art. 243 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
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Art. 4° O caput do art. 8° da Lei n° 9.311, de 24 de outubro de 1996, passa a
vigorar acrescido do seguinte inciso X:

X - nos langamentos a débito em conta corrente de deposito de titularidade
de residente ou domiciliado no Brasil ou no exterior para liquidacdo de
operacOes de aquisicdo de acBes em oferta publica, registrada na Comissao
de Valores Mobiliarios, realizada fora dos recintos ou sistemas de
negociacdo de bolsa de valores, desde que a companhia emissora tenha
registro para negociacao das acdes em bolsas de valores.” (NR)

Art. 5° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo.
Brasilia, 27 de junho de 2006; 185° da Independéncia e 118° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Guido Mantega

LEI N°8.981, DE 20 DE JANEIRO DE 1995

Altera a Legislacdo Tributaria Federal e da
outras providéncias.

_ CAPITULO VI
DA TRIBUTAGAO DAS OPERACOES FINANCEIRAS

Secéo IV
Da Tributacéo das Operacdes Financeiras Realizadas por Residentes ou Domiciliados
no Exterior

Art. 81. Ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte, a aliquota de dez por cento,
o0s rendimentos auferidos:

| - pelas entidades mencionadas nos artigos 1° e 2° do Decreto-Lei n° 2.285, de 23
de julho de 1986;

Il - pelas sociedades de investimento a que se refere o art. 49 da Lei n°® 4.728, de
1965, de que participem, exclusivamente, investidores estrangeiros;
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Il - pelas carteiras de valores mobiliarios, inclusive vinculadas a emissdo, no
exterior, de certificados representativos de acGes, mantidas, exclusivamente, por investidores
estrangeiros.

8 1° Os ganhos de capital ficam excluidos da incidéncia do imposto de renda
quando auferidos e distribuidos, sob qualquer forma e a qualquer titulo, inclusive em
decorréncia de liquidacdo parcial ou total do investimento pelos fundos, sociedades ou
carteiras referidos no caput deste artigo.

8 2° Para os efeitos deste artigo, consideram-se:

a) rendimentos: quaisquer valores que constituam remuneracdo de capital
aplicado, inclusive aquela produzida por titulos de renda variavel, tais como juros, prémios,
comissdes, agio, desagio e participacdes nos lucros, bem como os resultados positivos
auferidos em aplicagGes nos fundos e clubes de investimento de que trata o art. 73;

b) ganhos de capital, os resultados positivos auferidos:

b.1) nas operagOes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, com excecdo das operacdes conjugadas de que trata a alinea a do § 4° do art.
65;

b.2) nas operacdes com ouro, ativo financeiro, fora de bolsa.

8§ 3° A base de calculo do imposto de renda sobre os rendimentos auferidos pelas
entidades de que trata este artigo sera apurada:

a) de acordo com os critérios previstos nos artigos 65 a 67 no caso de aplicagdes
de renda fixa;

b) de acordo com o tratamento previsto no 8 3° do art. 65 no caso de rendimentos
periddicos;

c) pelo valor do respectivo rendimento ou resultado positivo, nos demais casos.

8 4° Na apuragdo do imposto de que trata este artigo serdo indedutiveis os
prejuizos apurados em operagdes de renda fixa e de renda variavel.

8 5° O disposto neste artigo alcanca, exclusivamente, as entidades que atenderem
as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional, ndo se aplicando,
entretanto, aos fundos em condominio referidos no art. 80.

8 6° Os dividendos e as bonificacdes em dinheiro estdo sujeitas ao imposto de
renda a aliquota de quinze por cento.

Art. 82. O imposto de renda na fonte sobre os rendimentos auferidos pelas
entidades de que trata o art. 81, sera devido por ocasido da cessdo, resgate, repactuacdo ou
liquidacdo de cada operacdo de renda fixa, ou do recebimento ou crédito, o que primeiro
ocorrer, de outros rendimentos, inclusive dividendos e bonificagdes em dinheiro.

8 1° (Revogado pela Lei n®9.430 de 27/12/1996).

§ 2° Os dividendos que forem atribuidos as acOes integrantes do patrimdnio do
fundo, sociedade ou carteira, serdo registrados, na data em que as acdes forem cotadas sem
0s respectivos direitos (ex-dividendos), em conta representativa de rendimentos a receber,
em contrapartida a diminuigdo de idéntico valor da parcela do ativo correspondente as agdes
as quais se vinculam, acompanhados de transferéncia para a receita de dividendos de igual
valor a débito da conta de resultado de variagdo da carteira de acgdes.

8 3° Os rendimentos submetidos a sistematica de tributacdo de que trata este
artigo nao se sujeitam a nova incidéncia do imposto de renda quando distribuidos.
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8 4° (Revogado pela Lei n® 11.196, de 21/11/2005).

FIM DO DOCUMENTO
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