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Dé-se ao inciso III do § 1° do art. 1° da Medida Provisoria n°
281, de 2006, a seguinte redagéo:

Il — nfio se aplica a titulos adquiridos com compromisso de

revenda assumido pelo comprador nem a operagdes com prazo inferior a
um ano. (NR)

JUSTIFICACAO

Com a edi¢3io da Medida Provisoria n® 281, de 2006, providéncia
de grande importincia para a melhor administragdo da divida publica
brasileira, o governo tem por objetivo estender o prazo médio e reduzir o
custo de carregamento dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.

Conforme a propria Exposigdo de Motivos que acompanha a MP
n° 281, “a maior participagdo do investidor estrangeiro pode ajudar a
diminuir a percep¢do de risco associada a divida e, destarte, o prémio pago
pelo Tesouro Nacional na emissdo de seus titulos. De fato, ha importantes
segmentos de investidores estrangeiros que tém preferéncia por investimentos

em titulos de longo prazo, principalmente prefixados ou indexados a indice
de pregos (...)”.

Se s30 esses os objetivos, € importante que ndo se permita que
providéncia tdo meritéria traga efeitos ndo desejaveis, como a possibilidade
de se instaurar fluxos especulativos de curto prazo para a compra de titulos
publicos federais — ainda que de longo prazo — com a posterior retirada
abrupta desses mesmos recursos. ' /
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Se ocorrer tal possibilidade, o efeito seria magnificar a ja
presente — e alta — volatilidade da relacdo entre o real e o ddlar norte-
americano.

Nesse sentido, para aperfei¢oar a proposta do Executivo, é que
proponho a presente emenda, que visa vedar a concessdo da isen¢do do
imposto de renda sobre os rendimentos dos titulos publicos aos investidores

estrangeiros que ndo mantiverem seu investimento por prazo de pelo menos
um ano.

Sala das Sessoes,

Senador




