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| - RELATORIO

Com o objetivo de aprimorar as normas contabeis em vigor no pais, o Poder
Executivo encaminhou, no ano de 2000 o Projeto de Lei n° 3.741 ao Congresso Nacional,
que altera e revoga dispositivos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976; define e
estende as sociedades de grande porte disposicdes relativas a elaboracdo e publicacdo de
demonstragfes contabeis; e dispbe sobre requisitos de qualificacdo de entidades de estudo
e divulgacdo de principios, normas e padrbes de contabilidade e auditoria, como
organizacdes da Sociedade Civil e de Interesse Publico.

Deve-se registrar que a revisdo ampla de nossa legislacao societéria, iniciada
pela Lei 10.303, de 31 de outubro de 2001, teve como linha mestra a preocupacdo com o
fortalecimento do mercado de capitais de nosso Pais, como instrumento viabilizador do
auto-financiamento das empresas. Este Projeto de Lei segue, exatamente, naquela direcao.

Nesse sentido, com a adocdo de normas contabeis compativeis com 0s
melhores padrBes internacionais, buscou-se conferir maior protecdo aos acionistas
minoritarios, com vistas a atrair entrada de novos recursos e permitir o desenvolvimento
seguro do mercado de capitais.

Na Comissdo de Economia, Industria, Comércio e Turismo foi aprovado um
substitutivo cujas principais inovacdes estabelecidas em relacéo a legislacao vigente foram:
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a) Substituicho da Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de
Recursos (DOAR) pela Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC), estabelecendo que
a companhia fechada com patrimoénio liquido inferior a R$ 3.000.000, 00 (trés
milhdes de reais) ndo sera obrigada a elaboracao e publicacdo desta demonstracéo
- art. 176, IV e 8§69

b). Inclusdo da Demonstracdo de Valor Adicionado (DVA),
somente para companhias abertas - art. 176, V;

c). Obriga as companhias abertas e suas controladas a observar,
em substituicdo ao disposto na Lei, as normas sobre contabilidade e demonstracdo
financeira praticadas nos principais mercados de valores mobiliarios, segundo os
prazos e condi¢cbes de regulamentacdo expedidos pela CVM - art. 176, §49;

d). Determina que as disposicdes da lei tributaria ou de legislacéo
especial que prescrevam métodos ou critérios contabeis diferentes dos previstos na
Lei 6404/76 ou que determinem a elaboragéo de outras demonstragdes, nao elidem
nem modificam a obrigacdo de elaborar demonstracdes financeiras nos moldes
colocados por essa Lei - Art. 177, 82°

e). Estende as sociedades de grande porte, ainda que néao
constituidas sob a forma de sociedades por acBes, as disposicbes da lei das
sociedades por acbes sobre escrituracdo e demonstracdes financeiras, inclusive
demonstracdes consolidadas e as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

f).  Considera como de grande porte a sociedade ou conjunto de
sociedades sob controle comum que tiverem, no exercicio social anterior, ativo total
superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou receita bruta anual
superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais) - art. 3°, §1°;

g). As sociedades de grande porte que elaborarem escrituracéo
comercial em desacordo com o disposto ou que néo divulgarem as demonstracfes
financeiras na rede mundial de computadores, sera aplicada multa de até R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) a ser regulamentada pelo Poder Executivo. - art.
40,

Ja nesta Comissao de Financas e Tributacdo foram apresentadas 33
emendas ao projeto de lei. Essas emendas versam sobre 0s seguintes tdpicos:

a) Demonstracdo do Valor Adicionado - Duas emendas (n° 01 do
Dep. Mussa Demes e n° 28 do Dep. Miguel de Souza) suprimem o carater
obrigatério atribuido pelo projeto a demonstracao do valor adicionado.

b) Demontracdo dos Fluxos de Caixa — Uma emenda (n° 14 da Dep.
Yeda Crusius) estabelece que a companhia fechada, com patriménio liquido, na
data do balanco, inferior a R$ 3.000.000,00 (trés milhGes de reais) ndo sera
obrigada a elaboracéo e publicacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa.

c) Métodos ou Critérios Contabeis Diferentes — Duas emendas
dispbem sobre o tema. Uma emenda (n° 26 do Dep. Miguel de Souza) suprime a
determinacdo de que as disposi¢cdes da lei tributaria, ou de legislacdo especial
tributaria que constitua o objeto da companhia, que prescreverem métodos ou
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critérios contabeis diferentes ou que determinarem a elaboracdo de outras
demonstracbes, ndo elidirdo nem modificardo a obrigacdo de elaborar as
demonstracdes financeiras. A outra emenda (n° 11 da Dep. Yeda Crusiu) visa
resguardar essa determinacéao.

d) Substituicdo das Disposicdes da Lei Societaria por Regulamento
da CVM - Duas emendas (n° 25 e 27 do Dep. Miguel de Souza) suprimem a
previsdo de substituicdo das disposicdes da lei societaria por regulamento da CVM
que introduzird as normas sobre contabilidade e demonstra¢des financeiras
praticadas nos principais mercados de valores mobiliarios. A emenda n° 2 do Dep.
Mussa Demes fixa que as demonstracdes contdbeis das companhias abertas
observarado, ainda, as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, e
serdo obrigatoriamente auditadas por auditores independentes registados na
mesma comisséao.

e) Auditoria das Demonstragdes Financeiras — Duas emendas
dispbem sobre o tema. A Emenda 25 do Dep. Miguel de Souza, suprime a
determinacdo de que as demonstracbes financeiras serdo assinadas pelos
administradores e por contabilista legalmente habilitado; sendo as das companhias
abertas e suas controladas obrigatoriamente auditadas por auditores independentes
registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios. A emenda n°3 do Dep. Mussa
Demes estabelece que as normas de escrituracdo de instituicdes financeiras
abertas ou fechadas, bem como a divulgacdo de demonstra¢des contabeis e notas
explicativas serdo disciplinadas pelo Banco Central do Brasil

f) Saldos Devedores e Credores ndo compensados - A emenda n°
15 da Dep. Yeda Crusius suprime a previsdo de que os saldos devedores e
credores que a companhia nao tiver direito de compensar serdo classificados
separadamente.

g) Classificacdo das Contas no Balanco Patrimonial — A emenda n°
12 da Dep. Yeda Crusius estabelece que, no balango patrimonial, as contas serao
também classificadas da seguinte forma: I) em investimentos: as participacbes
permanentes em outras sociedades e os direitos de qualquer natureza, nao
classificaveis no ativo circulante, e que se destinem a manutencéo da atividade da
companhia ou da empresa; Il) imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens
corpéreos destinados a manutencdo das atividades da companhia ou da empresa
ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes de
concessdo ou exploracdo de servicos publicos, quando houver transferéncia dos
beneficios, riscos e controle desses bens; Ill) no diferido: as despesas pré-
operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo, efetivamente, para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tao
somente uma reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional ; IV — no
intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo de
comércio adquirido. A emenda 13 da mesma Deputada estabelece que o grupo de
contas do ativo permanente sera dividido em investimentos, imobilizado, intangivel
e diferido e que o grupo de contas, no passivo, do patriménio liquido sera dividido
em capital social, reservas de capital, ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de
lucros, acbes em tesouraria e prejuizos acumulados. A emenda 16 da Dep. Yeda
Crusius trata também da classificacdo de contas do passivo exigivel.
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h) Resultados de Exercicios futuros — A emenda n°® 17 da Dep. Yeda
Crusius estabelece que serdo classificados como resultados de exercicios futuros
os resultados ndo realizados decorrentes de operacbes efetuadas entre as
sociedades controladora, controladas ou sob controle comum; as receitas nao
realizadas decorrentes de doacgbdes e subvencdes para investimentos; e demais
receitas recebidas que, em obediéncia ao regime de competéncia, somente no
futuro integraréo o resultado da companhia

i) Critérios de Avaliacdo do Ativo — A emenda n° 10 da Dep. Yeda
Crusius reformula os critérios segundo os quais 0 ativo sera avaliado.

j) Critérios de Avaliacdo do Passivo — A emenda n° 32 do Dep. Paes
Landim visa modificar os critérios para a avaliacdo do passivo.

k) Demonstracdo do Resultado do Exercicio — As emendas n°® 30 e
33 do Dep. Paes Landim determina que serdo discriminadas na demonstracdo do
resultado do exercicio as participagcbes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicbes ou
fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem
como despesa.

I) Demonstracdo do Fluxo de Caixa — A emenda 19 da Dep. Yeda
Crusius estabelece que a demonstracdo do fluxo de caixa indicara, no minimo, as
alteracbes ocorridas no exercicio no saldo de caixa e equivalentes de caixa,
segregadas em fluxos das operacbes, dos financiamentos e dos investimentos. A
emenda 31 do Dep. Paes Landim determina que as demonstracdes de fluxo de
caixa e de valor adicionado poderéo ser divulgadas, no primeiro ano de vigéncia da
nova Lei, sem indicacdo dos valores correspondentes ao exercicio anterior.

m) Reserva de Incentivos Fiscais — As emendas 22 e 23 do Dep.
Miguel de Souza suprimem a atribuicdo de tratamento as doacdes e subvencdes
para investimento, recebidas a titulo de incentivo fiscal, idéntico aquele definido
pelas praticas contabeis internacionais, de registro diretamente no resultado. A
emenda 04 do Dep. Mussa Demes suprime a previsdo de que a assembléia geral
podera, por proposta dos 6rgdos de administracdo, destinar para a reserva por
incentivos fiscais a parcela do lucro liquido relativa a doa¢des ou subvencdes para
investimentos decorrentes de incentivos fiscais.

n) Limite do Saldo das Reservas de Lucro — A emenda 24 do Dep.
Miguel de Souza suprime a previsdo de que o saldo das reservas de lucros, exceto
as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera
ultrapassar o capital social; e de que, atingindo esse limite, a assembléia deliberara
sobre aplicacdo do excesso ha integralizacdo ou no aumento do capital social, ou
na distribuicdo de dividendos. A emenda 06 do Dep. Mussa Demes fixa que o
estatuto poderd autorizar os 6rgdaos de administracdo a declarar dividendos
intermediarios a conta de reservas de lucros existentes no ultimo balanco anual ou
em balanc¢o levantado no decorrer do exercicio em curso.

0) Incorporacdo, Fusdo e Cisdo — A emenda 07 do Dep. Mussa
Demes estabelece que, nas operagfes de incorporagdo fusdo ou ciséo, realizadas
entre partes independentes e de que decorram ou impliqguem efetiva alienacédo de
controle, os ativos e passivos da sociedade a ser incorporada ou decorrente da
fus@o poderdo ser contabilizados pelo seu valor de realizacao.
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p) Publicacdo das DemonstracBes Contabeis — As emendas 08 e 09
do Dep. Mussa Demes dispdem sobre a veiculacdo e a forma da publicacdo das
demonstracfes contabeis.

gq) Elaboracdo e Publicagdo de Demonstracbes por Empresas de
Grande Porte - As emendas 20 e 29 do Dep. Miguel de Souza suprimem a
obrigatoriedade de elaboracdo e publicacdo de demonstracdes contabeis e de
auditoria independente pelas empresas de grande porte, mesmo quando nao
constituidas sob a forma de sociedades por agdes.

r) Auditagem e Submissdo a CVM dos relatérios de administracdo —
A emenda n° 21 do Deputado Miguel de Souza suprime dispositivo que submete a
elaboracdo e a divulgacdo do relatério dos administradores, das demonstracfes
contabeis e das demais informacdes complementares das companhias abertas as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, e determina que esses
relatérios serdo, obrigatoriamente, auditados por auditores independentes,
registrados nessa Comisséo.

s) Retencao do Lucro Liquido — A emenda n.° 5 do Deputado Mussa
Demes (PFL/PI) inclui novo dispositivo para determinar que a assembléia geral
podera, por proposta dos 6rgaos de administracdo, deliberar reter parcela do lucro
liquido, desde que garantido o pagamento do dividendo minimo obrigatério, para
garantia da manutencdo de um nivel adequado de capitalizacdo, para afazer face
as exigéncias de capital para os ativos ponderados pelo risco de acordo com as
regras do Banco Central do Brasil.

Ainda na Comissdo de Financas e Tributacdo foram efetivadas trés
audiéncias publicas. A primeira, realizada em 20 de agosto de 2003, teve como expositores,
os senhores Luiz Leonardo Cantidiano — entdo Presidente da Comissdo de Valores
Mobiliarios; Alcedino Gomes Barbosa — entdo Presidente do Conselho Federal de
Contabilidade; e Roberto Teixeira da Costa - representante do International Accounting
Standards Board — IASB.

A segunda audiéncia, ocorrida em 11 de novembro de 2003, contou com a
exposicdo do Diretor-Presidente e o Consultor Juridico da Associacdo Brasileira de
Imprensas Oficiais (Abio), senhores Hubert Alquéres e Modesto Carvalhosa; e o engenheiro
de sistemas da Imprensa Oficial de Sao Paulo, Marcio Nunes.

Na audiéncia publica realizada em 17 de maio do ano passado,
compareceram: o Secretario de Politica Econbmica do Ministério da Fazenda, Bernard
Appy; o Presidente da Associacdo Brasileira das Companhias Abertas (Abrasca), Alfried
Ploger; o Presidente da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), Marcelo Trindade; o
Presidente da Confederagcédo Nacional das Instituicbes Financeiras, Gabriel Jorge Ferreira; o
Chefe do Departamento de Normas do Sistema Financeiro do Banco Central, Amaro Luiz de
Oliveira Gomes; o Diretor-Executivo da Associagédo Brasileira das Empresas de Leasing
(Abel), Carlos Tafla; o Diretor da Federagdo Brasileira das Associacbes de Bancos
(Febraban), Osmar Roncolatto; e o Presidente do Conselho Federal de Contabilidade, José
Martonio Alves Coelho.
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I - VvOTO

Cabe a esta Comissado, além do exame de meérito, apreciar a proposicéo
gquanto a sua compatibilidade ou adequacdo com o plano plurianual, a lei de diretrizes
orcamentarias e o orcamento anual, nos termos do Regimento Interno da Camara dos
Deputados (RI, art.53, 1) e de Norma Interna da Comissdo de Financas e Tributagéo, de 29
de maio de 1996, que “estabelece procedimentos para o exame de compatibilidade ou
adequacdao orcamentaria e financeira”.

Desse modo, inicialmente, analiso a compatibilidade e adequacéo
orcamentaria e financeira do PL apresentado pelo Poder Executivo, do Substitutivo
aprovado no ambito da Comissdo de Economia, Industria, Comércio e Turismo e das
emendas apresentadas nesta Comissao.

A preocupacdo primeira que envolve a presente andlise volta-se para o
impacto potencial das novas normas contabeis sobre as proje¢fes de dividendos que a
Unido deva receber fruto dos resultados das Sociedades de Economia Mista sob seu
controle. Sob esse aspecto, ndo se identifica dispositivo que induza necessariamente a
geracdo desse efeito, algo que teria potencial impacto na previsdo de receitas dessa
natureza. No mais, dentro da politica que vem sendo adotada pelo Governo Federal, de
estimular o investimento privado na estrutura produtiva do pais, bem como no fato de haver
valorizagdo dos ativos representativos do capital da Unido nas empresas que primem pelos
direitos de todos seus acionistas, ndo se pode apontar impropriedade no PL e Substitutivo
analisados.

Além disso, ndo se identifica a criacdo de 6nus que venha impactar ou gerar
novos gastos a serem cobertos a expensa do or¢camento publico. De acordo com o
Regimento Interno, somente aquelas proposi¢cdes que "importem aumento ou diminuicdo de
receita ou de despesa publica" estdo sujeitas ao exame de compatibilidade ou adequacao
financeira e orcamentaria. Neste sentido dispde também o art. 9° de Norma Interna,
aprovada pela CFT em 29.05.96, in verbis:

"Art. 9° Quando a matéria ndo tiver implicagbes orcamentaria e
financeira deve-se concluir no voto final que a Comisséo nao cabe
afirmar se a proposicao é adequada ou nao."

Analisando o PL em comento, verifico que sua aprovacdo nao afetaria as
despesas ou receitas publicas federais. Na realidade, propde-se inovacao da Legislacao
Federal tratando de disposi¢cdes afetas a normativos contabeis genéricos aplicaveis as
sociedades anbnimas e, portanto, ndo merecedoras do pronunciamento desta Comissao,
guanto a sua compatibilidade ou adequacao orcamentaria ou financeira.

Com relagcdo ao mérito, comungo com a idéia de se ter um mercado de
capitais mais transparente e desenvolvido, capaz de, efetivamente, ser um veio de captacéo
da poupanca popular, com o objetivo de financiar a atividade empreendedora,
complementando as tradicionais fontes de crédito, muitas vezes escassas e onerosas.

Nesse processo de aperfeicoamento institucional, em que se busca oferecer
maior seguranca ao investidor e conferir maior transparéncia a gestao das empresas, torna-
se imperiosa a necessidade de reformular as normas vigentes sobre praticas contabeis e
demonstra¢cBes financeiras das sociedades por acbes, para adequa-las a padrbes
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praticados internacionalmente, no bojo de uma politica puablica que preconize o
fortalecimento do mercado de capitais.

Com efeito, diante dos sérios impactos decorrentes da crise asiatica e dos
escandalos contabeis em grandes empresas americanas, tem se verificado um forte
compromisso dos paises em convergir suas regras de contabilidade a um padréo
internacionalmente aceito. E o caso, por exemplo, dos 25 paises da Uni&o Européia e da
Austrdlia, que a partir de 2005 adotardo os principios e recomenda¢cfes emanados pela
International Accounting Standards Board - IASB. Os Estados Unidos também tém dirigido
esforcos para adequar seus procedimentos contdbeis a pratica internacional, por meio de
um convénio firmado entre a entidade que recomenda alteracbes no padrdao contabil
americano (FASB) e o IASB. Outros importantes paises em desenvolvimento, como China,
Russia e india, também tém procurado se ajustar a essa tendéncia.

Os beneficios que o pais pode auferir ao seguir essa tendéncia sao inimeros.
O aumento da transparéncia e a harmonizacdo dos demonstrativos contabeis traz maior
segurancga para a economia brasileira e fortalece o mercado de capitais como alternativa de
financiamento de investimentos produtivos, como se registrou. Ademais, a adequacédo das
normas brasileiras ao padrao internacional € condi¢do importante para facilitar o acesso das
empresas nacionais a mercados externos e para a atracdo de capitais estrangeiros ao pais.
A elaboracdo das demonstracdes contabeis seguindo o modelo internacional implica
reducdo de custos de preparacdo e auditoria de demonstracdes contabeis das empresas
brasileiras que realizam negécios nos mercados internacionais, pois elas nao mais teriam
que converté-las para o padrdo contabil local (como por exemplo, o padrdo norte-
americano).

Tendo em vista esse panorama, o Congresso Nacional tem discutido
melhoramentos ao Projeto de Lei n°® 3.741/2000. Apés tramitar pela Comissao de Economia,
Industria, Comércio e Turismo, foi aprovado Substitutivo, que tem trés principais direcdes: a
adocao de procedimentos contdbeis internacionalmente aceitos, o aumento da
transparéncia das demonstracfes e a segregacdo efetiva dos principios contabeis em
relacdo as normas tributérias e legislacdes especificas.

A despeito dos avancos ja incorporados pelo Substitutivo da indigitada
Comissao, entendemos que alguns pontos poderiam ser aprimorados, seguindo o espirito
de aumento da transparéncia, da racionalizacdo dos custos e da harmonizagdo das normas
brasileiras ao padréo internacional.

Dentre os principais dispositivos que apresentamos para adequar a legislacao
brasileira as praticas internacionais, destacam-se (i) a ado¢do da Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa em substituicAo ao Demonstrativo das Origens e Aplicacdes de Recursos, (i) a
criacdo da conta “ajustes de avaliacdo patrimonial” para incorporar as avaliacbes a valor de
mercado dos instrumentos financeiros e (iii) a obrigatoriedade de realizacdo de avaliactes
periédicas dos ativos permanentes a fim de verificar a sua recuperabilidade. Outra
importante modificacdo é o incentivo a criacdo de uma entidade com participacéao de érgaos
de classe, do governo, da iniciativa privada e da academia, que se especializara na
recomendacao de principios, normas e procedimentos contdbeis e de auditoria, que podem
ou ndo ser referendados pela CVM e por outros érgdos reguladores.

No caso das medidas destinadas a aumentar a transparéncia das
demonstracOes das empresas, merecem mencéao (i) a contabilizacdo a valor de mercado do
ativo e passivo advindos de operac¢fes de fusdo, cisdo ou compra do controle acionario, (ii)
0 ajuste a valor presente dos elementos do ativo decorrentes de operacdes de longo prazo e
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do passivo exigivel de longo prazo, (iii) a contabilizacdo na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio das remuneracdes a funcionarios realizadas na forma de ac@es, debéntures, etc. e
(iv) a obrigatoriedade da apresentacédo da Demonstragéo do Valor Adicionado.

O Substitutivo também possibilita a ndo-contaminacdo dos demonstrativos
contabeis por normas e disposicdes tributarias ou de legislacdo especifica (BC e SUSEP,
por exemplo). No novo arcaboucgo, as determinagdes tributarias ou regulatérias que divirjam
dos principios contabeis devem ser registradas em livros auxiliares, sem modificacdo da
escrituracdo mercantil, ou, se houver o desejo de registro nesta, devem ser compatibilizadas
com os procedimentos contdbeis geralmente aceitos.

Um significativo passo em dire¢cdo ao aumento de transparéncia na economia
brasileira seria a exigéncia de divulgacdo de informagdes contdbeis e econdmico-financeiras
de empresas de grande porte. Devido a sua importancia na geracdo de empregos e renda
na localidade em que atua ou até mesmo nacionalmente, justifica-se que essa empresa
apresente a sociedade informacgdes gerais sobre a sua saude financeira. No modelo atual,
apenas as sociedades anfnimas sdo obrigadas a ter algum tipo de divulgacdo de
informacdes, sendo que as fechadas acabam por publicar apenas um demonstrativo
resumido, em Diarios Oficiais. Ja as sociedades limitadas ndo precisam publicar informacao
alguma, independentemente de serem de grande ou pequeno porte.

Além da questdo da transparéncia, essa situacdo € um grave desincentivo a
abertura de capital das empresas, pois sociedades de um mesmo setor incorrem em custos
diferentes caso sejam abertas, S/A fechadas ou limitadas — 0 que restringe a
competitividade de quem opta por ser mais transparente. Diante desse quadro, a proposta é
estender as normas relativas a divulgacédo de informag¢des também as empresas de grande
porte, independentemente de sua forma societéria, sendo caracterizadas como aquelas com
ativo superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300 milhdes.

Com esses aprimoramentos, acreditamos que o Brasil dara um passo
significativo em direcdo ao fortalecimento do mercado de capitais, aumentando a
transparéncia e a seguranca dos pequenos e grandes investidores, com reflexos
importantes para o desenvolvimento econdmico brasileiro.

- EMENDAS APRESENTADAS NA CFT:

Com relacdo as emendas apresentadas a Comissdao de Financas e
Tributac&o, nos pronunciamos no seguinte sentido:

EMENDA N° 1 — Deputado Mussa Demes

Propde suprimir a obrigatoriedade da DVA — Demonstracdo do Valor
Adicionado, mantendo o carater voluntario de elaboracdo e divulgacdo. Dessa forma, pugna
pela exclusdo do inciso V, do artigo 176, da Lei n°. 6.404/76, que vem acrescentado pelo
artigo 1° do substitutivo.

Algumas companhias abertas, até por incentivo da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, vém divulgando voluntariamente essa demonstracdo. Nao obstante,
dada a importancia da DVA como mecanismo de obtencdo de informacdes soécio-
econdmicas, entendemos que a sua divulgacdo deva ser obrigatéria, pois os beneficios
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advindos dessa medida em muito superariam 0s custos da sua efetivacdo. Ademais,
diferentemente de outros paises (Portugal, Franca, Alemanha, Bélgica), no Brasil ndo se
esta buscando a divulgacdo obrigatéria do Balanco Social, demonstrativo de maior
complexidade, mas tdo somente a da DVA, que embora n&do tenha o alcance do Balanco
Social, evidencia o papel social das empresas.

A DVA, diferentemente dos relatérios contabeis classicos, apresenta uma
clara descricdo da rigueza gerada pela companhia, bem como a forma como esta é
distribuida, o que permite a construcdo de quadros expositivos que demonstrem o efetivo
papel das empresas na composicdo do nivel de bem-estar econémico e social alcangado
por uma comunidade.

Cabe ainda destacar a importancia da DVA como fonte de informacédo
macroecondmica. Como a soma dos valores adicionados auferidos pelos diversos agentes
econbmicos nada mais é do que Produto Interno Bruto - PIB, a divulgacdo da DVA pelas
empresas permite a apuracdo agregada ou segmentada, por regido geografica ou por
atividade econémica, do PIB produzido; informacdo essa de dificil apuracdo e de elevada
complexidade na auséncia da tal demonstrativo. Ademais, a DVA possibilita a apuracao da
representatividade de uma empresa no contexto da regido onde atua, o que muito
contribuird para explicitacdo da sua importancia para a economia local ou, mesmo, nacional.

Saindo da analise dos beneficios gerais da divulgacdo da DVA e entrando em
interesses mais especificos, estudos empiricos avaliam que a adocdo de planos de
performance baseados no valor adicionado melhora a rentabilidade das empresas, o que é
benéfico para todas as partes (vide ASKREN et al, “The Impact of Performance Plan
Adoption on Value Added and Earnings”, 1994).

Nesta mesma linha de argumentacdo encontram-se os trabalhos empiricos
que incorporam o valor adicionado para avaliar as performances das empresas e dos
gerentes, 0 que permite um acompanhamento mais proximo dos acionistas e uma melhora
na base de dados para avaliacdo das empresas como op¢do ou ndo de investimento (vide,
por exemplo, RIAHI-BELKAQUI & PAVLIK, “Asset Management Performance and
Reputation Building for Large US Firms”, 1994).

Por fim, chama atencdo o papel da DVA na reducdo da assimetria de
informagdo que vigora em nossa economia e que eleva os custos de transagdo, com
destaque para os de capitacéo de novos recursos e de obtencdo de capital de giro. Segundo
KWONG et al, em Commonalities between added value ratios and traditional return on
capital employed (1995), h4 uma estreita relagcdo entre o valor da empresa e o valor
adicionado, relacdo essa mais aderente do que a do valor da empresa com o fluxo de caixa
ou com qualquer outro tipo de lucro ou beneficio.

Em suma, é fundamental a manutencdo da apresentacdo da DVA na forma
proposta no Substitutivo visto ser essa uma ferramenta chave na obtencdo de informacoes
sécio-econbmica relevantes, além de contribuir para a melhora de rentabilidade das
empresas e espelhar a maior transparéncia em sua base de dados, funcionando como fator
de atracdo de investimentos.

A emenda, nessa ordem de idéias, foi por nés rejeitada.

EMENDA N° 2 — Deputado Mussa Demes
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Propde alterar o 8§ 3°, do art. 177, da Lei n® 6.404/76, para substituir, no texto
entdo vigente, a expressao “demonstragdes financeiras” por “demonstracées contabeis”.

Embora a nomenclatura “demonstracées contabeis” possa ser considerada
mais ampla e adequada, o certo é que a Lei n°. 6.404/76 contém, em diversas passagens,
referéncia ao termo “demonstragdes financeiras”, o que implicaria alterar todas as demais
disposicdes a ele pertinentes, trabalho esse que ndo se nos afigura proficiente, na medida
em que o aspecto conceitual e dogmatico da matéria ndo fica prejudicado pela expressao
que vem no texto legal consubstanciada desde a sua edicéo, ou seja, desde 1976.

A emenda foi, assim, rejeitada.

EMENDA N° 3 - Deputado Mussa Demes

Propde a inclusdao de um paragrafo 5° ao art. 177, da Lei n° 6.404/76,
conferindo competéncia ao Banco Central para disciplinar normas de escrituragcdo e
divulgacado de demonstracdes contabeis por instituicdes financ eiras, abertas e fechadas.

A emenda é despicienda, pois o Banco Central do Brasil j& goza dessa
prerrogativa. Desde o advento da Lei n°. 9.447/97 essa competéncia, no caso de instituicdo
financeira aberta, passou a ser por ele exercida. Mais recentemente, o Decreto n°.
3.995/2002 alterou o texto original, mas preservou a mencionada competéncia do Banco
Central do Brasil na elaboracdo e divulgacdo de normas relativas as demonstracfes
contdbeis daquelas instituicées.

A emenda, desse jeito, foi rejeitada.

EMENDA N° 4 — Deputado Mussa Demes

Prop®6e suprimir o art. 195-A, acrescentado pelo artigo 2° do Substitutivo a Lei
n°. 6.404/76, que trata da Reserva por Incentivos Fiscais, permitindo que a Assembléia
Geral, por proposta dos 6rgaos de administracao, destine, para essa reserva, parcela do
lucro liquido decorrente de doacdes ou subvencbes governamentais para investimentos,
facultando, ainda, sua exclusédo da base de calculo do dividendo obrigatorio.

As doacbes e as subvencbes para investimento, pelas mais modernas
préticas contabeis adotadas em outros paises, sdo registradas diretamente no resultado,
compondo o lucro liquido do exercicio. No Brasil, as subvencfes governamentais para
investimentos séo registradas na reserva de capital, ndo transitando pelo resultado da
companhia. Essa forma de reconhecimento possibilita as empresas deixarem de computar o
valor da subvencdo em qualquer calculo que tenha o lucro como base para distribuicéo
(dividendos, juros sobre o capital préprio, etc.).

Deve-se ter em mente que o tratamento diferenciado dado pelo Brasil a essas
receitas justifica-se pelas condigbes normalmente impostas as companhias para
recebimento de subvencdes governamentais e que normalmente incluem a proibicdo da sua
distribuicdo, seja na forma de lucro, seja na forma de devolucao de capital.

A Lei Societaria em referéncia, na forma dos arts. 193 a 197, bem como no 8

6° do art. 202, com redacdo dada pela Lei n° 10.303/01, determina que a companhia
distribua todo o lucro cuja retencdo ndo esteja justificada. Por conseguinte, a criacdo dessa
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nova reserva de lucro permitira que o procedimento contabil internacional possa ser
adotado, sem que isso implique a distribuicdo de tal tipo de recurso na forma de dividendo; o
gue poderia acarretar a perda do beneficio (art. 195-A).

Ademais, a criacdo de conta especifica para alocacdo de incentivos fiscais
em muito contribuir4 para a transparéncia das contas das empresas e para a analise das
mesmas, pois ficara evidente quanto do seu retorno deve-se a sua atuacdo e quanto &
oriundo dos incentivos fiscais recebidos.

E importante destacar que essa reserva, assim como a de contingéncias e a
de lucros a realizar, ndo compde o saldo das reservas de lucros que ndo pode ultrapassar o
valor do capital social (art. 199).

A emenda, por tal motivacéo, foi rejeitada.

EMENDA N° 5 - Deputado Mussa Demes

Propbe a inclusdo de artigo, com o escopo de permitir que as instituicbes
financeiras retenham parcela do lucro para garantia da manutengéo de nivel adequado de
capitalizacao, face as exigéncias do Banco Central do Brasil.

A Lei n°. 6.404/76 ja prevé a possibilidade de a companhia reter lucros para
investimentos em ativos circulantes e permanentes (art. 196), bem como para outras
destinacbes, conforme previsdo estatutaria (art. 194), tornando, desse modo, desnecessaria
a incluséo objeto da emenda.

Por tais razbes, foi a emenda rejeitada.

EMENDA N° 6 - Deputado Mussa Demes

Propde modificar o § 2°, do art. 204, da Lei n° 6.404/76, para excluir a
referéncia feita no texto, hoje vigente, a conta de “Lucros Acumulados” e substituir a
expressao legal “balanco semestral” por “balanco levantado no decorrer do exercicio em
curso”.

A proposta mantém o principio da imprescindibilidade do balanco para
distribuicdo do dividendo, mas se confunde com o disposto no § 1° do mesmo preceito, que
permite a distribuicdo de dividendos em periodos menores com base no lucro do exercicio
corrente e mediante levantamento de balanco com essa finalidade. O objetivo do § 2°
vigente é possibilitar o pagamento de dividendos com base em lucros retidos (seja em
reserva, seja em lucros acumulados) apurados em periodos anteriores e que ja foram
incluidos em balango anual, levantado na forma da lei societaria, ou balanco semestral,
levantado em consonéncia com a legislacdo especifica e com os estatutos.

Cabe ressaltar que a incluséo da expressao “balanco levantado no decorrer
do exercicio em curso” pode ser indcua, pois, a rigor, ndo existem reservas de lucros
constituidas no decorrer do exercicio. Apenas no final do exercicio, por proposta dos 6rgaos
da administracdo, é que os lucros correntes sao destinados, inclusive para as reservas de
lucros. Assim, a base proposta na emenda para o § 2° - “reservas de lucros” — sera a
mesma, uma vez que o total dessas reservas, existente no Ultimo balanco anual, sera
exatamente o0 mesmo em qualquer outro balanco intermediario levantado no “decorrer do
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exercicio”, pelo simples fato de que os lucros apurados no “decorrer do exercicio” somente
serdo destinados (e integrardo as reservas) no balanco de final de exercicio.

Em resumo, cumpre explicitar que a Lei n°. 6.404/76 hoje ja permite (art. 204)
a companhia distribuir dividendos apurados com base no ultimo balanco (§ 2°), ou com base
em balanco apurado no decorrer do exercicio (§ 1°).

Quanto a eliminacdo da referéncia a conta de “lucros acumulados”, em
principio ndo ha problemas, pois ela vai ao encontro do § 6° do art. 202, acrescido a Lei das
Sociedades Andnimas (Lei n°. 6.404/76) pela Lei n°. 10.303/01, que determina que os lucros
sejam integralmente destinados na forma dos arts. 193 a 197. Na pratica, isto equivale a
dizer que ndo devera mais haver saldo na conta de lucros acumulados. No entanto, a Lei
contém outras referéncias a conta de “lucros acumulados” que igualmente deveriam ser
eliminadas. Além disso, tem sido admitido e praticado que a companhia mantenha saldo na
conta “lucros acumulados” desde que justifique a retencdo na forma do art. 196 da Lei n°.
6.404/76. Dessa forma, além de desnecesséria, a modificacdo pode trazer complicacdes
para as elaborac¢des contabeis em curso.

Por tais razdes, foi a emenda rejeitada.

EMENDA N° 7 - Deputado Mussa Demes

A emenda propfe que os ativos e passivos da sociedade a ser incorporada
ou decorrente da fusdo ou da cisdo societaria possam ser contabilizados pelo seu valor de
realizacdo, quando efetivadas entre partes independentes, e de que decorra efetiva
transferéncia de controle.

No texto por nds proposto, a contabilizacdo devera realizar-se pelo valor de
mercado. O objetivo desse paragrafo é evitar que, nas hip6teses nele previstas, os ativos e
passivos sejam reconhecidos pelo valor contido nos livros, em linha com a préatica contabil
internacional.

A faculdade que a emenda quer introduzir, além de possibilitar a néo
convergéncia com o padrao internacional, podera gerar falta de comparabilidade entre as
companhias.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 8 - Deputado Mussa Demes

Propde suprimir do caput do art. 289, da Lei n° 6.404/76 a publicacdo no
Diario Oficial da Unido e substituir a expressao “serao feitas” por “serdo veiculadas”.

Como efeito pratico, a emenda elimina a obrigatoriedade da publicacéo
naquele Diario Oficial, mantendo, no entanto, essa obrigatoriedade em relacdo aos demais
Diarios Oficiais.

O texto por nés defendido no Substitutivo apresentado obriga, tdo-somente,
que as publicacBes se realizem em jornal de grande circulagcdo no Estado em que estiver

12



Céamara dos Deputados

situada a sede da companhia. Visa, com isso, aliviar os custos de publicacdo das empresas.
A divulgacdo das demonstracBes financeiras e das demais informacbes societéarias,
consoante abalizada doutrina, encontra-se alicercada no pressuposto de que 0 seu acesso
possa ser amplo, tempestivo, equitativo e de forma confiavel. Além disso, 0s usuarios
devem contar com a possibilidade de, a qualquer momento, poder recuperar aquelas
informacdes e demonstracbes. Todavia, esse sistema ndo pode impor ao conjunto de
usuarios interessados um custo que supere 0s seus beneficios. Por isso, achamos
adequado o texto do Substitutivo. A emenda sob comentario em nada contribui para a
evolucéo do tema.

Pelas razfes explanadas, foi rejeitada.

EMENDA N° 9 - Deputado Mussa Demes

Propde suprimir o 8 6° do art. 289, da Lei n° 6.404/76 que faculta a
divulgacao das demonstracdes financeiras “em milhares de reais”, justificando que a matéria
deva ser normatizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

O § 6° em questdo, aplica-se igualmente as companhias abertas, sob a
regulamentacdo da CVM, e as fechadas. A supressdo desse paragrafo prejudicaria essas
ultimas, obrigando-as a divulgar suas demonstracdes financeiras em “reais”. Por isso,
mantivemos o cerne da regra no paragrafo 3° proposto para integrar o novo complexo de
normas espelhado no artigo 289, apresentado no Substitutivo.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 10 - Deputada Yeda Crusius

A emenda proposta visa a eliminar a nova redacao atribuida ao inciso VIl e ao
§ 3° do art. 183, da Lei n°. 6.404/76, conforme os termos do Substitutivo aprovado na
Comisséo anterior — CEICT, e renumera o inciso VIl para inciso IX.

As disposi¢cBes que a emenda pretende excluir dizem respeito a criacdo do
grupo de contas denominado “Intangivel”. A necessidade da criacdo desse grupo de contas
em separado deve-se ao crescimento da representatividade dos chamados bens
incorpGreos no contexto econdmico das empresas € a sua inclusao no texto do Substitutivo

estd em linha com as regras internacionais apliciveis a elaboracdo de demonstracfes
financeiras.

Quanto ao 83° sua manutencdo é essencial para que as demonstracoes
contabeis reflitam a real situacao das empresas, ndo sendo estas infladas por ativos que
nédo produzirdo resultados ou que os resultados ndo serdo suficientes para recuperar o valor
investido.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 11 - Deputada Yeda Crusius

Propde alterar a redagdo do § 2° do art. 177, da Lei n° 6.404/76, para
sistematizar a compatibilizacao das disposi¢cdes da Lei Tributaria ou de Legislacao Especial
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sobre atividade que constitui objeto da companhia, com a obrigacdo de elaborar as
demonstrac¢des financeiras, conforme os principios societarios insculpidos no caput do artigo
177, da mencionada lei.

A emenda foi acolhida parcialmente, atribuindo-se a seguinte redacao ao §2°,
do art. 177:

§ 2° As disposicOes da lei tributéria, ou de legislacdo especial
sobre atividade que constitui 0 objeto da companhia, que
conduzam a utilizacdo de métodos ou critérios contabeis
diferentes ou a elaboracdo de outras demonstracbes, nao
elidem a obrigacdo de elaborar, para todos os fins desta lei,
demonstrac@es financeiras em consonancia com o disposto no
caput deste artigo e deverdo ser alternativamente observadas
mediante registro:

a) em livros auxiliares, sem modificacdo da escrituragdo mercantil
ou;

b) no caso da elaboracdo das demonstra¢cBes para fins tributarios,
na escrituracdo mercantil, desde que sejam efetuados em
seguida lancamentos contabeis adicionais que assegurem a
preparacdo e a divulgacdo de demonstracdes financeiras com
observancia ao disposto no caput deste artigo, devendo ser,
essas demonstracfes, auditadas por auditor independente
registrado na Comissao de Valores Mobiliarios”.

EMENDA N° 12 - Deputada Yeda Crusius

Propde nova redacéo ao art. 179, da Lei n°. 6.404/76, que cuida do modo de
classificacdo das contas no ativo da companhia.

A emenda foi acolhida parcialmente no sentido de atribuir nova redagéo aos
incisos IV e V e acrescer o inciso VI.

No inciso IV, séo definidas quais as contas devam estar classificadas no ativo
imobilizado; no inciso V, se procede da mesma forma quanto ao ativo diferido. Cria-se um
inciso VI para neles serem contempladas as contas que seréo classificadas segundo uma
definicdo mais moderna que reflita o patrimbnio intangivel da sociedade. Desse modo, o
ativo imobilizado traduzird bens corp6reos, ao passo que no intangivel estarao integrados os
bens incorpéreos, inclusive os que componham o denominado fundo de empresa.

Optamos por eliminar a referéncia ao reconhecimento dos bens decorrentes
de operacbes de arrendamento mercantil financeiro na contabilizacdo como ativo
imobilizado da companhia arrendataria e, com isso, impedir o risco de uma oneracao
tributaria indevida sobre as empresas.

Nesse sentido, a emenda foi parcialmente acolhida atribuindo-se aos incisos
IV, V e VI, do artigo 179 a seguinte redacao:
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“IV — imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutencéo das atividades da companhia ou da empresa
ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes
de concessdo ou exploracdo de servicos publicos, quando houver
transferéncia dos beneficios, riscos e controle desses bens;

V — no diferido: as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturagédo
que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de
um exercicio social e que ndo configurem tdo somente uma reducao de
custos ou acréscimo na eficiéncia operacional ;

VI — no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos

destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa
finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido”.

EMENDA N° 13 - Deputada Yeda Crusius

Propde alterar a redacéo dos 88 1°, 2° e 3°, do art. 178, da Lei n°. 6.404/76,
que trata dos grupos de conta do ativo e passivo no balanco patrimonial. Com excecéo da
nova redacéo da letra “c” do 8 1° (que substitui “ativo diferido” por apenas “diferido”), segue
na integra o texto do Substitutivo da CEICT.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 14 - Deputada Yeda Crusius

Propde nova redacgédo do § 6°, do artigo 176, da Lei n°. 6.404/76, isentando as
companhias fechadas com patriménio liquido inferior a R$ 3 milhdes de elaborar e publicar a
demonstracéo dos fluxos de caixa.

O teor da emenda ja encontra-se contemplado no Substitutivo aprovado na
CEICT, razéo pela qual se mostra despicienda

A emenda, por tal motivo, foi rejeitada.

EMENDA N° 15 - Deputada Yeda Crusius

Propbe suprimir o § 4° do art. 178 (compensacdo de saldos devedores e
credores), da Lei n° 6.404/76, em razdo da sua absorcdo pelo 8 3° do mesmo artigo,
conforme Emenda n°. 13.

No Substitutivo aprovado na CEICT, esse paragrafo 4°, que constava do
Projeto de Lei original, ja foi eliminado e absorvido, idéia esta que foi incorporada pelo
Substitutivo que ora apresentamos.

A emenda foi acolhida.
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EMENDA N° 16 - Deputada Yeda Crusius

Propde nova redacdo ao art. 180, da Lei n° 6.404/76, o qual dispde sobre a
classificacdo das contas do passivo exigivel da companhia.

A alteragcéo pretendida pela emenda, segue parcialmente o texto do projeto
original, o qual ja foi alterado pelo Substitutivo aprovado na CEICT. O aludido Substitutivo
manteve a redacdo atual do prefalado artigo 180, o0 que se apresenta muito mais
consentaneo com as praticas contabeis e encontra-se harmonizado com a proposta por nos
apresentada para o artigo 179.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 17 - Deputada Yeda Crusius

Prop6e nova redacéo para o art. 181 sobre Resultados de Exercicios Futuros.

A emenda, seguindo os moldes do substitutivo da CEICT, busca garantir que
serdo classificados como resultados de exercicios futuros os resultados n&o realizados
decorrentes de operacdes efetuadas entre as sociedades controladoras e as controladas ou
sob controle comum e as receitas ndo realizadas decorrentes de doacdes e subvencdes
para investimentos e demais receitas recebidas que, em obediéncia ao regime de
competéncia, somente integrardo o resultado da companhia no futuro.

A emenda foi acolhida.

EMENDA N° 18 - Deputada Yeda Crusius

Propde nova redacéo no § 3°, do artigo 182, da Lei n°. 6.404/76, que trata da
Reserva de Reavaliacao.

A proposta é mais abrangente, pois redne o texto do Projeto de Lei Original,
gue se aplicava apenas as operacdes previstas no art. 226, com o texto do Substitutivo
aprovado, que esté direcionado para o reconhecimento do valor de mercado dos chamados
instrumentos financeiros. Além disso, restabelece a obrigatoriedade da classificacdo que foi
transformada em faculdade no Substitutivo.

A emenda foi acolhida parcialmente no sentido de determinar que serdo
classificadas como ajustes de avaliacdo patrimonial, enquanto ndo computadas no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou
diminuicdes de valor atribuidos a elementos do ativo (art. 183, I) e do passivo, em
decorréncia da sua avaliacdo a preco de mercado.

EMENDA N° 19 - Deputada Yeda Crusius

Propde nova redagdo ao art. 188, da Lei n° 6.404/76, que dispde sobre as
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado.
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A emenda busca eliminar do texto a Demonstracéo do Valor Adicionado. Esse
assunto ja foi abordado na andlise da Emenda n° 1 do deputado Mussa Demes, a cujos
termos nos remetemos para evitar repeticoes.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 20 - Deputado Miguel de Souza

A emenda propde suprimir os arts. 2° e 3° do Projeto de Lei, os quais se
referem as Sociedades de Grande Porte.

Entendemos que as sociedades de grande porte devem elaborar as suas
demonstracdes financeiras dentro das mesmas regras de transparéncia que sao aplicaveis
as sociedades por acdes, disciplinadas na Lei n°. 6.404/76. A divulgacdo de informacbes
esta diretamente relacionada a eficiéncia dos mercados, sejam eles, de crédito, cambio, ou
de capitais. Quanto maior a assimetria de informacdes menor serd a eficiéncia dos
mercados e maiores serdo 0s custos de transacao (ex.: spread).

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 21 - Deputado Miguel de Souza

Prop&e suprimir a redacéo dada pelo PL n°. 3.741/00 ao § 3°, do art. 177, da
Lei n°. 6.404/76.

Optamos por ndo acolher a redacéo apresentada no Projeto de Lei, mantendo
a redacdo hoje vigente. Isto porque, suas disposicbes encontram-se melhor harmonizadas
com o Substitutivo que ora oferecemos, notadamente com a redagdo que propomos para o
paragrafo 5°, do artigo 177, da Lei n°. 6.404/76. Com efeito, as demonstracdes financeiras
das companhias abertas deverdo observar as normas expedidas pela CVM além de serem
obrigatoriamente auditadas por auditores independentes, registrados naquela Comisséo.

A emenda foi acolhida.

EMENDAS N° 22 e 23 - Deputado Miquel de Souza

Propfe suprimir o art. 195-A, acrescentado pelo art. 2°, do Substitutivo da
CEICT, que trata da Reserva por Incentivos Fiscais.

O teor da proposicdo veiculado nas emendas referenciadas ja foi comentado
na andlise da Emenda n° 4 do Deputado Mussa Demes, a cujos termos, integralmente, nos
reportamos.

As emendas, pelos mesmos motivos, foram rejeitadas.

EMENDA N° 24 - Deputado Miguel de Souza

Prop&e suprimir a nova redacao dada pelo Substitutivo da CEICT ao caput do
art. 199, da Lei n° 6.404/76.
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A proposta visa retirar a referéncia a Reserva por Incentivos Fiscais,
encontrando-se alinhada com o0s objetivos traduzidos nas Emendas n°. 22, 23 e 04. A
manutencdo da redacdo é de fundamental importancia, consoante as razdes tecidas na
analise da Emenda n°. 04.

A emenda, sob comento, por tais motivos, foi rejeitada.

EMENDA N° 25 - Deputado Miguel de Souza

Prop6e suprimir a redacdo dada pelo Substitutivo da CEICT aos 88 3° e 5° do
art.177, da Lei n° 6.404/76, que tratam da competéncia da CVM para expedir normas sobre
as demonstracfes financeiras das companhias abertas.

Parte da proposta, concernente a exclusao do 83°, repete a Emenda n° 21, de
autoria do mesmo Deputado, ja analisada, a cujos termos nos remetemos.

Quanto ao 8§ 5° a redagdo do mencionado Substitutivo almejou balizar o
processo de regulacdo contabil da CVM, tendo como horizonte as préaticas contdbeis
reconhecidas internacionalmente. Essa regulacado, pela CVM, diz respeito tdo-somente as
demonstrac¢@es financeiras das sociedades por agdes que sejam companhias abertas. Deve
ser ressaltado que o citado Substitutivo inclui um § 6° que faculta (ndo obriga) as
companhias fechadas a adotarem as normas das companhias abertas.

A fim de tornar mais claro o limite de competéncia da CVM, propomos, no
Substitutivo que ora apresentamos, nova redacdo ao § 5° do artigo 177, no teor seguinte:

8 5° As normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios a que se
refere o § 3° deverdo ser elaboradas em consonancia com os padroes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores
mobiliarios.”

Por tais razdes, a emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 26 - Deputado Miguel de Souza

Propde suprimir a redacdo dada pelo Substitutivo da CEICT ao 8§ 2° do art.
177 que trata da forma de reconhecimento das disposi¢Bes tributarias na escrituracdo
comercial.

A justificativa da emenda menciona que a redac¢do do novo substitutivo “colide
frontalmente com a versao original do projeto, a qual previa as companhias a faculdade de
adotar em sua escrituragdo permanente as disposi¢des da lei tributéria ou especial”.

N&o ha, em esséncia, qualquer diferenca entre a verséo original do PL n°
3.741/00 e a do Substitutivo. Nas duas versGes estd prevista a possibilidade de as
companhias adotarem, em livros auxiliares, as disposicées da Lei Tributaria ou Especial, ou,
ainda, de adotarem essas disposi¢cdes na sua escrituracdo mercantil, desde que efetuados
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lancamentos adicionais para que as demonstracfes financeiras estejam, no final, em
consonancia com a Lei Societaria.

Atualmente, a lei determina que a escrituracdo da companhia deve ser
mantida em registros permanentes, com obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e
da propria Lei n° 6.404/76 e aos principios contabeis geralmente aceitos. Determina, ainda,
gue a companhia devera observar em registros auxiliares, sem modificacdo da escrituragédo
mercantil, as disposicdes emanadas da Lei Tributaria ou de Lei Especial, que prescrevam
métodos ou critérios contdbeis diferentes. Nao obstante, 0 que se observa na pratica é que
disposi¢cfes normativas emanadas de 6rgaos reguladores — em muitos casos em desacordo
com o0s principios contabeis - sao refletidas, por determinacdo daqueles 6rgdos, na
escrituracao mercantil e ndo em registros auxiliares como determina a Lei atual, provocando
distor¢bes nas informacdes contabeis destinadas ao publico.

Diante dessa realidade e buscando uma forma alternativa para preservar o
interesse dos 6rgdos reguladores sem que haja perda de qualidade da informacao a ser
disponibilizada para os demais usuarios, tanto o projeto original quanto o Substitutivo da
CEICT possibilitam as companhias adotarem em sua escrituragdo mercantil todas as
disposicOes da Lei Tributaria ou Especial, desde que efetuem, quando houver divergéncias,
ajustes nesta escrituracdo, de forma a produzir demonstracfes contdbeis em consonancia
com os principios fundamentais de contabilidade e com o objetivo da Lei Comercial. Esse
dispositivo, portanto, mantém a prevaléncia dos principios da Lei Comercial em relacéo a Lei
Especial e a Lei Tributaria, no que diz respeito a elaboracdo de demonstracdes financeiras
para fins societarios. Garante, ainda, que ndo haja a indevida interferéncia dessas
legislagcBes, permitindo, por conseguinte, que as demonstra¢cdes financeiras mantenham um
alto padréo de uniformidade e comparabilidade.

Ressaltamos, que essa disposicdo é essencial para que se possa caminhar
em direcdo a harmonizacdo com as melhores praticas contabeis, ndo obstante entendermos
gue a redacdo desse paragrafo pode ser melhorada, de forma a deixar claras as duas
alternativas de segregacdo entre a escrituracdo fiscal (base para apuracdo do lucro
tributavel) e a escrituracdo mercantil (base para divulgacdo de demonstracbes e demais
informagdes contébeis).

Para tanto, adotamos no Substitutivo ora apresentado, a seguinte redacao:

§ 2° As disposigOes da lei tributaria, ou de legislacdo especial sobre
atividade que constitui o objeto da companhia, que conduzam a
utilizacdo de métodos ou critérios contabeis diferentes ou a
elaboracdo de outras demonstracdes, nao elidem a obrigacdo de
elaborar, para todos os fins desta lei, demonstra¢des financeiras
em consonancia com o disposto no caput deste artigo e deverao
ser alternativamente observadas mediante registro:

a) em livros auxiliares, sem modificacdo da escrituracdo mercantil;
ou

b) no caso da elaboracdo das demonstra¢cdes para fins tributarios,
na escrituragcdo mercantil, desde que sejam efetuados em seguida
lancamentos contabeis adicionais que assegurem a preparacao e a
divulgacdo de demonstracdes financeiras com observancia ao
disposto no caput deste artigo, devendo ser, essas demonstracoes,
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auditadas por auditor independente registrado na Comissdo de
Valores Mobiliarios”.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 27 - Deputado Miguel de Souza

Propde eliminar a redacao atribuida, pelo Substitutivo da CEICT, ao § 4° do
art. 177.

A proposta, todavia, contém uma incorrecao ao fazer referéncia ao § 4°,
gquando sua justificativa se refere ao § 5°.

O objetivo do § 5° é, como ja comentado na andlise da Emenda n° 25,
possibilitar a implantacao das praticas internacionais de contabilidade dentro do processo de
harmonizagéo que se espalha pelo mundo.

A titulo de exemplo, cabe ressaltar que a Unido Européia estabeleceu que, a
partir de 2005, todas as companhias abertas dos 25 paises membros devem ter suas
demonstracBes contabeis ajustadas ao padréo internacional. Além disso, a Australia, a
China, a India, 0 México e a Russia estdo convergindo suas normas contabeis para o
padréo internacional.

Ao contrario do alegado na justificativa, ndo se esta transferindo a CVM o
poder de legislar, e sim, delegando a essa Autarquia a competéncia para regular matéria
contabil prevista em Lei. Essa competéncia a CVM ja possui e a vem exercendo desde a
edicdo da Lei n°® 6.404, em 1976. No caso especifico do § 5° tem ele a serventia de
balizador para essa regulagéo, indicando o rumo a ser seguido pela CVM no seu processo
de normatizacdo, o qual devera estar alinhado com as melhores praticas contabeis
internacionais.

Por tais fundamentos, a emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 28 - Deputado Miguel de Souza

Propde suprimir a obrigatoriedade da DVA — Demonstracdo do Valor
Adicionado (art. 176, V, da Lei n° 6.404/76), mantendo o carater voluntario de elaboracéo e
divulgacéo.

Esse assunto ja foi comentado na analise da Emenda n° 1 do Deputado
Mussa Demes. Aos termos la explicitados, fazemos remissao.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 29 - Deputado Miguel de Souza

Propde suprimir os arts. 3° e 4° do Substitutivo aprovado na CEICT que
tratam das sociedades de grande porte.
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A emenda repete 0s mesmos principios contidos na Emenda n° 20, por nés
rejeitada. Remetemo-nos as razdes na ocasido exaradas, para sustentar o posicionamento
adotado.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 30 - Deputado Paes Landim

Propde a inclusdo de artigo, visando a revogacao das alineas “c” e “d” do § 1°
do art. 182 e 0 § 2° do art. 187, da Lei n° 6.404/76.

O teor da emenda proposta ja consta do art. 10 do Substitutivo da CEICT, por
nés observado. Desnecessaria, assim, a proposi¢ao.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 31 - Deputado Paes Landim

Propbe a inclusdo de artigo facultando, no ano de vigéncia da lei, a
divulgacdo das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado relativas ao
exercicio anterior.

A emenda busca impedir os danosos efeitos e custos de aplicacao retroativa
de matéria legal, no ambito de legislacdo societaria e contabil. Encontra-se o seu teor
contemplado no art. 5° do Substitutivo aprovado da CEICT, e por nés mantido, no art. 7° no
substitutivo que apresentamos. Por isso, desnecessaria se torna a proposta.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 32 - Deputado Paes Landim

Propbe nova redacdo aos incisos | a lll do art. 184 da Lei n® 6.404/76,
introduzindo, no inciso 1ll, a figura do ajuste a valor presente.

A emenda proposta encontra-se contemplada no art. 5° do Substitutivo da
CEICT, que mantém a redacado da Lei n° 6.404/76 no caso dos incisos | e Il, e propde nova
redacao ao inciso lll, apropriando-se da mesma figura contébil de ajuste a valor presente.
Adotamos, no texto ora apresentado, os mesmos critérios do prefalado Substitutivo.

A emenda foi rejeitada.

EMENDA N° 33 - Deputado Paes Landim

Propde a incluséo de inciso X ao art. 187 da Lei n° 6.404/76, que visa a dispor
sobre as participac¢des no lucro.

O teor da emenda ja encontra-se apropriado no inciso VI do art. 187, do
Substitutivo aprovado na CEICT, cujos termos mantivemos no Substitutivo ora apresentado.

21



Céamara dos Deputados

A emenda foi rejeitada.

Ante o exposto, voto pela ndo implicacdo da matéria em aumento de despesa
ou diminuicdo de receita, ndo cabendo pronunciamento quanto a adequacao financeira e
orcamentaria do PL 3.741/2000, do Substitutivo da CEICT e das emendas apresentadas
nesta Comissao e, no mérito, pela aprovacdo do Projeto, com o acolhimento das emendas
da CFT n° 15, 17 e 21, adoc¢ao parcial das Emendas 11, 12 e 18 e rejeicdo das demais
emendas, na forma do substitutivo em anexo.

Sala de Comissao, de janeiro de 2006.

Deputado ARMANDO MONTEIRO
Relator
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COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

SUBSTITUTIVO AO PL N° 3.741/ 2000.

Altera e revoga dispositivos da Lei no
6.404, de 15 de dezembro de 1976 e da Lei
n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, e
estende as sociedades de grande porte
disposicdes relativas a elaboracdo e
divulgagcdo de demonstrac¢des financeiras.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 10 Os dispositivos da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, abaixo
enumerados, passam a vigorar com a seguinte redacao:

IV - demonstracéo dos fluxos de caixa; e (NR)

V — se companhia aberta, demonstrac&o do valor adicionado (AC)".

“8 60 A companhia fechada, com patriménio liquido, na data do balanco, inferior
a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ndo sera obrigada a elaboragdo e publicacdo da
demonstracéo dos fluxos de caixa.(NR)”

8 2° As disposicOes da lei tributéria, ou de legislagdo especial sobre atividade
gue constitui o objeto da companhia, que conduzam a utilizagdo de métodos ou critérios
contabeis diferentes ou a elaboracdo de outras demonstragfes, ndo elidem a obrigacdo de
elaborar, para todos os fins desta lei, demonstracdes financeiras em consonancia com o
disposto no caput deste artigo e deverdo ser alternativamente observadas mediante registro:

a) em livros auxiliares, sem modificacdo da escrituracdo mercantil; ou.

b) no caso da elaboracdo das demonstracbes para fins tributarios, na
escrituracdo mercantil, desde que sejam efetuados em seguida lancamentos contabeis
adicionais que assegurem a preparagao e a divulgacdo de demonstracdes financeiras com
observancia ao disposto no caput deste artigo, devendo ser, essas demonstracdes,
auditadas por auditor independente registrado na Comisséo de Valores Mobiliarios (NR)”.

§ 5° As normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios a que se refere
0 8§ 3° deverdo ser elaboradas em consonancia com os padrdes internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliarios.

§ 6° As companhias fechadas poderdo optar por observar as normas sobre

demonstragfes financeiras expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para as
companhias abertas (AC)".
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87° Os lancamentos de ajuste efetuados exclusivamente para harmonizacéo de
normas contabeis, nos termos do paragrafo 2° deste artigo, e as demonstracdes e
apuracbes com eles elaboradas ndo poderdo ser base de incidéncia de impostos e
contribuicbes nem ter quaisquer outros efeitos tributarios.” (AC)

c) ativo permanente, dividido em investimentos, imobilizado, intangivel e
diferido” (NR).

d) patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos acumulados “
(NR)

IV — imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a
manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens;

V — no diferido: as despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que
contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e
gue nao configurem tdo somente uma reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia
operacional ;" (NR)

“VI — no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo
de comércio adquirido.” (AC)

Resultados de Exercicios Futuros

“Art. 181 — Serdo classificados como resultados de exercicios futuros os
resultados néo realizados decorrentes de operacdes efetuadas entre as sociedades
controladora, controladas ou sob controle comum; as receitas ndo realizadas decorrentes de
doacbes e subvencdes para investimentos; e as demais receitas recebidas que, em
obediéncia ao regime de competéncia, somente no futuro integrardo o resultado da
companhia. (NR)"

Patriménio Liquido

§ 3° Serdo classificadas como ajustes de avaliagdo patrimonial, enquanto néo
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a elementos do ativo (art. 177,
85°, art. 183, |, e art. 226, 83°) e do passivo, em decorréncia da sua avaliagdo a preco de
mercado. (NR)”
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Critérios de Avaliacdo do Ativo

| - as aplicacdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos
e titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo:

a) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de
aplicacdes destinadas a negociacdo ou disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme
disposic¢des legais ou contratuais, ajustados ao valor provavel de realizacdo, quando este for
inferior, no caso das demais aplicacdes e os direitos e titulos de crédito.” (NR)

“VII — os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisi¢cao
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizacao;

VIII - Os elementos do ativo decorrentes de operacdes de longo prazo serédo
ajustados a valor presente; sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.”
(AC)

d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado ativo,
decorrente de transacdo ndo compulsoria realizada entre partes independentes; e, na
auséncia de um mercado ativo para um determinado instrumento financeiro: i) o valor que
se pode obter em um mercado ativo com a negociacdo de outro instrumento financeiro de
natureza, prazo e risco similares, ii) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros
para instrumentos financeiros de natureza, prazo e risco similares ou iii) o valor obtido por
meio de modelos matematico-estatisticos de precificagdo de instrumentos financeiros.” (AC)

“8§ 2° A diminuicdo do valor dos elementos dos ativos imobilizado, intangivel e
diferido serd registrada periodicamente nas contas de:” (NR)

“8 3° A companhia devera efetuar, periodicamente, analise sobre a recuperacdo
dos valores registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver deciséo de
interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou quando comprovado
que ndo poderao produzir resultados suficientes para recuperacao desse valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacdo da vida util
econdmica estimada e para calculo da depreciagéo, exaustdo e amortizagdo.” (NR)

Critérios de Avaliacado do Passivo

Il — as obrigacdes, encargos e riscos classificados no passivo exigivel a longo
prazo serdo ajustadas ao seu valor presente; sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante.” (NR)

Demonstracado do Resultado do Exercicio

VI — as participacdes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo
na forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa;” (NR)
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Demonstracfes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado

Art. 188. As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do art. 176 indicardo, no

minimo:

| — demonstragdo dos fluxos de caixa — as alteragbes ocorridas, durante o
exercicio, no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregando-se essas alteracbes em,
no minimo, trés fluxos: das operac¢des, dos financiamentos e dos investimentos; e

Il — demonstracdo do valor adicionado — o valor da riqueza gerada pela
companhia, a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geracao dessa
riqgueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a
parcela da riqueza néo distribuida.” (NR)

Reserva de Lucros a Realizar

Il - o lucro, rendimento ou ganho liquidos em opera¢des ou contabilizacdo de
ativo e passivo pelo valor de mercado, cujo prazo de realiza¢do financeira ocorra apés o
término do exercicio social seguinte” (NR).

Limite do Saldo das Reservas de Lucro

“Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de
incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social; atingindo
esse limite, a assembléia deliberar4 sobre aplicagdo do excesso na integralizacdo ou no
aumento do capital social, ou na distribuicdo de dividendos.” (NR)

Transformacéo, Incorporacdo, Fuséo e Cisao

8§ 3° Nas operacdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da
sociedade a ser incorporada ou decorrente de fusdo ou cisdo serdo contabilizados pelo seu
valor de mercado.” (AC)

Avaliacdo do Investimento em Coligada e Controladas

“Art. 248. No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas
sobre cuja administracdo tenha influéncia significativa, ou de que participe com vinte por
cento ou mais do capital votante, em controladas e em outras sociedades que fagam parte
de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum serdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial, de acordo com as seguintes normas” (NR).

Disposi¢cdes Gerais

Art. 289 - As publicagBes ordenadas pela presente Lei serdo feitas em jornal de
grande circulacdo no Estado em que for situada a sede da Companhia.

§ 1° - A Comissdo de Valores Mobiliarios podera:
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| - determinar que as publicacdes ordenadas por esta Lei sejam feitas, também,
em jornal de grande circulagéo nas localidades em que os valores mobiliarios da companhia
sejam negociados em bolsa ou em mercado de balcéo; e,

Il — dispensar que as publica¢des ordenadas por esta Lei, bem como aquelas a
que se refere o inciso |, sejam feitas em jornal, desde que assegurada sua divulgacdo por
outro meio que assegure sua ampla divulgacdo, o imediato acesso as informagfes e a sua
consulta posterior, ressalvada a hipotese do § 2° deste artigo.

§ 2° As demonstracbes financeiras das companhias serdo necessariamente
publicadas na forma do caput, podendo, essa publicacdo, ser feita de forma condensada,
desde que sua versdo completa seja:

| - enviada aos 6rgaos oficiais de controle e de fiscalizacao cabiveis;

Il — arquivada no registro de comércio; e

Il —divulgada pela rede mundial de computadores, com a devida certificacdo
digital, indicando-se, na publicacdo condensada, o endereco eletrdbnico em que estardo
disponiveis.

§ 3° As publicacdes das demonstragcGes contabeis poderdo ser feitas adotando-
se como expressao monetaria o "milhar de reais. (NR)”

Art. 2° Fica acrescentado a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, o artigo
195-A, com a seguinte redacao:

“Reserva de Incentivos Fiscais

Art. 195-A. A assembléia geral podera, por proposta dos Orgdos de
administracdo, destinar para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido
decorrente de doacBes ou subvencdes governamentais para investimentos, que podera ser
excluida da base de calculo do dividendo obrigatério (art. 202, 1)”.

Demonstracdes Financeiras de Sociedades de Grande Porte

Art. 30 Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas
sob a forma de sociedades por acdes, as disposi¢cdes da Lei n°® 6.404/76 sobre escrituracao
e elaboracdo de demonstragdes financeiras, e a obrigatoriedade de auditoria independente,
por auditor registrado na Comissao de Valores Mobiliarios, bem como os 88 2° e 3° do art.
289 daquela Lei.

Paragrafo Unico. Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta
Lei, a sociedade ou conjunto de sociedades sob controle comum que tiverem, no exercicio
social anterior, ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300
milhdes.

Art. 4° As normas de que tratam os incisos I, Il e IV do 81° do art. 22 da lei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976 poderao ser especificadas por categorias de companhias
abertas e demais emissores de valores mobiliarios em funcdo do seu porte e das espécies e
classes dos valores mobiliarios por eles emitidos e negociados no mercado.

Art. 5° Fica acrescentado a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, o artigo
10-A, com a seguinte redacéo:
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“Art. 10-A - A Comissao de Valores Mobiliarios, e o Banco Central do Brasil e
demais 6rgaos e agéncias reguladoras poderdo celebrar convénio com entidade que tenha
por objeto o estudo e a divulgagdo de principios, normas e padrdes de contabilidade e de
auditoria, podendo, no exercicio de suas atribuicdes regulamentares, adotar, no todo ou em
parte, 0s pronunciamentos e demais orientacdes técnicas emitidas”.

“Paragrafo Unico — A entidade referida no caput desse artigo devera ser
majoritariamente composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente,
representantes de entidades representativas de sociedades submetidas ao regime de
elaboragédo de demonstracdes financeiras previstas nessa lei, de sociedades que auditam e
analisam as demonstracdes financeiras, do 6rgao federal de fiscalizacdo do exercicio da
profissdo contabil e de universidade ou instituto de pesquisa com reconhecida atuacdo na
area contabil e de mercado de capitais”.

Art. 6° Os saldos existentes nas reservas de reavaliagdo deverdo ser mantidos
até a sua efetiva realizacdo ou estornados até o final do exercicio social em que esta Lei
entrar em vigor.

Art. 7° As demonstracdes referidas nos incisos IV e V do art. 176 da Lei n°
6.404/76, poderdo ser divulgadas, no primeiro ano de vigéncia desta Lei, sem a indicagéo
dos valores correspondentes ao exercicio anterior.

Art. 8° Os textos consolidados das Leis n°® 6.404/76 e 6.385/76, com todas as
alteracdes nela introduzidas pela legislacéo posterior, inclusive esta lei, serdo publicados no
Diario Oficial da Unido pelo Poder Executivo.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor no primeiro dia do exercicio seguinte a sua
publicacéo.

Art. 10 Ficam revogadas as alineas “c” e “d” do § 1o do art. 182 e 0 § 20 do art.
187 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Sala de Comisséo, de janeiro de 2006.

Deputado ARMANDO MONTEIRO
Relator
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