COMISSAO DE AGRICULTURA, PECUARIA, ABASTECIMENTO
E DESENVOLVIMENTO RURAL

PROJETO DE LEI N° 821, DE 2026

Altera a Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, para aperfeicoar a
transparéncia e a publicidade das
informacbes relativas ao lastro dos
Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegécio (CDCA), das Letras de Crédito
do Agronegdcio (LCA) e dos Certificados de
Recebiveis do Agronegadcio (CRA).

Autor: Deputado NILTO TATTO
Relator: Deputado ALBUQUERQUE

| - RELATORIO

O Projeto de Lei n° 821, de 2026, de autoria do Deputado Nilto
Tatto, altera a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, com o objetivo de
conferir maior transparéncia e publicidade as informacdes relativas ao lastro
dos Certificados de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA), das Letras de
Crédito do Agronegocio (LCA) e dos Certificados de Recebiveis do

Agronegocio (CRA).

A proposicdo estabelece requisitos minimos de transparéncia
guanto a composicdo, a divulgacdo e ao acompanhamento das carteiras de
crédito que lastreiam referidos instrumentos financeiros, prevendo a divulgacao
padronizada de informacdes relativas aos ativos subjacentes, aos critérios de
elegibilidade, ao perfil de risco, & concentracdo da carteira e as garantias
vinculadas as operacoes.

O Projeto de Lei também atribui ao Banco Central do Brasil e a

Comissdo de Valores Mobiliarios competéncia para regulamentar a forma, a
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periodicidade e o padréao de divulgagcéo das informagdes relativas ao lastro dos
titulos, inclusive mediante integracdo com entidades registradoras e sistemas

eletrbnicos de acesso publico.

Em sua justificacdo, o autor destaca o crescimento do mercado
de titulos privados vinculados ao agronegdécio e sustenta que a expansao
desse segmento exige mecanismos mais robustos de transparéncia e
divulgacdo de informacdes, de modo a reduzir assimetrias informacionais,
aprimorar a precificacdo de riscos e fortalecer a protecdo ao investidor.
Ressalta, ainda, a relevancia de alinhar o mercado brasileiro as melhores
praticas internacionais de governanca informacional e rastreabilidade de ativos

financeiros.

A proposicao tramita em regime ordinério e foi distribuida para
apreciacdo conclusiva das Comissdes de Agricultura, Pecuéria, Abastecimento
e Desenvolvimento Rural; Financas e Tributacdo (mérito e art. 54 do
Regimento Interno da Céamara dos Deputados/RICD); e de Constituicdo e
Justica e de Cidadania (art. 54 do RICD). Nesta Comissdo, ndo foram

apresentadas emendas.

E o relatorio.

Il - VOTO DO RELATOR

O Projeto de Lei n° 821, de 2026, busca conferir maior
transparéncia e qualidade as informacdes relativas ao lastro utilizado na
captacdo de recursos para 0 agronegocio nacional via emissao de Certificados
de Direitos Creditérios do Agronegocio (CDCA), de Letras de Crédito do
Agronegécio (LCA) e de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA),
instrumentos que ampliaram a participacdo do mercado de capitais e da
poupangca privada no financiamento da atividade rural e reduzem a

dependéncia de recursos publicos direcionados ao setor.

Este relator concorda com o argumento do autor da matéria,

Deputado Nilto Tatto, de que é necesséario aperfeicoar esse mercado,
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sobretudo mediante a disponibilizagdo ao investidor de informacdes
suficientemente claras, padronizadas e comparaveis acerca da qualidade e da

composicao dos ativos que integram o lastro dos titulos em referéncia.

As multiplas camadas de recebiveis, garantias e estrutura de
substituicdo de direitos creditérios até o vencimento dos titulos conferem

opacidade a analise e dificultam o acompanhamento dos riscos envolvidos.

A transparéncia informacional defendida pelo Projeto de Lei em
andlise constitui elemento essencial para a correta avaliacdo de risco de
crédito, do direito creditorio entre devedores e da liquidez dos titulos. Além
disso, contribui para maior eficiéncia, reducao de incertezas e fortalecimento da
confianca dos investidores no mercado de financiamento privado do

agronegocio.

Todavia, verifica-se que parte significativa do texto oferecido
para andlise desta Casa contém comandos de natureza regulatoria, com
elevado grau de detalhamento operacional, cuja disciplina mostra-se mais

adequada ao ambito infralegal.

Em razéo disso, apresento Substitutivo que, ao invés de impor
excessiva rigidez normativa a dinamica operacional do mercado de capitais
associado ao agronegocio, simplifica a proposta legislativa, preservando seu

objetivo central de fortalecer a transparéncia e a protecéo ao investidor.

O Substitutivo consolida o0s comandos essenciais da
proposicdo em dispositivo Unico, conferindo maior clareza normativa e
atribuindo aos 6rgdos reguladores competéncia para disciplinar a forma, a

periodicidade e o nivel de detalhamento das informagdes a serem divulgadas.

O Substitutivo preserva a necessidade de divulgagéo
padronizada de informacdes relevantes sobre a composicdo, o perfil de
vencimento, as garantias e os critérios de elegibilidade e substituicdo dos
ativos integrantes do lastro, permitindo ao investidor acompanhar com maior

transparéncia a qualidade das carteiras e avaliar os riscos associados.
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Diante do exposto, votamos pela aprovacao do Projeto de Lei
n° 821, de 2026, na forma do substitutivo anexo.

Sala da Comisséao, em de de 2026.

Deputado ALBUQUERQUE
Relator

2026_8047
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COMISSAO DE AGRICULTURA, PECUARIA, ABASTECIMENTO
E DESENVOLVIMENTO RURAL

SUBSTITUTIVO AO PL N° 821, DE 2026

Altera a Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, para conferir maior
transparéncia e publicidade as informacdes
relativas ao lastro dos Certificados de
Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA),
das Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA)
e dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA).

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei altera a Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, para conferir maior transparéncia e publicidade as informacdes relativas
ao lastro dos Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio (CDCA), das
Letras de Crédito do Agronegdcio (LCA) e dos Certificados de Recebiveis do

Agronegécio (CRA).

Art. 2° A Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a
vigorar acrescida do seguinte art. 44-A:

Secao VI
Disposi¢c6es Comuns ao CDCA, aLCA e ao CRA

Art. 44-A. As emissbes de CDCA, LCA e CRA deverdo
observar requisitos minimos de transparéncia, divulgacao de
informacbes e integracdo com entidades registradoras e
depositarias autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobiliarios a exercer a atividade de
registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros e de

valores mobiliarios, acerca dos direitos creditorios e demais
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ativos integrantes do lastro, na forma, periodicidade e nivel de

detalhamento fixados em regulamento.

Paragrafo unico. As informacbes de que trata o caput deste

artigo deverao:

| - ser divulgadas em formato padronizado, claro e comparavel

entre si e com a carteira original,

Il — conter sintese dos ativos integrantes do lastro, dados
consolidados sobre o perfil de vencimento, garantias
vinculadas, critérios de elegibilidade e substituicao dos ativos e
demais informacdes relevantes para avaliacdo da estrutura e

da qualidade do lastro;
[l - permitir ao investidor:

a) acompanhar a evolucdo da composicao e da qualidade do

lastro, bem como a taxa de substituicdo dos recebiveis;

b) avaliar os riscos de crédito, concentracdo e liquidez dos

ativos.”

Art. 3° Esta Lei entra em vigor ap0s decorridos 180 (cento e

oitenta) dias de sua publicacao oficial.

2026_8047

Sala da Comisséao, em de de 2026.

Deputado ALBUQUERQUE
Relator
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