CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 1.499, DE 2026

(Do Sr. Rubens Pereira Junior)

Estabelece regras de governanca corporativa para companhias abertas e
instituicdes financeiras, dispondo sobre composi¢cdo minima de conselhos
e comités com maioria de membros independentes, aprovacdo e
divulgacao de operacdes com partes relacionadas, rotagao obrigatoria de
auditoria externa, auditoria anual independente de controles internos e
compliance, protecdo reforcada a denunciantes, regime de
responsabilizacdo de administradores com instrumentos civis e
administrativos de reparacéo e sanc¢ao, e da outras providéncias.
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Projeto de Lei Ordinaria N° , DE 2026.

(Do Sr. Rubens Pereira Junior)

Estabelece regras de governanca
corporativa para companhias abertas e
instituicdes financeiras, dispondo sobre
composicdo minima de conselhos e
comités com maioria de membros
independentes, aprovacéao e divulgacao
de operacbes com partes relacionadas,
rotacdo obrigatoria de auditoria externa,
auditoria anual independente de
controles internos e compliance,
protecdo reforcada a denunciantes,
regime de responsabilizagcdo de
administradores com instrumentos civis
e administrativos de reparacdo e

sancao, e da outras providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta proposicdo dispde sobre regras de governanca corporativa
aplicaveis as companhias abertas e as instituicdes financeiras supervisionadas pelo
Banco Central do Brasil, sobre competéncias sancionatdrias da Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM e do Banco Central do Brasil — BC, sobre obrigacéo de
auditoria de controles internos e de compliance, sobre protecdo a denunciantes,
sobre rotacdo de auditores independentes, transparéncia de operacdes com partes

relacionadas, regime de responsabilizagcdo de administradores e disposicoes
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procedimentais e transitérias, passando a vigorar com o0s dispositivos que se

seguem.

Art. 2° Ficam acrescentados a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, os

seguintes dispositivos:

Art. 142-A. Para os fins desta Lei, considera-se:

| - administrador independente: pessoa natural eleita para cargo de
administracdo de companhia aberta que satisfaca, cumulativamente:

a) ndo ser empregado da companhia, de suas controladas ou coligadas, no
periodo de 3 (trés) anos anteriores a elei¢ao;

b) ndo deter, direta ou indiretamente, participacdo societaria relevante nos
controladores da companhia, nem manter relacdo societaria que permita exercer
controle de fato;

c) ndo ter prestado servicos profissionais relevantes, a titulo oneroso, a
companhia, a seus controladores ou a entidades por eles controladas, nos ultimos 3
(trés) anos;

d) ndo ser prestador de servicos de auditoria independente da companhia,
tampouco parceiro da firma de auditoria responsavel pelas demonstracdes
financeiras, no periodo de 3 (trés) anos anteriores;

e) ndo possuir vinculo de parentesco até 2.° grau com acionista controlador,
com dirigente ou com principal executivo da companhia;

f) ndo estar sujeito a conflito de interesses continuado ou relevante, tal como
definido em regulacdo complementar; e

g) atender a outros critérios objetivos de independéncia a serem
estabelecidos em norma pela CVM.

Il - transagdo com parte relacionada: operacdo, negocio juridico ou contrato
celebrado entre a companhia e administradores, acionistas controladores, partes a
eles vinculadas ou entidades nas quais estes tenham interesse relevante, nos

termos das normas da CVM.

Art. 142-B. Nas companhias abertas:
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| - a maioria absoluta dos membros do conselho de administracéo devera ser
composta por administradores independentes, conforme conceituacdo do artigo
anterior,

Il - o conselho de administragdo ndo podera ter nimero total de membros
inferior a 5 (cinco);

[l - o quérum minimo para instalacdo de sessdo do conselho e para
deliberagcbes serd a presenca de, no minimo, metade mais um de seus membros,
devendo estar presente ao menos a maioria absoluta de conselheiros independentes
para deliberacfes relativas a matérias de governanca, auditoria, gestdo de riscos,
relacbes com partes relacionadas, eleicdo de diretores e indicacdo de auditor
externo;

IV - os mandatos dos conselheiros serdo fixados no estatuto entre 2 (dois) e 4
(quatro) anos, permitida a reeleicéo, sendo vedada a eleicdo simultanea de todos os
conselheiros, devendo o estatuto prever mandato escalonado que assegure
renovacao periddica do oOrgdo, com renovacdo minima de 1/3 (um terco) dos
assentos por ano ou ciclo equivalente;

V - 0 estatuto social devera dispor sobre critérios de qualificacéo,
independéncia e incompatibilidades aplicaveis aos conselheiros, em conformidade

com a presente Lei e com normas da CVM.

Art. 142-C. Nas companhias abertas, ficam obrigatérios os comités
permanentes de auditoria, de riscos e de indicacdes e remuneracao, observadas as
seguintes regras minimas:

| - composi¢do: cada comité devera ser composto por, no minimo, 3 (trés)
membros, sendo a maioria absoluta composta por administradores independentes;

Il - competéncia minima do Comité de Auditoria:

a) examinar e recomendar a aprovagdo das demonstracbes contabeis e
contabeis intermedidrias, inclusive quanto a aplicacdo de critérios contabeis e
divulgacoes relevantes;

b) supervisionar a atuacdo do auditor externo e zelar pela independéncia
deste;

c) avaliar os resultados de auditorias internas e externas e propor medidas
corretivas;

d) supervisionar os controles internos contabeis, financeiros e de reporte;
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lll - competéncia minima do Comité de Riscos:

a) avaliar e recomendar politicas de gestdo de riscos e limites de apetite de
risco da companhia;

b) monitorar a implementacdo, eficAcia e adequacdo dos frameworks de
gerenciamento de riscos;

C) supervisionar relatorios de risco e stress tests relevantes;

IV - competéncia minima do Comité de Indica¢cdes e Remuneragao:

a) propor ao conselho as politicas de estrutura remuneratoria, incluindo
incentivos de longo prazo alinhados a proposito de governancga e sustentabilidade da
companhia;

b) indicar e avaliar candidatos a diretoria e ao conselho, promovendo
processos seletivos que priorizem competéncias técnicas, reputacionais e
independéncia;

c) avaliar o desempenho da administracdo e do auditor externo,
recomendando substituicdes quando necessarias;

V - caberd a CVM estabelecer, por norma, requisitos complementares de

composicao, funcionamento, independéncia e reporte desses comités.

Art. 142-D. Toda transagcdao com parte relacionada que ultrapasse limiar
material, a ser fixado em regulacdo da CVM, dependeré de:

| - aprovagédo prévia do Comité de Auditoria ou de Comité Independente
especifico, composto majoritariamente por administradores independentes, vedada a
decisao tomada exclusivamente por administradores nédo independentes;

Il - apresentacdo de justificativa econdmica, avaliacdo de condi¢bes de
mercado por perito independente quando exigido e registro das alternativas
consideradas;

lll - divulgacdo imediata ao mercado, por meio de fato relevante, com
detalhamento do valor, contraparte, fundamento econdémico, critérios de aprovacao e
eventuais conflitos de interesse, bem como inclusdo integral da operacdo nos
relatorios anuais e nos relatérios de administracao;

IV - manutencdo, a disposicdo dos acionistas e da CVM, da documentacgéo

suporte que comprove 0 processo de aprovacao e avaliagcdo da operagéao.
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Art. 142-E. As companhias abertas deverdo submeter, anualmente, a exame
por entidade especializada distinta do auditor independente das demonstracdes
financeiras, auditoria independente de controles internos e do programa de
compliance, com escopo minimo que abranja:

| - avaliagdo da suficiéncia, eficacia e desenho dos controles internos
financeiros, contabeis e de reporte;

Il - avaliacdo da implementacdo e eficacia do programa de compliance,
inclusive canais de denuncia, politicas anticorrupcdo e mecanismos de prevencdo a
fraudes;

lll - verificacdo de segregacdo de funcbes criticas e de mecanismos de
prevencao e deteccao de conflitos de interesse.

8 1° O relatorio referido no caput deverd ser anexado ao relatoério anual da
administracao e disponibilizado aos acionistas e a CVM.

§ 2° E vedado que a mesma firma de auditoria contratada para auditar as
demonstracdes financeiras realize a auditoria de controles internos e de compliance
prevista neste artigo, sem prejuizo de servi¢os de consultoria que ndo comprometam

a independéncia, nos termos de regulacdo da CVM.

Art. 142-F. Os administradores respondem civilmente por atos praticados com
violagéo dos deveres de superviséo, diligéncia e lealdade.

8 1° Haverad responsabilizacdo objetiva do administrador por danos
resultantes de omisséo grave de monitoramento, quando demonstrado que:

| - existiu falha sistematica de controles e de governanca que deveria ter sido
detectada e prevenida por mecanismos minimos exigiveis para a governanca da
companhia;

Il - houve ocultacédo de informacéo relevante a administracdo ou ao conselho,
ou recusa reiterada em adotar medidas corretivas recomendadas por comités ou
auditores;

lll - a auséncia de comités obrigatorios ou o seu funcionamento meramente
formal contribuiu substancialmente para o dano.

§ 2° Para fins do § 1°, caracteriza omissdo grave a conduta do administrador
que, por acdo ou omissdo, desconsiderou normas regulamentares minimas de
governanca ou deixou de adotar providéncias razoaveis e proporcionais a magnitude

dos riscos conhecidos.
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8 3° A responsabilizacdo prevista neste artigo ndo exclui a responsabilidade
por ilicitos penais, nem o direito de regresso da companhia contra administradores,

observadas as garantias legais de defesa e o devido processo.

Art. 142-G. A destinacdo de valores obtidos por meio de acdes de
ressarcimento contra administradores que sejam resultado de ato fraudulento ou
omissdo grave serd prioritariamente aplicavel a reparagdo dos prejuizos dos
credores e acionistas atingidos, respeitado o ordenamento falimentar e as
competéncias jurisdicionais, sem prejuizo de medidas administrativas e judiciais de
bloqueio cautelar de ativos, quando houver indicios robustos de dissipacdo de

patrimonio.

Art. 3° A Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a vigorar com as

seguintes alteracdes:

Art. 15-A. A Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM compete, além das
atribuicdes ja previstas:

| - fixar, por instrucéo, regras e critérios sobre composicédo, funcionamento,
independéncia e reporte do conselho de administracdo e de seus comités nas
companhias de capital aberto, em conformidade com esta Lei;

Il - exercer competéncia sancionadora administrativa, aplicando penalidades
gue poderéo incluir: multa proporcional ao dano ou a vantagem auferida; suspensao
temporéria ou permanente de exercicio de cargos de administracdo em companhias
abertas; inabilitacdo para atuar no mercado de capitais; proibicdo de celebrar
contratos com companhias listadas, nos termos da regulacao aplicavel;

Il - instaurar procedimentos sancionadores céleres, observando ampla
defesa, contraditorio e direito ao recurso, com prerrogativas de investigacado
administrativa que incluam requisicdo de documentos, quebra de sigilo quando
autorizada judicialmente e cooperacdo com autoridades estrangeiras;

IV - expedir normas sobre conflitos de interesses, aprovacdo de operacdes
com partes relacionadas, divulgacdo de informacéo e independéncia de auditores e

comités;
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V - celebrar acordos de cooperagdo, assisténcia técnica e intercambio de
informacbes com autoridades nacionais e estrangeiras, incluindo trocas de

informagé&o para instrugéo de processos sancionadores.

Art. 4° Fica assegurado a CVM, no exercicio de sua fungdo sancionadora, o
respeito as garantias constitucionais do administrado, assegurado o direito de ampla
defesa e de recurso administrativo, sem prejuizo da possibilidade de adocdo de

medidas cautelares devidamente fundamentadas em indicios robustos de infracéo.

Art. 5° A Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, passa a vigorar acrescida

dos seguintes dispositivos:

Art. 17-A. Aplicam-se, de forma analdgica e respeitadas as peculiaridades
prudenciais e de supervisdo, as regras de composicdo de conselhos, de comités, de
independéncia e de rotacdo de auditoria previstas nesta Lei as instituicdes
financeiras sujeitas a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil.

8 1° O Banco Central do Brasil tera competéncia administrativa para aplicar
sancdes por falhas de governanca em instituicdes financeiras, inclusive imposicéo
de multa, inabilitagdo temporaria ou permanente para exercicio de cargos de
administrac@o e vedacao temporaria de atuacdo no mercado financeiro, observados
0s principios do devido processo legal e as garantias de defesa.

§ 2° Serédo observadas normas especificas de adaptacdo e proporcionalidade,

tendo em vista riscos sistémicos e exigéncias prudenciais.

Art. 6° Fica instituida rotacdo obrigatoria da firma de auditoria independente
responsavel pela auditoria das demonstracfes financeiras:

| - a mesma sociedade de auditoria ndo poderd permanecer como auditor
independente de uma mesma companhia aberta por periodo continuo superior a 7
(sete) anos;

Il - ao término do periodo continuo referido no inciso I, fica exigida a
suspensdo da prestacdo de servicos de auditoria por, no minimo, 3 (trés) anos,
antes de eventual retorno da mesma sociedade a auditoria da companhia;

lll - aplica-se dispositivo analogo as instituicbes financeiras, com adaptacdes

prudenciais definidas pelo Banco Central do Brasil;
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IV - a CVM e o Banco Central do Brasil editardo normas sobre regras de
transicdo e cronograma escalonado de adaptacao, ndo superior a 3 (trés) anos para
adequacao plena, salvo prazos diferenciados estabelecidos em regulagéo

complementar.

Art. 7° Fica criado regime de protecdo a denunciantes de infraces ligadas a
deveres de governancga, em conformidade com as disposi¢cdes que seguem:

| - as companhias abertas e instituicbes financeiras sujeitar-se-do a
manutencdo de canal de denuncias confidencial externo, administrado por entidade
independente ou terceiro especializado, com procedimentos de registro, tratamento
e protecéo de identidade do denunciante;

Il - é assegurado ao denunciante o direito ao anonimato quando solicitado,
protecdo contra retaliagcdo, garantia de manutencdo do emprego e de medidas de
protecdo da integridade fisica e moral, e impossibilitacdo de medidas punitivas de
gualquer natureza em razdo da denuncia em boa-fé;

lll - deverdo ser previstas politicas internas de protecdo ao denunciante e
mecanismos de incentivo a cooperagcdo com autoridades competentes (CVM, Banco
Central, Ministério Publico), inclusive previsao, nos casos de colaboracgéo efetiva que
resulte na recuperacdo de ativos ou responsabilizagéo civil/criminal, de eventuais
beneficios processuais ou de recompensa, a serem disciplinados em normas da
CVM;

IV - a violagdo das garantias previstas neste artigo sujeitara a companhia e os
responsaveis a sanc¢des administrativas, sem prejuizo das acdes civis e penais

cabiveis.

Art. 8° As companhias abertas deverdo divulgar, de forma imediata e
detalhada, todas as operacbes com partes relacionadas, em conformidade com
normas internacionais aplicaveis e com instru¢cdes da CVM, contendo ao minimo:

| - identificacdo completa da contraparte e relacdo desta com a companhia ou
controladores;

Il - valor e condi¢des econbmicas da operacao;

Il - justificativa econGmica e alternativa de mercado considerada;

IV - indicacdo do comité que aprovou a operacdo e do voto dos membros

independentes;
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V - impacto esperado sobre as demonstracdes financeiras e sobre 0s riscos

da companhia.

Art. 9° Os valores obtidos em ac¢des administrativas ou judiciais contra
administradores por ato fraudulento ou omissao grave deveréo, preferencialmente e
na ordem de prioridade definida em regulacéo, ser destinados:

| - & reparacdo imediata dos prejuizos de credores e acionistas afetados;

Il - & recomposicdo de perdas patrimoniais da companhia;

lll - a outras finalidades previstas em lei, observado o regime falimentar e as
decisfes judiciais competentes.

§ 1° Autoridades administrativas com competéncia sancionadora poderdo
adotar medidas cautelares de indisponibilidade de ativos quando existirem indicios
robustos de dissipacao patrimonial, assegurado o contraditério e a ampla defesa em
prazo razoavel.

§ 2° Os orgdos sancionadores deverdo cooperar com o Poder Judiciario e

com o Ministério Publico para a viabilizagao célere do ressarcimento.

Art. 10. A CVM e o Banco Central do Brasil deverdo comunicar ao Ministério
Publico Federal ou aos Ministérios Publicos Estaduais competentes fatos que, no
curso de suas apuracdes, evidenciem indicios de crime, sem prejuizo da

continuidade das investigacdes administrativas.

Art. 11. No exercicio de suas competéncias sancionatérias, a CVM e o Banco
Central do Brasil observaréo:

| - garantia do contraditorio e da ampla defesa;

Il - previsdo expressa de recursos administrativos;

lll - prazos processuais razoaveis, a serem fixados em regulacao;

IV - possibilidade de adogcdo de medidas cautelares devidamente

fundamentadas em indicios robustos, com revisao periodica;

Art. 12. Disposic¢es transitérias e de adaptacgao:
| - prazo de vacatio legis: a presente Lei entra em vigor 180 (cento e oitenta)
dias apos a data de sua publicacéo, periodo durante o qual companhias, auditores e

orgaos reguladores promoverao as adaptacées necessarias;
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Il - no prazo de 90 (noventa) dias contado da publicacdo, as companhias
abertas de relevancia sistémica, a critério do Banco Central do Brasil e da CVM,
deverdo instituir comités obrigatérios, canais de dendncia conforme previsto e
politicas de indicacdo e remuneracao compativeis com esta Lei;

lll - a rotagéo obrigatéria da firma de auditoria prevista no art. 6° observara
cronograma de transicdo até o prazo maximo de 3 (trés) anos a contar do término da
vacatio legis, de modo a permitir processos de substituicdo ordenada e preservacéo
do acompanhamento das auditorias em curso;

IV - a CVM e o Banco Central do Brasil editardo, no prazo de 120 (cento e
vinte) dias ap0s a publicacdo desta Lei, as normas regulamentares necessarias ao
cumprimento dos dispositivos aqui previstos, incluindo a fixagdo de limiar material
para operacdes com partes relacionadas, critérios adicionais de independéncia e

procedimentos sancionadores céleres.

Art. 13. Principios aplicaveis a interpretacéo e aplicagédo desta Lei:

| - clareza, preciséo e linguagem impessoal na redacé&o normativa;

Il - organizacéo logica e técnica dos dispositivos legais;

lll - coeréncia com o ordenamento juridico vigente;

IV - integralidade e articulagdo normativa entre regulacdo prudencial,
administrativa e processual;

V - respeito as garantias constitucionais e ao devido processo legal.

Art. 14. Revogam-se as disposi¢cdes em contrario e as normas que conflitarem
com as presentes disposicdes, sem prejuizo da manutencdo de atos administrativos
gue se conformem as novas exigéncias até o esgotamento dos respectivos prazos

de adaptacao previstos nesta Lei.

Art. 15. Esta Lei entra em vigor 180 (cento e oitenta) dias ap0s a data de sua

publicacéo.
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JUSTIFICACAO

Possibilidade de iniciativa parlamentar: Sim. A matéria disciplina
regras de ambito federal sobre sociedade por acdes, mercado de capitais e
instituicbes financeiras, bem como responsabilidade administrativa, sendo

compativel com Projeto de Lei Ordinaria de iniciativa de Deputado Federal.

A intervencdo legislativa justifica-se pela necessidade de mitigar
assimetrias de informacdo e conflitos de agéncia que tém resultado em
fraudes, falhas de governanca e prejuizos a investidores e credores (casos
Americanas, Banco Master). A proposta combina medidas estruturais (maioria
de conselheiros independentes, comités majoritariamente independentes,
regras objetivas de independéncia), medidas de transparéncia (aprovacao
prévia por comité independente e divulgacdo imediata de operacdes com
partes relacionadas), requisitos de controle externo (rotacdo obrigatéria de
auditoria externa em até 7 anos; auditoria anual independente de controles
internos e programa de compliance), e protecao efetiva a denunciantes, com
canais confidenciais e vedacédo a retaliacdo. No plano da responsabilizacao,
propde-se compatibilizar responsabilidade civil objetiva por danos decorrentes
de falhas graves de monitoramento com mecanismo administrativo sancionador
apto a atingir administradores (multa, inabilitacdo, proibicdo de exercicio de
cargo), a ser exercido pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pelo Banco
Central, conforme o ambito de supervisdo, sem prejuizo das competéncias do
Ministério Publico e do Judiciario. As medidas visam reduzir custos de agéncia,
aumentar a confianca dos investidores e a estabilidade do mercado,
preservando principios constitucionais e a seguranca juridica; a
regulamentacdo detalhada devera observar normas existentes da CVM, do
Banco Central e a compatibilidade com a Lei das Sociedades por Ac¢oes (Lei n°
6.404/1976), a Lei de Mercado de Capitais (Lei n° 6.385/1976) e a legislacao

falimentar quando aplicavel.

Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autentic '\aJade—A;s'm(—'rwa;rgmm leg.br/CD269004816700

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Rubens Pereira Junior

Apresentacdo: 30/03/2026 17:21:22.340 - Mesa
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Sala das Sessdes, de fevereiro de 2026.

RUBENS PEREIRA JUNIOR
Deputado Federal

Para verificar a assinatura, acesse hllps:/’/iMo\eg—aulPm\('\dade—a%smatur(uramara.\gg br/CD269004816700

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Rubens Pereira Junior

Apresentacdo: 30/03/2026 17:21:22.340 - Mesa
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CAMARA DOS DEPUTADOS

CENTRO DE DOCUMENTACAO E INFORMACAO — CEDI
Coordenacdo de Organizacdo da Informacdo Legislativa — CELEG

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976 | https://www2.camara.leg.br/legin/fed/le
i/1970-1979/1ei-6404-15-dezembro-
1976-368447-norma-pl.html

LEI N°6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976 https://www?2.camara.leg.br/legin/fed/le
i/1970-1979/lei-6385-7-dezembro1976-
357234-norma-pl.html

LEI N°4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964 | https://www2.camara.leg.br/legin/fed/le
i/1960-1969/lei-4595-31-dezembro-
1964-353886-norma-pl.html

FIM DO DOCUMENTO

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_6604
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PL 1499/2026
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