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| - RELATORIO

O Projeto de Lei Complementar em comento altera competéncias do
Conselho Monetario Nacional (CMN), acrescentando entre as atualmente constantes
do inciso IX do art. 4° da Lei 4.595/64, as seguintes:

a) impor os seguintes limites para as taxas de juros mensais cobradas por instituicdes
financeiras e mercantis, autorizadas ou nado a funcionar pelo Banco Central: 1/6 da

taxa Selic para pessoas fisicas e 1/8 dessa mesma taxa para pessoas juridicas;

b) assegurar que, sob nenhuma hipoétese, seja praticado o anatocismo, capitalizacéo

dos juros, punindo com a Lei de Usura quem o praticar.

A proposicdo em tela também altera a redacdo do atual inciso IX do referido art. 4°,
gue da competéncia ao CMN para limitar os descontos, comissfes e qualquer outra

forma de remuneracdo de operacBes e servicos bancarios ou financeiros,



acrescentando, entre as finalidades ali enumeradas, o turismo, o ecoturismo, a

preservacdo da natureza e a reciclagem.

O relator, o nobre Deputado Coriolano Sales apresentou Substitutivo que
suprime o tabelamento de juros, mas impds que no computo de juros reais seja
considerado como componentes dessa taxa o coeficiente de risco de inadimpléncia, as
despesas com pessoal das institui¢fes financeiras, 0s impostos e contribuicdes sociais
incidentes sobre a respectiva operacdo de crédito. Dessa forma, ficaria estabelecido

um quadro conceitual para a defini¢édo de juro real.

O Substitutivo do nobre relator também introduz dispositivo que veda a
capitalizacdo da taxa de juros em periodo inferior a um ano, o que contraria a
legislacdo em vigor. Fica ainda mantido no Projeto dispositivo que prevé taxas de
juros favorecidas para financiamentos destinados: recuperacéo e fertilizacao do solo;
reflorestamento; combate a epizootia e pragas nas atividades rurais; eletrificagdo
rural, mecanizacdo e irrigacdo; investimento em atividades agropecuarias e suas
extensdes, turismo e ecoturismo e para as atividades de preservacéo da natureza e

reciclagem.
I1. VOTO

O Projeto de Lei Complementar n.° 65, de 2003 e o Substitutivo apresentado
pelo Deputado Coriolano Reis na Comissdo de Finangas e Tributacdo sdo meritorios
em relacdo ao objetivo de reduzir as taxas de juros praticas pelas instituicdes
financeiras e de crédito no mercado brasileiro. Inclusive, € bem vinda uma definigao,
incorporada em lei, de taxa de juros reais e seus componentes. No entanto, o

Substitutivo mantém dispositivos que na nossa avaliacdo sao inadequados.

O Projeto propde vedar a capitalizacdo mensal de juros em contratos de
financiamento. No entanto, a capitalizacdo de juros consiste em metodologia de
célculo do valor monetério devido a titulo de remuneracdo do capital alocado para
operacOes financeiras, ndo sendo tecnicamente correto atribuir a tal método de

célculo a pratica de juros elevados. Sob a perspectiva econémica, € indiferente



calcular os encargos das operagdes por meio de juros simples ou capitalizados, visto
que ambos devem refletir a remuneracdo demandada pelo credor, gerando, por
conseguinte, resultados econdmicos similares, mediante aplicagdo de taxas nominais

equivalentes que, em tese, podem produzir os mesmos valores monetarios.

Os juros sdo capitalizados ndo s6 nas operacdes de crédito, mas, também, nas
operacOes de captacdo de recursos dos poupadores, por meio dos mecanismos
disponiveis no mercado, como o0s depoésitos a prazo e as contas de depdsitos de

poupanca, beneficiando toda a sociedade.

O art. 5° da Medida Proviséria 2.170-36, entre outras disposi¢cdes, admite a
capitalizacéo de juros com periodicidade inferior a um ano, nas operacoes realizadas
pelas institui¢des integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN), ressalvando que
sempre que necessaria ou quando solicitada pelo devedor, a apuracgdo do valor exato
da obrigacéo, ou de seu saldo devedor, sera feita pelo credor por meio de planilha de
célculo que evidencie de modo claro, preciso e de facil entendimento e compreenséo, 0
valor principal da divida, seus encargos e despesas contratuais, a parcela de juros e 0s
critérios de sua incidéncia, a parcela correspondente a multas e demais penalidades
contratuais. Essa disposicao, alias, permite as instituicdes do SFN igualarem-se a suas
congéneres no mercado financeiro internacional, onde é usualmente praticada a

capitalizacéo de juros.

Por outro lado a aprovagao do Substitutivo do nobre Deputado potencialmente
extinguiria servigos de crédito com prazos inferior a um ano como as linhas de credito
oferecidas no cheque especial e nos cartdes de crédito. Nesses financiamentos, 0s juros

sobre sdo capitalizados sobre o saldo devedor.

Outra impropriedade do Substitutivo é escolher um conjunto de atividades
econdmicas que teriam taxas de juros privilegiadas, no entanto nédo sdo explicitadas as

razdes da escolha de determinados setores e ndo outros.



Ante o exposto, tem-se 0 entendimento de que o Projeto ndo retne condi¢bes

para ser transformado em lei, pois poderia trazer efeitos contrarios aos pretendidos

pelo autor.

Sala da Comissdo, em 18 de Maio de 2005

Deputado Carlito Merss



