CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 4.277-A, DE 2019

(Do Sr. Carlos Bezerra)

Altera disposicOes sobre o reembolso aos acionistas dissidentes em
relacdo a deliberacbes em assembleia geral; tendo parecer da Comissao
de Desenvolvimento Econbmico, pela aprovagdo, com substitutivo
(relator: DEP. ZE ADRIANO).

DESPACHO:

AS COMISSOES DE:

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO:; E

CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacdo Conclusiva pelas Comissoes - Art. 24 1

SUMARIO
| - Projeto inicial

Il - Na Comisséao de Desenvolvimento Econémico:
- Parecer do relator
- Substitutivo oferecido pelo relator
- Parecer da Comisséo
- Substitutivo adotado pela Comissao
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei altera disposi¢cdes sobre o reembolso aos acionistas

dissidentes em relacéo a deliberacdes em assembleia geral.

Art. 2° A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a vigorar

com as seguintes alteracoes em seus arts. 45 e 137, sendo acrescido o § 4°-A ao art.

45:

8 4° Os peritos ou empresa especializada serdo indicados,
respectivamente, em duas listas séxtuplas ou duas listas triplices,
sendo a escolha efetuada em assembleia geral em deliberacéo
tomada por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos
em branco, cabendo a cada acado, independentemente de sua
espécie ou classe, o direito a um voto, sendo que:

| - uma lista séxtupla, no caso da indicacdo de peritos, ou triplice,
no caso da indicacdo da empresa especializada, sera apresentada
pelo Conselho de Administracao ou, se ndo houver, pela diretoria;
e

Il - uma lista séxtupla, no caso da indicacao de peritos, ou triplice,
no caso da indicacdo da empresa especializada, sera apresentada
pelos acionistas minoritarios, sendo permitida a coincidéncia de
indicagbes com a lista de que trata o inciso I.

8 4°-A. Tanto o0s acionistas dissidentes como 0s acionistas
minoritarios tém o direito de contratar assistente técnico que
podera:

| - acompanhar os trabalhos dos peritos ou da empresa
especializada para a avaliagdo da agéo para efeito de reembolso;

Il - formular quesitos, sugestdes e solicitacbes que devem ser
pormenorizadamente respondidas por escrito pelos peritos ou pela
empresa especializada antes do término da avaliacao; e

lll - em até 15 dias apds a divulgacdo do laudo da avaliacéo,
apresentar contestacdo, a qual deve ser respondida
pormenorizadamente por escrito em até 15 dias pelos peritos ou
pela empresa especializada, os quais poderado alterar a avaliagao
anteriormente apresentada.
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IV - o reembolso da acéo deve ser reclamado a companhia no prazo
de 90 (trinta) dias contado da publicacdo da ata da assembleia
geral,

Art. 3° Esta Lei entra em vigor apos decorridos 90 (noventa) dias de
sua publicacéo oficial.

JUSTIFICACAO

A presente proposicéo trata de tema relevante ao direito societério,
pois busca aprimorar, para as sociedades anénimas, as regras sobre o reembolso aos
acionistas dissidentes em relacao a deliberacbes tomadas em assembleia geral.

O tema é importante pois os investimentos de acionistas minoritarios
em sociedades andnimas dependem da confianca de que, em caso de dissidéncia em
relacdo a decisdes que considerem deletérias para os rumos da companhia, o valor
de reembolso as acdes que detenham sera apurado de maneira adequada.

E importante observar que, na hipétese de haver previsdo estatutaria
para a avaliacdo da acdo para efeito de reembolso, os peritos ou a empresa
especializada que efetuarédo essa avaliacdo sao todos indicados exclusivamente pelo
conselho de administracdo ou pela diretoria da companhia.

Ainda que a Lei das Sociedades Andnimas determine que seja
incumbéncia do conselho de administracdo ou da diretoria a apresentacao da lista de
peritos e empresas a serem escolhidos em assembleia geral para a avaliagcdo das
acOes dos acionistas dissidentes, observa-se que ndo estid prevista adequada
participacdo dos acionistas minoritarios nesse processo.

E por esse motivo que o presente projeto propde que 0s acionistas
minoritarios também possam elaborar sua propria lista de peritos e empresas
especializadas para a realizacdo da avaliacdo do valor das acfes, e que essa lista
também seja submetida a apreciacdo da assembleia.

Adicionalmente, entendemos ser essencial estabelecer que tanto os
acionistas dissidentes como os acionistas minoritarios tém o direito de contratar
assistente técnico que podera acompanhar os trabalhos dos peritos ou da empresa
especializada.

Nesse sentido, 0s peritos ou a empresa especializada deveréo ter a
incumbéncia de responder pormenorizadamente, por escrito e antes do término de
seus trabalhos, todos o0s quesitos, sugestbes e solicitacbes que lhes forem
apresentados pelo assistente técnico.

Ademais, consideramos que 0 assistente técnico devera poder
contestar o laudo de avaliacdo apresentado, aspecto que ensejara resposta
fundamentada dos peritos ou da empresa especializada, com a possibilidade de
correcdo da avaliacdo anteriormente apresentada.

No que se refere ao prazo estabelecido para requerer o reembolso,
entendemos ser oportuna uma ampliacdo dos atuais 30 para 90 dias, em face da
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relevancia dessa decisao.

Enfim, consideramos que todos esses aspectos representam um
passo importante para assegurar maior prote¢cdo aos acionistas minoritarios frente a
deliberacdes dos acionistas controladores que podem ser francamente prejudiciais,
sob sua visao, aos interesses da companhia.

Assim, estamos certos do aspecto amplamente meritério da presente
proposicdo e de sua expressiva importancia para protecao aos acionistas minoritarios.
Trata-se de protecdo que contribuira para uma maior confiabilidade de nosso mercado
de capitais e, consequentemente, para a sua expansao, motivo pelo qual contamos
com o apoio dos nobres pares para a sua aprovacao.

Sala das Sessodes, em 6 de agosto de 2019.

Deputado CARLOS BEZERRA

LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacédo de Organizacdo da Informacao Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacéo Legislativa - SETIL
Secdo de Legislacao Citada - SELEC

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976
Dispde sobre as sociedades por acdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO I
ACOES
Secédo X
Resgate, Amortizacao e Reembolso

Reembolso

Art. 45. O reembolso é a operacdo pela qual, nos casos previstos em lei, a
companhia paga aos acionistas dissidentes de delibera¢do da assembléia geral o valor de suas
acoes.

8 1° O estatuto pode estabelecer normas para a determinacéao do valor de reembolso,
que, entretanto, somente podera ser inferior ao valor de patriménio liquido constante do altimo
balanco aprovado pela assembléia geral, observado o disposto no § 2°, se estipulado com base
no valor econdmico da companhia, a ser apurado em avaliagdo (8§ 3° e 4°). (Paragrafo com
redacdo dada pela Lei n® 9.457,de 5/5/1997)

8 2° Se a deliberacdo da assembléia geral ocorrer mais de sessenta dias depois da
data do ultimo balanco aprovado, sera facultado ao acionista dissidente pedir, juntamente com
o reembolso, levantamento de balanco especial em data que atenda aquele prazo. Nesse caso, a
companhia pagara imediatamente oitenta por cento do valor de reembolso calculado com base
no Gltimo balancgo e, levantado o balanco especial, pagara o saldo no prazo de cento e vinte
dias, a contar da data da deliberacéo da assembléia geral.
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8 3° Se o estatuto determinar a avaliagdo da agéo para efeito de reembolso, o valor
sera 0 determinado por trés peritos ou empresa especializada, mediante laudo que satisfaca os
requisitos do § 1° do art. 8° e com a responsabilidade prevista no § 6° do mesmo artigo.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 9.457,de 5/5/1997)

8 4° Os peritos ou empresa especializada serdo indicados em lista séxtupla ou
triplice, respectivamente, pelo Conselho de Administracdo ou, se ndo houver, pela diretoria, e
escolhidos pela Assembléia Geral em deliberacdo tomada por maioria absoluta de votos, ndo se
computando os votos em branco, cabendo a cada agéo, independentemente de sua espécie ou
classe, o direito a um voto. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 9.457,de 5/5/1997)

8 5° O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto a
legal, e nesse caso as agdes reembolsadas ficardo em tesouraria. (Parégrafo com redacéo dada
pela Lei n° 9.457,de 5/5/1997)

8 6° Se, no prazo de 120 (cento e vinte) dias, a contar da data da publicagéo da ata
da assembléia, ndo forem substituidos os acionistas cujas acdes tenham sido reembolsadas a
conta do capital social, este considerar-se-a reduzido no montante correspondente, cumprindo
aos 6rgdos da administracdo convocar a assembléia geral, dentro de 5(cinco) dias, para tomar
conhecimento daquela reducédo. (Pardgrafo com redacdo dada pela Lei n® 9.457,de 5/5/1997)

8 7° Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores pelo
reembolso de suas acles, serdo classificados como quirografarios em quadro separado, e 0s
rateios que lhes couberem serdo imputados no pagamento dos créditos constituidos
anteriormente a data da publicacdo da ata da assembléia. As quantias assim atribuidas aos
créditos mais antigos ndo se deduzirdo dos créditos dos ex-acionistas, que subsistirdo
integralmente para serem satisfeitos pelos bens da massa, depois de pagos 0s primeiros.
(Paragrafo acrescido pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

8§ 8° Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital social,
0 reembolso dos ex-acionistas, estes ndo tiverem sido substituidos, e a massa ndo bastar para o
pagamento dos créditos mais antigos, caberad acdo revocatoria para restituicdo do reembolso
pago com reducdo do capital social, até a concorréncia do que remanescer dessa parte do
passivo. A restituicdo serd havida, na mesma proporcdo, de todos os acionistas cujas acdes
tenham sido reembolsadas. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

CAPITULO IV
PARTES BENEFICIARIAS

Caracteristicas

Art. 46. A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociaveis, sem valor
nominal e estranhos ao capital social, denominados "partes beneficiarias".

8 1° As partes beneficiarias conferirdo aos seus titulares direito de crédito eventual
contra a companhia, consistente na participacdo nos lucros anuais (artigo 190).

§ 2° A participagdo atribuida as partes beneficiérias, inclusive para formagéo de
reserva para resgate, se houver, nao ultrapassara 0,1 (um décimo) dos lucros.

§ 3° E vedado conferir as partes beneficiarias qualquer direito privativo de acionista,
salvo o de fiscalizar, nos termos desta Lei, 0s atos dos administradores.

§ 4° E proibida a criagdo de mais de uma classe ou série de partes beneficiarias.

CAPITULO XI
ASSEMBLEIA-GERAL

Secéo |
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Disposi¢Oes Gerais
Secéao 111
Assembléia-Geral Extraordinaria

Art. 137. A aprovacdo das matérias previstas nos incisos 1 a VI e IX do art. 136 da
ao acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor das
suas acdes (art. 45), observadas as seguintes normas: (“Caput” do artigo com redacdo dada
pela Lei n°®10.303, de 31/10/2001)

I - nos casos dos incisos I e 11 do art. 136, somente tera direito de retirada o titular
de acdes de espécie ou classe prejudicadas; (Inciso acrescido pela Lei n° 9.457, de 5/5/1997)

Il - nos casos dos incisos IV e V do art. 136, ndo tera direito de retirada o titular de
acdo de espécie ou classe que tenha liquidez e dispersdo no mercado, considerando-se haver:
(“Caput” do inciso acrescido pela Lei n°9.457, de 5/5/1997 e com nova redacao dada pela Lei
n®10.303, de 31/10/2001)

a) liquidez, quando a espécie ou classe de acdo, ou certificado que a represente,
integre indice geral representativo de carteira de valores mobiliarios admitido & negociacéo no
mercado de valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, definido pela Comissao de Valores
Mobiliérios; e (Alinea acrescida pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997 e com nova redacao dada pela
Lei n®10.303, de 31/10/2001)

b) dispersdo, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras
sociedades sob seu controle detiverem menos da metade da espécie ou classe de acdo; (Alinea
acrescida pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997 e com nova redacdo dada pela Lei n® 10.303, de
31/10/2001)

I - no caso do inciso I1X do art. 136, somente havera direito de retirada se a cisdo
implicar: (“Caput” do inciso acrescido pela Lei n°9.457, de 5/5/1997 e com nova redacdo dada
pela Lei n°®10.303, de 31/10/2001)

a) mudanca do objeto social, salvo quando o patrimonio cindido for vertido para
sociedade cuja atividade preponderante coincida com a decorrente do objeto social da sociedade
cindida; (Alinea acrescida pela Lei n°® 10.303, de 31/10/2001)

b) reducdo do dividendo obrigatério; ou (Alinea acrescida pela Lei n® 10.303, de

31/10/2001)

c) participacdo em grupo de sociedades; (Alinea acrescida pela Lei n® 10.303, de
31/10/2001)

IV - o reembolso da acdo deve ser reclamado a companhia no prazo de 30 (trinta)
dias contado da publicacdo da ata da assembléia-geral; (Primitivo inciso 11l renumerado pela
Lei n®10.303, de 31/10/2001)

V - 0 prazo para o dissidente de deliberacdo de assembléia especial (art. 136, § 1°)
sera contado da publicacdo da respectiva ata; (Primitivo inciso IV renumerado pela Lei n°
10.303, de 31/10/2001)

VI - 0 pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds a observancia do
disposto no § 3° e, se for o caso, da ratificacdo da deliberacéo pela assembléia-geral. (Primitivo
inciso V renumerado pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

8 1° O acionista dissidente de deliberago da assembléia, inclusive o titular de acGes
preferenciais sem direito de voto, poderd exercer o direito de reembolso das agdes de que,
comprovadamente, era titular na data da primeira publicacdo do edital de convocagdo da
assembléia, ou na data da comunicacdo do fato relevante objeto da deliberacdo, se anterior.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)
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§ 2° O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto nos incisos IV ou
V do caput deste artigo, conforme o caso, ainda que o titular das a¢des tenha se abstido de votar
contra a deliberacdo ou ndo tenha comparecido a assembléia. (Paragrafo com redacdo dada
pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

8 3° Nos 10 (dez) dias subsequentes ao término do prazo de que tratam 0s incisos
IV e V do caput deste artigo, conforme o caso, contado da publicacdo da ata da assembléia-
geral ou da assembléia especial que ratificar a deliberacdo, é facultado aos 6rgdos da
administracdo convocar a assembléia-geral para ratificar ou reconsiderar a deliberacdo, se
entenderem que o pagamento do preco do reembolso das acdes aos acionistas dissidentes que
exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade financeira da empresa. (Paragrafo
com redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 4° Decaira do direito de retirada o acionista que ndo o exercer no prazo fixado.
(Paréagrafo acrescido pela Lei n°® 9.457, de 05/05/1997)

CAPITULO XII_
CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Administracdo da Companhia

Art. 138. A administracdo da companhia competird, conforme dispuser o estatuto,
ao conselho de administracédo e a diretoria, ou somente a diretoria.

8 1° O conselho de administracdo é 6rgdo de deliberacdo colegiada, sendo a
representacdo da companhia privativa dos diretores.

8 2° As companhias abertas e as de capital autorizado terdo, obrigatoriamente,
conselho de administracéo.
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Gabinete do deputado Zé Adriano E-mail: dep.zeadriano@camara.leg.br

COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

PROJETO DE LEI N° 4.277, DE 2019

Altera disposi¢cdes sobre o reembolso aos
acionistas  dissidentes em relacdo a
deliberagbes em assembleia geral.

Autor: Deputado CARLOS BEZERRA
Relator: Deputado ZE ADRIANO

| - RELATORIO

Projeto de Lei n°® 4.277, de 2019, de autoria do Deputado Carlos
Bezerra, busca alterar, na Lei n° 6.404, de 1976 (Lei da Sociedades Anbénimas),
disposicdes sobre o reembolso aos acionistas dissidentes em relacdo a
deliberagbes em assembleia geral, buscando assim aprimorar o processo de
indicacéo de peritos ou empresas especializadas em avaliagdes de agdes, prever
a possibilidade de contratacdo de assistente técnico por acionistas dissidentes e
minoritarios, e aumentar o prazo para a reclamacao do reembolso da acado a
companhia.

De acordo com o texto legal vigente, se o estatuto determinar a
avaliacao da acao para efeito de reembolso — que é a operagao pela qual, nos
casos previstos em lei, a companhia paga aos acionistas dissidentes de
deliberacdo da assembleia geral o valor de suas agdes —, esse valor sera o
determinado, mediante laudo, por trés peritos ou empresa especializada.
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A Lei em vigor especifica que os peritos ou a empresa
especializada serdo selecionados em uma lista com seis ou trés opgoes,
dependendo do caso, pelo Conselho de Administragcdo ou pela diretoria, se nao
houver Conselho. A escolha sera feita em uma assembleia geral por maioria
absoluta de votos, excluindo os votos em branco. Cada agao, independentemente
de seu tipo ou classe, tera o direito a um voto.

Conforme a proposicao, passarao a ser elaboradas duas listas,
sendo uma séxtupla (no caso da indicagado de peritos) ou triplice (no caso de
empresa especializada) apresentada pelo Conselho de Administragao, e uma lista
séxtupla ou triplice apresentada pelos acionistas minoritarios. E mantida a regra
atual de votagdo na assembleia geral (maioria absoluta, ndo computados os votos

em branco, com um voto por agdo, independentemente de seu tipo ou classe).

Ademais, a proposicdo dispde que os acionistas dissidentes e
minoritarios terdo o direito de contratar um assistente técnico, que podera
acompanhar o trabalho dos peritos ou empresa especializada, formular quesitos,
sugestoes e solicitagdes, e apresentar contestagcao apds a divulgagao do laudo da
avaliacdo, que devera ser respondida pelos peritos ou empresa especializada

dentro de prazos determinados.

A proposicao busca ainda aumentar, de 30 para 90 dias, o prazo,
contado a partir da publicagdo da ata da assembleia geral, para a reclamacgéo do
reembolso da acdo a companhia. Por fim, a proposi¢cao dispde que a Lei dela

decorrente entrara em vigor apés decorridos 90 dias de sua publicagao oficial.

A proposicado, que tramita em regime ordinario, foi distribuida
inicialmente a Comissao de Desenvolvimento Econémico, Industria, Comércio e
Servicos e a Comissdo de Constituicao e Justica e de Cidadania, que se
manifestara sobre a constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa do

projeto.
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Posteriormente, a proposic¢ao foi redistribuida para a Comisséo de
Desenvolvimento Econdmico, em substituicdo a Comissdo de Desenvolvimento
Econdmico, Industria, Comércio e Servigos, extinta pela Resolucdo da Camara
dos Deputados n°® 1/2023.

No prazo regimental, ndo foram apresentadas emendas nesse

Colegiado.
E o relatdrio.

Il -VOTO DO RELATOR

O Projeto de Lei n°® 4.277, de 2019, busca alterar, na Lei n° 6.404,
de 1976 (Lei da Sociedades Andnimas), disposi¢cdes sobre o reembolso aos

acionistas dissidentes em relagao a deliberacdes efetuadas em assembleia geral.

Preliminarmente, destacamos que esta proposi¢céo ja chegou a
ser relatada neste Colegiado, muito embora o parecer néo tenha sido votado a
época. Observando o voto do relator que nos precedeu, alinhamo-nos em grande
medida as suas consideragdes, parte das quais também comporao nossa

presente manifestagao.

Assim, destacamos que a proposigao busca aprimorar 0 processo
de indicagao de peritos ou de empresas especializadas em avaliagdes de agdes
para fins de reembolso, que é a operacéo pela qual, nos casos previstos em lei, a
companhia paga aos acionistas dissidentes de deliberacdo em assembleia geral o
valor de suas agdes. O projeto busca ainda prever a possibilidade de contratagéo
de assistente técnico por acionistas dissidentes e minoritarios, e aumentar o prazo

para a reclamacao do reembolso da acdo a companhia.
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De acordo com o texto legal vigente na referida Lei das
Sociedades Anbnimas, se o estatuto determinar a avaliagdo da agao para efeito
de reembolso, o valor para restituicdo sera aquele determinado, mediante laudo,
por trés peritos ou por empresa especializada. Atualmente, a indicacdo dos
peritos ou da empresa especializada € efetuada a partir de uma lista de
indicagdes, efetuada pelo Conselho de Administracdo ou, se nao houver
Conselho, pela diretoria. Essa lista € séxtupla, no caso da indicagao de peritos, ou
triplice, no caso de indicacao de empresas especializadas. A selecdo dos trés
peritos ou da empresa especializada indicados na lista apresentada sera feita em
assembleia geral por maioria absoluta de votos, excluindo os votos em branco,

sendo que cada acgao tera o direito a um voto.

Conforme a proposicao, passarao a ser elaboradas duas listas.
Uma das listas continuara a ser apresentada pelo Conselho de Administragéo ou,
se nao houver Conselho, pela diretoria. A outra lista sera apresentada pelos

acionistas minoritarios.

A proposicdo também inova ao dispor que os acionistas
dissidentes e minoritarios terdo o direito de contratar um assistente técnico, que
podera acompanhar o trabalho dos peritos ou empresa especializada, bem como
busca ainda aumentar, de 30 para 90 dias, o prazo para a reclamacido do

reembolso da agdo a companhia.

De acordo com a justificagdo do autor, o tema apresentado pelo
presente projeto € importante pois os investimentos de acionistas minoritarios em
sociedades anénimas dependem da confianga de que, em caso de dissidéncia em
relacéo a decisbes em assembleia geral que considerem deletérias para os rumos
da companhia, o valor de reembolso as agdes que detenham seja apurado de

maneira adequada.

Em nosso entendimento, a proposicao € meritoria.
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Com efeito, € essencial assegurar tratamento adequado aos
acionistas minoritarios e aos acionistas dissentes quanto as deliberagdes
adotadas em assembleia. Ainda que detenham menor poder de influir nas
deliberagdes da empresa — e, por essa caracteristica, tenham de se submeter as
decisbes do grupo de controle — €& essencial que disponham, ao menos, de
adequado critério de aferigdo do valor das agdes por eles detidas, caso venham a
optar por se desfazer dessas agdes por meio de reembolso. Ha que ser
destacado, a propoésito, que a operacdo de reembolso ocorre apenas nos casos
previstos em lei (em especial nas hipoteses de que trata o art. 137 da Lei das
Sociedades Andnimas), quando a companhia pagara aos acionistas dissidentes

de deliberacdo da assembleia geral o valor de suas agoes.

Ndo obstante, consideramos que a proposicdo pode ser
aprimorada em aspectos pontuais. Assim, consideramos adequado que as listas a
serem apresentadas a votagao sejam sempre séxtuplas, e ndo, conforme o caso,
séxtuplas ou triplices. Ademais, entendemos ser oportuno que uma dessas listas
seja apresentada pelos proprios acionistas dissidentes, ao invés de pelos
acionistas minoritarios, como pretende o projeto, uma vez que s&o os dissidentes
os efetivos interessados na avaliagdo. Consideramos ainda especialmente
adequado que quaisquer acionistas, sem restricdo, possam contratar assistente
técnico para acompanhar os trabalhos dos peritos ou da empresa especializada
para a avaliacao da acao para efeito de reembolso, bem como formular quesitos,
sugestdes e solicitagbes aos peritos ou a essa empresa, e para apresentar

contestacao ao laudo de avaliagao.

Assim, em face do exposto, nosso voto é pela aprovagao do
Projeto de Lei n° 4.277, de 2019, na forma do substitutivo que ora

apresentamos.

Sala da Comissao, em 14 de outubro de 2025.

Deputado ZE ADRIANO
Relator
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COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 4.277, DE 2019

Altera disposi¢cdes sobre o reembolso aos
acionistas  dissidentes em relacdo a
deliberagbes em assembleia geral.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei altera disposicbes sobre o reembolso aos
acionistas dissidentes em relagao a deliberacbes em assembleia geral.

Art. 2° Os arts. 45 e 137 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, passam a vigorar com a seguinte redacao:

§ 4° Os peritos ou empresa especializada serao indicados
em duas listas séxtuplas, sendo a escolha efetuada em
assembleia geral em deliberagdo tomada por maioria
absoluta de votos, ndo se computando os votos em
branco, cabendo a cada agao, independentemente de sua
espécie ou classe, o direito a um voto, sendo que:

| - uma lista séxtupla sera apresentada pelo Conselho de
Administragao ou, se nao houver, pela diretoria; e

Il - uma lista séxtupla sera apresentada pelos acionistas
dissidentes, sendo permitida a coincidéncia de indicacbes
com a lista de que trata o inciso |.

§ 4°-A. Qualquer acionista tém o direito de contratar
assistente técnico que podera:
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| - acompanhar os trabalhos dos peritos ou da empresa
especializada para a avaliacdo da acao para efeito de
reembolso;

II - formular quesitos, sugestdes e solicitagbes que devem
ser pormenorizadamente respondidas por escrito pelos
peritos ou pela empresa especializada antes do término
da avaliagao; e

[l - em até 15 (quinze) dias apds a divulgagédo do laudo
da avaliagdo, apresentar contestacdo, a qual deve ser
respondida pormenorizadamente por escrito em até 15
(quinze) dias pelos peritos ou pela empresa
especializada, os quais poderao alterar a avaliacao
anteriormente apresentada.”

IV - o reembolso da agédo deve ser reclamado a
companhia no prazo de 90 (noventa) dias contado da
publicacédo da ata da assembleia geral;

Art. 3° Esta Lei entra em vigor apos decorridos 90 (noventa) dias

de sua publicagao oficial.

Sala da Comissao, em 14 de outubro de 2025.

Deputado ZE ADRIANO
Relator
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DAD A~ 1

Camara dos Deputados

entacdo: 08/12/2025 17:30:34.777 - CDE
PAR 1 CDE

COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Apre}

PROJETO DE LEI N° 4.277, DE 2019

Il - PARECER DA COMISSAO

A Comisséo de Desenvolvimento Econémico, em reunido extraordinaria
realizada hoje, mediante votacdo ocorrida por processo simbdélico, concluiu
pela aprovacdo do Projeto de Lei n® 4.277/2019, com substitutivo, nos termos
do Parecer do Relator, Deputado Z¢é Adriano.

Registraram presenca a reunido os seguintes membros:

Lafayette de Andrada - Presidente, Padovani e Vitor Lippi - Vice-
Presidentes, Daniel Almeida, Gilson Daniel, Luiz Gastdo, Rodrigo da Zaeli,
Vander Loubet, Zé Adriano, Danilo Forte, Helder Saloméo, Hugo Leal, Luiz
Philippe de Orleans e Braganca, Saulo Pedroso e Thiago de Joaldo.

Sala da Comissao, em 03 de dezembro de 2025.

Deputado LAFAYETTE DE ANDRADA
Presidente
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CAMARA DOS DEPUTADOS
COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

SUBSTITUTIVO ADOTADO PELA COMISSAO AO PROJETO DE
LEI N° 4.277, DE 2019

Altera disposicbes sobre o reembolso
aos acionistas dissidentes em relacdo a
deliberagbes em assembleia geral.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei altera disposicbes sobre o reembolso aos

acionistas dissidentes em relagao a deliberacbes em assembleia geral.

Art. 2° Os arts. 45 e 137 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de

1976, passam a vigorar com a seguinte redagao:

CAME A5,

§ 4° Os peritos ou empresa especializada seréo indicados
em duas listas séxtuplas, sendo a escolha efetuada em
assembleia geral em deliberacdo tomada por maioria
absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco,
cabendo a cada acédo, independentemente de sua espécie

ou classe, o direito a um voto, sendo que:

| - uma lista séxtupla sera apresentada pelo Conselho de

Administracdo ou, se ndo houver, pela diretoria; e

II - uma lista séxtupla sera apresentada pelos acionistas
dissidentes, sendo permitida a coincidéncia de indicactes

com a lista de que trata o inciso I.

§ 4°A. Qualquer acionista tém o direito de contratar

assistente técnico que podera:
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| - acompanhar os trabalhos dos peritos ou da empresa
especializada para a avaliacdo da acdo para efeito de

reembolso;

Il - formular quesitos, sugestbes e solicitacbes que devem
ser pormenorizadamente respondidas por escrito pelos
peritos ou pela empresa especializada antes do término da

avaliacao; e

lll - em até 15 (quinze) dias apos a divulgagao do laudo da
avaliacdo, apresentar contestagdo, a qual deve ser
respondida pormenorizadamente por escrito em até 15
(quinze) dias pelos peritos ou pela empresa especializada,
0s quais poderdao alterar a avaliagcdo anteriormente

apresentada.”

IV - 0 reembolso da acdo deve ser reclamado a companhia
no prazo de 90 (noventa) dias contado da publicacdo da ata

da assembleia geral;
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Art. 3° Esta Lei entra em vigor apos decorridos 90 (noventa) dias

de sua publicacao oficial.

Sala da Comissao, em 03 de dezembro de 2025.

Deputado Lafayette de Andrada
Presidente
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