COMISSAO DE INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS

SUBSTITUTIVO ADOTADO AO PROJETO DE LEI N° 4.451, DE
2024

Dispde sobre a criacdo e a emissao de
Certificados de Recebiveis Mercantis (CRM)
e de Letras de Crédito Mercantis (LCM) para
incentivar o] desenvolvimento das
sociedades de pequeno e médio porte, e da
outras providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

CAPITULO |

DAS DEFINIGOES, DOS PRINCIPIOS E DAS DIRETRIZES
FUNDAMENTAIS

Art. 1° Esta Lei dispde sobre a criagdo, emissdo e negociagao
de Certificados de Recebiveis Mercantis (CRM) e de Letras de Crédito

Mercantis (LCM), com o objetivo de:

| - facilitar o acesso ao crédito para as sociedades de pequeno
e médio porte;
Il - promover a seguranga, transparéncia e o desenvolvimento

dos mercados financeiro e de capitais; e

Il - fomentar a participagdo e inclusdo das sociedades de

pequeno e médio porte nos mercados financeiro e de capitais.
Art. 2° Para os efeitos desta Lei, consideram-se:

| - Certificados de Recebiveis Mercantis (CRM): os titulos de
crédito nominativos, emitidos de forma escritural, de emissao exclusiva de

companhia securitizadora, de livre negociacdo, que constituem promessa de
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pagamento em dinheiro sendo preservada a possibilidade de dagdo em
pagamento, e que sejam titulos executivos extrajudiciais que tenham como
lastro exclusivamente direitos creditérios ou valores mobiliarios cujos

devedores ou cedentes sejam sociedades de pequeno e meédio porte;

Il - Letras de Crédito Mercantis (LCM): os titulos de crédito
nominativos, emitidos por instituicdes financeiras, lastreados em operagdes de
crédito realizadas com sociedades de pequeno e médio porte, que constituem

promessa de pagamento em dinheiro;

Il - sociedades de pequeno e médio porte: as pessoas
juridicas que nao sejam consideradas como sociedades de grande porte nos
termos do art. 3° da Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007; e

IV - Redes de Registros Distribuidos: os sistemas
descentralizados de armazenamento e registro publico de informagdes
operados por uma rede de computadores que permitem o registro, validagao e
atualizacdo de transacbes ou ativos digitais de forma publica, imutavel,

transparente e segura.

CAPITULO Il

DAS REGRAS GERAIS APLICAVEIS A EMISSAO, OFERTA PUBLICA
E DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS MERCANTIS

Art. 3° Quando ofertados publicamente ou admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado de valores mobiliarios, os CRMs sao

considerados valores mobiliarios.

§ 1° Os direitos creditorios ou os valores mobiliarios que
lastrearao os CRMs serao previamente identificados, terdo como devedores ou
cedentes as sociedades de pequeno e médio porte, atenderdo aos critérios de
elegibilidade previstos no termo de securitizagcédo e deverao ser adquiridos até a

data de integralizagdo dos CRMs.
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§ 2° As ofertas publicas de CRMs poderao ser distribuidas e
negociadas por plataformas de investimentos participativos, e poderdao ser

objeto de distribuicdo propria pelas companhias securitizadoras emissoras.

§ 3° As emissdes de CRMs poderdo ser escrituradas e
custodiadas na Redes Publicas de Registros Distribuidos, nos termos de

regulacéo da Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 4° Aplicam-se aos CRMs, subsidiariamente, as disposi¢des
da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022.

§ 5° A Comissao de Valores Mobilidrios podera estabelecer
limites de concentracédo por devedor nos CRMs, bem como limites de valores
ofertados e de tempo minimo de intervalo entre ofertas publicas de que trata o
§ 2° deste artigo.

CAPITULO Il

DAS REGRAS GERAIS APLICAVEIS A EMISSAO DAS LETRAS DE
CREDITO MERCANTIS

Art. 4° A emissdao de LCMs ¢é privativa de instituicoes

financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil e devera:

| - estar lastreada em operacdes de crédito realizadas com
sociedades de pequeno e médio porte que se encontrem adimplentes na data

da emisséo; e

Il - estar submetida a verificagao prévia de enquadramento da

regularidade dos direitos creditérios.

§ 1° O Conselho Monetario Nacional podera dispor sobre as
instituicées financeiras que poderdo emitir LCMs, garantida a possibilidade de
sua emissao por bancos comerciais, bancos multiplos e bancos de

investimento.

§ 2° Aplicam-se as LCMs, subsidiariamente, as disposi¢coes da
Lei n°® 14.937, de 26 de julho de 2024, a excecgao do art. 2° dessa referida Lei.

Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD252436360500

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Beto Richa

Apresentacdo: 29/10/2025 13:58:01.477 - CICS

SBT-A 1 CICS

> PL 4451/2024

SBT-An.1

*CD252436360500 %



CAPITULO IV

DO REGIME TRIBUTARIO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS MERCANTIS E LETRAS DE CREDITO MERCANTIS

Art. 5° Ficam isentas do imposto de renda na fonte e na
declaragdo de ajuste anual das pessoas fisicas as remuneragdes decorrentes
dos CRMs e das LCMs.

Art. 6° Ficam sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores

Mobiliarios (IOF) as operagdes com CRMs e com as LCMs.

CAPITULO V
DAS ALTERACOES LEGISLATIVAS E DISPOSIGOES FINAIS

Art. 7° A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a

vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 293-A. As Emissbes de Certificados de Recebiveis
Mercantis, conforme definidas em Lei especifica, escrituradas e
custodiadas em Redes Publicas de Registros Distribuidos,
serdo efetuadas na forma estabelecida pela comissdo de
Valores Mobiliarios, que podera dispensar a contratagdo dos
servigos de escrituragcéo e custodia previstos nesta Lei.”

Art. 8° A Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, passa a

vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 3° Ficam isentos do imposto de renda:

IV - na fonte e na declaragdo de ajuste anual das pessoas
fisicas, a remuneracao produzida por Certificado de Deposito
Agropecuario - CDA, Warrant Agropecuario - WA, Certificado
de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA, Letra de
Crédito do Agronegdcio - LCA e Certificado de Recebiveis do
Agronegocio - CRA, instituidos pelos arts. 1° e 23 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, bem como por
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Certificados de Recebiveis Mercantis - CRM e Letras de
Crédito Mercantis - LCM, instituidos pela Lei especifica.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.

Sala da Comissao, em de de 2025.

Deputado BETO RICHA
Relator

Deputado BETO RICHA
Presidente
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