D
CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 2.457-A, DE 2003
(Do Sr. Rogério Silva)

Altera a redacdo do caput do art. 254-A da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, e 0 8§ 4° do art. 8° da Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001, para assegurar
melhor protecdo aos acionistas minoritarios; tendo parecer da Comissdo de
Desenvolvimento Econ6mico, Industria e Comércio pela aprovacgdo (relator: DEP.
RONALDO DIMAS).

DESPACHO:

AS COMISSOES DE:

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA E COMERCIO
FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO)

CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao sujeita a apreciacdo conclusiva pelas Comissoes - art. 24, 1|

SUMARIO
| — Projeto inicial
Il — Na Comissao de Desenvolvimento Econdmico, Industria e Comeércio:

- parecer do relator
- parecer da Comissao
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° O caput do art. 254-A da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“‘Art. 254-A. A alienacdo, direta ou indireta, do controle de
companhia aberta somente podera ser contratada sob a condi¢do, suspensiva ou
resolutiva, de que o adquirente se obrigue a fazer oferta publica de aquisicdo das
acOes com direito a voto de propriedade dos demais acionistas da companhia, de
modo a Ihes assegurar o pre¢co no minimo igual a 90% (noventa por cento) do
valor pago por agao com direito a voto, integrante do bloco de controle.” (NR)

Art. 2° O 8§ 4° do art. 8° da Lei n® 10.303, de 31 de outubro de
2001, passa a vigorar com a seguinte redacao:

§ 4° Até a assembléia-geral ordinaria que se reunir para
aprovar as demonstracdes financeiras do exercicio de 2004,
inclusive, o conselheiro eleito na forma do § 42, inciso Il, ou do
§ 52 do art. 141, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
sera escolhido em lista contendo de 1 (um) a 3 (trés) nomes
indicados pelos acionistas detentores do maior percentual
individual de participacdo no capital social, dentre os acionistas
que se enquadrem nas hipéteses dos incisos | e Il do § 4°
daquele artigo; e, a partir da assembléia-geral ordinaria de
2006, o referido conselheiro sera eleito nos termos desta Lei,
independentemente do mandato do conselheiro a ser
substituido.” (NR)

Art. 3°. Esta lei entra em vigor na data de sua publicacéo.

JUSTIFICACAO

A modificacdo proposta para o caput do art. 254 da Lei das
Sociedades Andnimas (Lei n° 6.404, de 1976) procura elevar o preco minimo a ser
pago pelas agbes com direito a voto que ndo integrem o chamado “bloco de
controle”. Esse percentual, que hoje é de 80%, deve ser elevado a 90%, pelo
menos, para garantir aos acionistas minoritarios um beneficio mais préximo daquele
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assegurado aos acionistas controladores que alienam o controle de companhia
aberta.

Ja a alteracdo pretendida para o 8 4° do art. 8° da Lei n°
10.303, de 2001, que alterou a norma acima referida, objetiva a retirar da mao do
acionista controlador o poder de elaborar a lista triplice, de candidatos a membro do
conselho de administracdo, que sera objeto de apreciacdo pelos acionistas
minoritarios detentores de acdes sem direito a voto ou com voto restrito de emissao
de companhia aberta, separada ou conjuntamente com minoritarios detentores de
acOes com direito a voto. Neste caso, propde que o poder de indicacdo de nomes
para a lista recaia sobre os acionistas minoritarios que detenham maior participacao
no capital.

Como se Vvé, tratam-se de duas iniciativas de caréater
democréatico e moralizador, que procuram aperfeicoar as regras hoje existentes
protetoras dos acionistas minoritarios, pelo que contamos com a boa compreenséao e
a manifestacao favoravel dos nobres Pares desta Casa.

Sala das Sessofes, em 11 de novembro de 2003.

Deputado ROGERIO SILVA
PPS — MATO GROSSO

LEGISI:AQAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as Sociedades por Agdes.

CAPITULO XII_
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

Secao |
Conselho de Administracéo

Voto Mdltiplo

Art. 141. Na eleicdo dos conselheiros é facultado aos acionistas que representem, no
minimo, um décimo do capital social com direito a voto, esteja ou ndo previsto no estatuto, requerer
a adocgdo do processo de voto multiplo, atribuindo-se a cada agéo tantos votos quantos sejam os
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membros do conselho, e reconhecido ao acionista o direito de cumular os votos num s6 candidato
ou distribui-los entre varios.

§ 1° A faculdade prevista neste artigo devera ser exercida pelos acionistas até quarenta
e oito horas antes da assembléia geral, cabendo a mesa que dirigir os trabalhos da assembléia
informar previamente aos acionistas, a vista do "Livro de Preseng¢a", o niUmero de votos necessarios
para a eleicdo de cada membro do conselho.

§ 2° Os cargos que, em virtude de empate, ndo forem preenchidos, serdo objeto de nova
votacao, pelo mesmo processo, observado o disposto no § 1°, in fine.

§ 3° Sempre que a eleicdo tiver sido realizada por esse processo, a destituicdo de
gualgquer membro do conselho de administracdo pela assembléia geral importara destituicao dos
demais membros, procedendo-se a nova eleicdo; nos demais casos de vaga, ndo havendo
suplente, a primeira assembléia geral procedera a nova eleicao de todo o conselho.

8§ 4° Terdo direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do conselho de
administracdo, em votacdo em separado na assembléia-geral, excluido o acionista controlador, a
maioria dos titulares, respectivamente:

* § 4° caput, com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

| - de acdes de emissdo de companhia aberta com direito a voto, que representem, pelo
menos, 15% (quinze por cento) do total das acdes com direito a voto; e

* Inciso | acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

Il - de acgbes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito de emissdo de
companhia aberta, que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social, que néo
houverem exercido o direito previsto no estatuto, em conformidade com o art. 18.

* Inciso Il acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 5° Verificando-se que nem os titulares de acdes com direito a voto e nem os titulares
de acdes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito perfizeram, respectivamente, o
guorum exigido nos incisos | e Il do § 4°, ser-lhes-4 facultado agregar suas ac6es para elegerem em
conjunto um membro e seu suplente para o conselho de administragdo, observando-se, nessa
hipétese, o "quorum" exigido pelo inciso Il do § 4°.

* § 5° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 6° Somente poderdo exercer o direito previsto no § 4° os acionistas que comprovarem
a titularidade ininterrupta da participacéo aciondria ali exigida durante o periodo de 3 (trés) meses,
no minimo, imediatamente anterior a realizacao da assembléia-geral.

* 8§ 6° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 7° Sempre que, cumulativamente, a eleicdo do conselho de administracdo se der pelo
sistema do voto miltiplo e os titulares de a¢des ordinarias ou preferenciais exercerem a prerrogativa
de eleger conselheiro, serd assegurado a acionista ou grupo de acionistas vinculados por acordo de
votos que detenham mais do que 50% (cinqlienta por cento) das a¢des com direito de voto o direito
de eleger conselheiros em numero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas, mais um,
independentemente do nimero de conselheiros que, segundo o estatuto, componha o érgéo.

* § 7° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 8° A companhia devera manter registro com a identificacdo dos acionistas que
exercerem a prerrogativa a que se refere o § 4°.

* § 8° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 9° (VETADO)

* § 9° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

Competéncia

Art. 142. Compete ao conselho de administracéo:

| - fixar a orientacéo geral dos negdcios da companhia;

Il - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribui¢cdes, observado o
gue a respeito dispuser o estatuto;

Il - fiscalizar a gestao dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
companhia, solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracéo, e quaisquer
outros atos;

IV - convocar a assembléia geral quando julgar conveniente, ou no caso do art. 132;
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V - manifestar-se sobre o relatério da administracéo e as contas da diretoria;

VI - manifestar-se previamente sobre atos ou contratos, quando o estatuto assim o
exigir;

VII - deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emisséo de a¢des ou de bénus
de subscricao;

VIl - autorizar, se o estatuto ndo dispuser em contrario, a alienagcdo de bens do ativo
permanente, a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de garantias a obrigacdes de terceiros;

IX - escolher e destituir os auditores independentes, se houver.

§ 1° Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reunides do
conselho de administracdo que contiverem deliberacdo destinada a produzir efeitos perante
terceiros.

* Primitivo § Unico renumerado pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001.

§ 2° A escolha e a destituicdo do auditor independente ficara sujeita a veto, devidamente
fundamentado, dos conselheiros eleitos na forma do art. 141, § 4°, se houver.

* § 2° acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

CAPITULO XX
SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADORAS E CONTROLADAS

Secéao VI
Alienacéo de Controle

Divulgacéo

Art. 254. (Revogado pela Lei n® 9.457, de 05/05/1997).

Art. 254-A. A alienacdo, direta ou indireta, do controle de companhia aberta somente
poderé ser contratada sob a condicdo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se obrigue a
fazer oferta publica de aquisicao das a¢gfes com direito a voto de propriedade dos demais acionistas
da companhia, de modo a lhes assegurar o pre¢co no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do
valor pago por agdo com direito a voto, integrante do bloco de controle.

* Artigo, caput, acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

§ 1° Entende-se como alienacdo de controle a transferéncia, de forma direta ou indireta,
de ac¢les integrantes do bloco de controle, de acdes vinculadas a acordos de acionistas e de
valores mobiliarios conversiveis em a¢Bes com direito a voto, cessdo de direitos de subscri¢cdo de
acbes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em acfes que
venham a resultar na alienacao de controle acionério da sociedade.

* § 1° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 2° A Comisséo de Valores Mobiliarios autorizara a alienagéo de controle de que trata o
caput, desde que verificado que as condi¢es da oferta publica atendem aos requisitos legais.

* § 20 acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 3° Compete & Comissdo de Valores Mobilidrios estabelecer normas a serem
observadas na oferta publica de que trata o caput.

* 8§ 3° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 4° O adquirente do controle acionario de companhia aberta podera oferecer aos
acionistas minoritarios a op¢édo de permanecer na companhia, mediante o pagamento de um prémio
equivalente a diferenca entre o valor de mercado das ac¢fes e o valor pago por agéo integrante do
bloco de controle.

* 8§ 4° acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

§ 5° (VETADO)

* § 59 acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

Companhia Aberta Sujeita a Autorizagéo
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Art. 255. A alienacéo do controle de companhia aberta que dependa de autorizacdo do
governo para funcionar esta sujeita a prévia autorizacdo do 6rgdo competente para aprovar a
alteracdo do seu estatuto.

* Artigo com redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/1997

§ 1° (Revogado pela Lei n°® 9.457, de 05/05/1997).

§ 2° (Revogado pela Lei n°® 9.457, de 05/05/1997).

LEI N° 10.303, DE 31 DE OUTUBRO DE 2001
(Em vigor apo6s decorridos 120 (cento e vinte dias) de sua publicacao oficial, aplicando-se todavia, a
partir da data de publicacdo, as companhias que se constituirem a partir dessa data.)

Altera e acrescenta dispositivos na Lei n°® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, que dispde sobre as Sociedades
por Agbes, e na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, que dispbe sobre o mercado de valores
mobiliarios e cria a Comissédo de Valores Mobiliarios.

Art. 8° A alteracdo de direitos conferidos as acdes existentes em decorréncia de
adequacéo a esta Lei ndo confere o direito de recesso de que trata o art. 137 da Lei n® 6.404, de
1976, se efetivada até o término do ano de 2002.

8§ 1° A proporcao prevista no § 2° do art. 15 da Lei n°® 6.404, de 1976, sera aplicada de
acordo com o seguinte critério:

| - imediatamente as companhias novas;

Il - &s companhias fechadas existentes, no momento em que decidirem abrir o seu
capital; e

lll - as companhias abertas existentes poderdo manter proporgao de até dois ter¢os de
acOes preferenciais, em relagédo ao total de a¢des emitidas, inclusive em relacdo a novas emissdes
de acdes.

§ 2° Nas emissfes de acdes ordindrias por companhias abertas que optarem por se
adaptar ao disposto no art. 15, § 2°, da Lei n® 6.404, de 1976, com a redacgdo que lhe é conferida
por esta Lei, poderd ndo ser estendido aos acionistas titulares de agdes preferenciais, a critério da
companhia, o direito de preferéncia a que se refere o art. 171, § 1°, alinea b, da Lei n° 6.404, de
1976. Uma vez reduzido o percentual de participacdo em acdes preferenciais, ndo mais serd licito a
companhia eleva-lo além do limite atingido.

§ 3° As companhias abertas somente poderdo emitir novas acdes preferenciais com
observancia do disposto no art. 17, § 1°, da Lei n° 6.404, de 1976, com a redacéo dada por esta Lei,
devendo os respectivos estatutos ser adaptados ao referido dispositivo legal no prazo de 1 (um)
ano, apoés a data de entrada em vigor desta Lei.

§ 4° Até a assembléia-geral ordinaria que se reunir para aprovar as demonstracdes
financeiras do exercicio de 2004, inclusive, o conselheiro eleito na forma do § 4°, inciso Il, ou do § 5°
do art. 141, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sera escolhido em lista triplice elaborada
pelo acionista controlador; e, a partir da assembléia-geral ordinaria de 2006, o referido conselheiro
sera eleito nos termos desta Lei, independentemente do mandato do conselheiro a ser substituido.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor apos decorridos 120 (cento e vinte) dias de sua
publicacdo oficial, aplicando-se, todavia, a partir da data de publicacdo, as companhias que se
constituirem a partir dessa data.

Art. 10. S&0 revogados o art. 242, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e os
arts. 29 e 30, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Brasilia, 31 de outubro de 2001; 180° da Independéncia e 113° da Republica.
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MARCO ANTONIO DE OLIVEIRA MACIEL
José Gregori

Pedro Malan

Benjamin Benzaquen Sicsu

COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA
E COMERCIO

| - RELATORIO

O projeto de lei em analise propde duas modificacbes pontuais
nas leis que tratam das sociedades por acdes. O art. 1° objetiva alterar a Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a redacao dada pela Lei n° 10.303, de 31
de outubro de 2001, para aumentar o preco minimo das ac6es com direito a voto
nao pertencentes aos controladores, no caso de alienacdo do controle da
companhia. A atual redacdo assegura o preco minimo de 80% do que foi pago ao
acionista, enquanto a proposicao o fixa em 90%.

O art. 29, por sua vez, modifica o art. 8°, § 4°, da Lei n® 10.303,
de 31 de outubro de 2001, retirando do acionista controlador o poder de elaborar
lista triplice para a escolha de membro de conselho de administragdo, regra esta
vélida até a assémbéia-geral ordinaria que se reunir para aprovar as demonstracdes
financeiras do exercicio de 2004. Propde-se que o referido conselheiro seja
escolhido em lista contendo de 1 a 3 nomes indicados pelos acionistas detentores
do maior percentual individual de participacdo no capital social, excluido o
controlador, dentre os acionistas com 15% ou mais de a¢gbes com direito a voto e de
acOes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito de emissdo de
companhia aberta, que representem, no minimo 10% do capital social.

No prazo regimental de 5 sessdes, ndo foram apresentadas
emendas. Além desta Comissdo de Desenvolvimento Econbémico, Indulstria e
Comeércio, a proposicao sera analisada pela Comissao de Constituicdo e Justica e
de Redacdo.

I -VOTO DO RELATOR

A Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001, também chamada
de nova Lei das Sociedades Andnimas, representou um avango importante para o
desenvolvimento do mercado de capitais no Brasil. O seu objetivo principal foi
assegurar uma maior protecdo aos acionistas minoritarios. Infelizmente, ao longo do
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processo legislativo, a despeito das melhorias, ndo se conseguiu providenciar a
protecdo necessaria.

Um bom exemplo foi a alteracdo da proposta inicial de que os
compradores potenciais fossem obrigados a fazer uma oferta publica aos acionistas
minoritarios pelo mesmo preco por acado a ser pago ao acionista controlador. O texto
gue acabou sendo aprovado fixou-o em 80%.

O mercado de capitais, fonte de financiamento relevante em
boa parte do mundo capitalista, ainda tem muito o que se aperfeigoar no Pais, j& que
0 mesmo, que jamais chegou a movimentar volume significativo, apresentou
decréscimo nos ultimos anos. Uma série de fatores explicam esse quadro, por
exemplo, a elevada taxa bésica de juros, que faz com que seja dificil para as
empresas oferecerem aos poupadores retorno maior do que o dos titulos do
governo, e a ma definicdo do marco regulatério, que deixa os investidores inseguros
sobre o destino de seu dinheiro. Um ponto especialmente importante é a deficiéncia
da governanca corporativa. Os acionistas minoritarios carecem de instrumentos que
Ihes garantam maior participagdo nos rumos das empresas e maior transparéncia
das decisoes.

O projeto de lei em tela, do ilustre Deputado Rogério Silva,
trata de dois pontos extremamente relevantes. O primeiro € o aumento de 80 para
90% do valor pago por acdo aos controladores, no caso de alienacdo de controle, o
preco a ser pago aos acionistas minoritarios. Aproxima-se, portanto, da idéia inicial,
gue era a de se pagar ao minoritdrio o mesmo valor por acdo obtido pelo
controlador. O segundo aspecto, embora tenha importancia temporaria, pois so trata
das assembléias-gerais ordinarias que se reunirdo para aprovar as demonstracées
financeiras de até 2004, é importante para aumentar a democracia na formacao dos
conselhos de administracdo nesse periodo. A partir desta data, o projeto ndo propde
mudanca na lei em vigor, pois ja h& previsdo de tratamento mais democratico em
relacdo aos minoritarios.

Ante o exposto, e evidenciados 0s seus meéritos, votamos pela
aprovacao do Projeto de Lei n® 2.457, de 2003.
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Sala da Comissao, em 3 de dezembro de 2004.

Deputado RONALDO DIMAS
Relator

Il - PARECER DA COMISSAO

A Comissao de Desenvolvimento Econdémico, Industria e Comércio,
em reunido ordinaria realizada hoje, aprovou unanimemente o Projeto de Lei n°
2.457/2003, nos termos do Parecer do Relator, Deputado Ronaldo Dimas.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Gonzaga Mota - Presidente, Dr. Benedito Dias e Reginaldo Lopes -
Vice-Presidentes, Durval Orlato, Edson Ezequiel, Fernando de Fabinho, Jorge
Boeira, Léo Alcantara, Lupércio Ramos, Nelson Marquezelli, Reinaldo Betéo,
Ronaldo Dimas, Carlos Melles, Delfim Netto, Dr. Francisco Gongalves, Giacobo, Luiz
Bittencourt, Odilio Balbinotti, Yeda Crusius e Zico Bronzeado.

Sala da Comissao, em 15 de dezembro de 2004.

Deputado GONZAGA MOTA
Presidente
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