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Estabelece normas para a oferta publica
e distribui¢do de Certificados de Operacdes
Estruturadas (COEs), coibe praticas abusivas
e assegura responsabilidade soliddria entre

instituicdes financeiras e seus representantes.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:
CAPITULO I - DAS DISPOSIC()ES GERAIS

Art. 1° Esta Lei dispde sobre a oferta publica e a distribui¢do de
Certificados de Operagdes Estruturadas (COEs), com o objetivo de
proteger o investidor e assegurar conduta ética e responsavel das

institui¢des financeiras e de seus representantes.

Art. 2° Para os efeitos desta Lei entende-se por:

I — Certificado de Operagdes Estruturadas (COE): titulo emitido por
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institui¢do financeira que combina elementos de renda fixa e derivativos;

II — Churning: pratica de movimentacdo excessiva ou desnecessaria de

ativos, visando exclusivamente a geragdo de comissoes;

III - Instituicdo ofertante: a instituicdo financeira ou corretora

responsavel pela emissdo ou oferta publica do COE; —
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IV - Assessor de investimentos: profissional credenciado para

intermediar a oferta de produtos financeiros;

V — Meta abusiva: exigéncia de desempenho incompativel com o melhor

interesse do cliente ou que comprometa a imparcialidade na oferta de
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produtos.

Apresentacdo: 03/07/2025 10:31:58.380 - Mesa

CAPITULO II - DA OFERTA PUBLICA E DISTRIBUICAO DOS
COE’'S

Art. 3° A oferta publica e a distribuicdo de COEs deverdao observar os

seguintes principios:

I — adequacgdo ao perfil do investidor;
IT — transparéncia quanto aos riscos, custos e condi¢des;
IIT — vedagdo a imposi¢ao de metas abusivas;

IV — proibigdo de praticas que comprometam a autonomia do investidor.

Art. 4° E obrigatoria a disponibilizagdo, previamente a contratagdo, de

documento padronizado contendo:

I — cenarios provaveis de retorno;

II — descri¢ao detalhada dos riscos envolvidos;

III — custos totais da operagdo, incluindo encargos indiretos;
IV — prazo de vencimento e condic¢des de liquidez.

Art. 5° E vedada a imposic¢io de metas de venda que:

I — incentivem a recomenda¢ao de COEs incompativeis com o perfil do

cliente; ou
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IT — comprometam a imparcialidade do assessor de investimentos.

CAPITULO III - DA PREVENAO AO CHURNING

Art. 6° E proibida a pratica de churning, e a institui¢do ofertante
responderd por eventuais prejuizos causados ao investidor decorrentes

dessa conduta.

Art. 7° A Comissdao de Valores Mobilidrios e o Banco Central
regulamentardo, no prazo de noventa dias, os critérios para a
identificacdo de praticas de churning, bem como os procedimentos de

fiscalizacao e penalizagdo.

CAPITULO IV — DA RESPONSABILIDADE SOLIDARIA

Art. 8° A instituicdo ofertante respondera solidariamente com o assessor

de investimentos pelos danos causados ao investidor, nos casos de:

I — oferta de COE em desconformidade com o perfil de risco do cliente;
I — omissdao ou distor¢gdo de informagdes relevantes;
III — indugdo a aquisi¢ao do produto por meio de pressao ou promessa

infundada de retorno.

Paragrafo unico. A responsabilidade soliddria prevista neste artigo
independe da existéncia de vinculo empregaticio entre a instituicdo e o

asSSEessor.
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CAPITULO V — DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 10. A Comissdao de Valores Mobiliarios regulamentard os
dispositivos desta Lei no prazo de noventa dias, na forma do

regulamento.

Art. 11. O art. 8° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a

vigorar com a seguinte redacao:

§ 6° A Comissdo também podera normatizar a oferta publica e a
distribuicdo de Certificados de Operagdes Estruturadas (COEs),
inclusive para prevenir a pratica de churning e para disciplinar a

responsabilidade das instituicdes e de seus representantes.

Art. 12. Esta Lei entra em vigor cento e oitenta dias apos sua publicacao.

JUSTIFICACAO

O presente Projeto de Lei tem por objetivo estabelecer regras para a
oferta publica e distribuigdo de Certificados de Operagdes Estruturadas
(COEs), com foco na protegdo do investidor e no fortalecimento da

integridade do mercado financeiro.

Os COEs sao instrumentos financeiros estruturados que conjugam
componentes de renda fixa e derivativos. Apesar de legalmente admitidos e

amplamente utilizados, tém sido objeto de preocupagdo crescente devido a
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forma como vém sendo ofertados a investidores, muitas vezes sem a devida

transparéncia quanto a riscos, custos e condi¢des de liquidez.

Entre as praticas recorrentes observadas no mercado, destaca-se a
imposi¢cdo de metas de vendas desproporcionais a assessores de investimentos,
0 que resulta na recomendacdao de produtos incompativeis com o perfil de
risco dos clientes. Essa distorcdo compromete o dever de diligéncia e a

autonomia do investidor na tomada de decisao.

Outro ponto relevante ¢ a necessidade de coibir o chamado churning,
pratica caracterizada pela movimentagdo excessiva de ativos financeiros com
0 Unico propoésito de gerar comissdes. Tal conduta viola os principios da boa-

fé e da protegdo ao investidor, exigindo resposta legislativa adequada.

Com vistas a promover maior equilibrio na relacdo entre instituicdes
financeiras e investidores, o projeto propoe a responsabilizacao solidaria entre
a instituicdo ofertante e o assessor de investimentos nos casos de oferta
abusiva ou lesiva. A medida visa assegurar efetividade na repara¢do de danos

e induzir boas praticas no ambito da distribui¢do de produtos estruturados.

O texto também propde a alteracao da Lei n° 6.385, de 1976, conferindo
a Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) competéncia expressa para

regulamentar a oferta publica e a fiscalizagdo das praticas ligadas aos COEs.

A iniciativa contribui para o aprimoramento do ambiente regulatorio,
promove a transparéncia na intermediacdo financeira e fortalece a confianca
do investidor no mercado de capitais. Sua aprovagao se alinha as diretrizes de
protecao ao consumidor financeiro e a evolugdo da regulacdo prudencial no

Brasil.

Sala das Sessdes, 03 de julho de 2025.

Deputado CLEBER VERDE
MDB/MA
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