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1. SINTESE DA MATERIA

O Projeto de Lei n°® 4.135/2023 institui a Taxa de Financiamento de
Longo Prazo — TFLP, dispbe sobre a remuneragdo dos recursos do Fundo de
Participagao PIS-Pasep, do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e do Fundo da
Marinha Mercante — FMM e sobre a remuneracao dos financiamentos concedidos pelo
Tesouro Nacional ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES e revoga dispositivos da Lei n® 13.483, de 21 de setembro de 2017.

2. ANALISE

Conforme se extrai da justificativa da proposi¢cao, a aplicagdo da
TFLP altera a remuneragao a ser recebida pelos fundos (art. 4° do PL 4.135/2023) em
razao do repasse de recursos aplicados pelas instituicdes financeiras oficiais federais
em operacdes de financiamento. Dessa forma, a proposi¢cao reduz a receita sobre
repasses para programas de desenvolvimento econémico, percebida pelo FAT, e a
advinda do retorno de operagbes, que beneficia o FMM. Assim, ha impacto no
orcamento da Unido, sob a forma de redugdo de receita, com reflexos sobre o
resultado do orgcamento corrente e, consequentemente, sobre o calculo para afericao
da observancia da regra de ouro (art. 167, inc. lll da CF/88).

Ademais, a autorizagdo para repactuagdo dos financiamentos
concedidos pelo Tesouro Nacional ao BNDES, adequando a remuneracdo de tais
operagcdes a TFLP, eleva, uma vez concretizada, o subsidio crediticio implicito
suportado pela Unido em tais operacdes — em decorréncia do maior diferencial entre a
taxa de juros a receber e a remuneragio dos titulos publicos — e, por conseguinte,
aumenta os juros nominais liquidos e a divida liquida do setor publico (DLSP).

Verifica-se, portanto, que a proposta em analise deveria estar
acompanhada da estimativa do impacto orgamentario-financeiro no exercicio em que
deva entrar em vigor e nos dois subsequentes, a luz do art. 132 da Lei n° 15.080, de
30 de dezembro de 2024 (LDO 2025). Contudo, constata-se que o projeto nao esta
instruido com citada estimativa e, estando em desacordo com o dispositivo em
comento, configura-se situagdo de inadequagao e incompatibilidade orgamentaria e
financeira. A mesma conclusdo aplica-se as emendas apresentadas na CFT, por
incidirem na mesma falha.

3. DISPOSITIVOS INFRINGIDOS

Art. 132 da LDO 2025.
4. RESUMO

A proposi¢ao (Projeto de Lei n° 4.135, de 2023) e as emendas
apresentadas na CFT reduzem as receitas federais, acarretam elevagcdo do subsidio
crediticio implicito suportado pela Unido, e nao estao instruidas com a estimativa do
impacto orcamentario e financeiro requerida pela Lei de Diretrizes Orgamentarias de
2025.
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