MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
Gabinete do Ministro

OFICIO SEI N° 4611/2025/MPS

Brasilia, na data da sua assinatura eletronica.

A Sua Exceléncia o Senhor

CARLOS VERAS

Deputado Federal

Primeiro-Secretario da Camara dos Deputados
Térreo, Ala A, Sala 27

70160-900 - Brasilia/DF

Assunto: Requerimento de Informacdes n° 280 /2025 - Deputado(a) Federal
Chris Tonietto (PL/RJ).

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n©
10128.021167/2025-98.

Senhor Deputado,

1. Cumprimentando-o cordialmente, em referéncia ao Oficio 13Sec/RI/E/n°
17/2025, de 25 de fevereiro de 2025, que encaminha o Requerimento de Informagao
n® 280/2025, de autoria da Deputada Federal Chris Tonietto, no qual "solicita
informacgdes ao Senhor Ministro da Previdéncia Social, Carlos Roberto Lupi, sobre o
prejuizo de R$ 14 bilhdes do Plano 1 da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do
Banco do Brasil - Previ, verificado no ano de 2024."

2. Em resposta aos questionamentos constantes no referido Requerimento de
Informacao, foi elaborado a Nota Técnica N° 648/2025/PREVIC, pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar.

Anexo:
I - Nota Técnica N° 648/2025/PREVIC (SEI n° 50018783).

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente



CARLOS ROBERTO LUPI
Ministro de Estado da Previdéncia Social

Documento assinado eletronicamente por Carlos Roberto Lupi, Ministro(a) de
Estado, em 30/04/2025, as 17:54, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento no § 3° do art. 4° do Decreto n® 10.543, de 13 de novembro de
2020.
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SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
NOTA TECNICA N2 648/2025/PREVIC

PROCESSO N2 44011.002960/2025-17

INTERESSADO: CAMARA DOS DEPUTADOS, SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMEN
PREVIC

1. ASSUNTO

1.1. Requerimento de informacdo n2 280, de 2025, da Camara dos Deputados.

2. SUMARIO EXECUTIVO

2.1. Trata-se de pedido de informagbes enviado a esta Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar — PREVIC por meio do Requerimento de Informagdo N2 280, de 2025, da Camara do Deputados,
assinado pela Excelentissima Deputada Federal Christine Nogueira dos Reis Tonietto do PL/Partido Liberal do estado do
Rio de Janeiro.

2.2. O requerimento, segunda a Excelentissima Deputada, tem o objetivo de coletar informagdes “sobre o
prejuizo de RS 14 bilhdes no Plano 1 da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, verificado no
ano de 2024”.

2.3. A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), Autarquia federal vinculada ao
Ministério da Previdéncia Social, apresenta, por meio desta Nota Técnica, os esclarecimentos solicitados no
Requerimento de Informagdes n? 280, de 2025, que trata da fiscalizacdo exercida sobre a Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar Previ-BB, com foco na gestdo do Plano 1, de natureza de Beneficio Definido, bem como
sobre aspectos regulatdrios e operacionais do regime de previdéncia complementar fechado, referente as seguintes
questdes, apresentadas no respectivo requerimento:

1) Quais foram as principais decisGes de investimento tomadas pela gestdo da Previ que levaram o fundo a um

prejuizo de RS 14 bilhdes no Plano 1, em 2024?

2) Como a Previc atuou na fiscalizagdo das atividades da Previ durante o ano de 2024? Houve falhas ou omissdes

por parte do 6rgdo que possam ter contribuido para o desempenho negativo do fundo?

3) Quais medidas o Governo Federal pretende adotar para garantir maior transparéncia na comunica¢do de

resultados e riscos aos segurados do fundo?

4) Quais medidas estdo sendo planejadas para mitigar as perdas mencionadas e proteger os recursos dos

segurados?
3. ANALISE
3.1. Inicialmente, cabe esclarecer os aspectos técnicos que orienta a alocagdo dos ativos financeiros, os

resultados dos investimentos e o planejamento atuarial de um plano de beneficios do regime de previdéncia
complementar fechada.

3.2. A taxa de juros real anual utilizada no plano de beneficios para trazer os compromissos futuros a valor
presente — comumente conhecida como meta atuarial — é definida com base em estudo técnicos de convergéncia, que
busca identificar a taxa Unica de capitaliza¢do financeira capaz de representar, de forma estavel, o desempenho médio
esperado dos investimentos no longo prazo capaz de assegurar o pagamento das obriga¢des atuariais das
aposentadorias e pensdes, suavizando os efeitos da volatilidade dos mercados financeiros.

3.3. Trata-se, portanto, de uma taxa de referéncia atuarial regulada pelo CNPC/Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (6rgdo regulador dos fundos de pensdo no Brasil) que considera os momentos em que
poderdo eventualmente ocorrer perdas e ganhos durante o processo de capitalizacdo financeira e visa, justamente,
evitar a adogdo ou imposi¢do de medidas de custeio intempestivas, como contribui¢cdes adicionais desnecessarias aos
participantes e assistidos ou distribuigdes antecipadas de superavit alcancados pelo plano previdenciario administrado
pela EFPC/Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.

3.4, A Resolucdo CNPC n2 30, de 2018, estabelece que os planos de beneficios devem manter seu equilibrio
atuarial, admitindo, entretanto, a existéncia temporaria de oscilagées entre superavits e déficits técnicos, sem



necessidade de imediata adogao de plano de equacionamento, desde que nao ultrapassados os limites prudenciais
definidos na norma, conforme definido no art. 29 da referida Resolucdo:

3.5. Limite de Déficit Técnico Acumulado (Res. CNPC 30/2018) = 1% x (duragdo do passivo — 4) x Provisdo
Matemadtica.
3.6. Essa estrutura normativa busca garantir uma gestdo previdenciaria de longo prazo, evitando reacgdes

automadticas a eventuais oscilagbes conjunturais do mercado. Com isso, estabelece-se uma margem técnica para
absorgdo da volatilidade tipica do risco de mercado sobre a carteira de investimentos das EFPC, especialmente quando
ha significativa exposicdo em renda varidavel ou em ativos financeiros avaliados a valor justo (marcacdo a mercado),
como é o caso dos fundos de pensao.

1. Quais foram as principais decisoes de investimento tomadas pela gestdo da Previ que levaram o fundo a um prejuizo
de RS 14 bilhdes no Plano 1, em 2024?

Resposta da PREVIC:

3.7. Importante esclarecer que a cifra de RS 14 bilhdes mencionada no questionamento da Excelentissima
Deputada refere-se ao resultado contabil do exercicio de 2024 do Plano 1 da Previ-BB, e ndo representa prejuizo
realizado ou efetiva perda financeira, uma vez que a EFPC ainda ndo realizou a venda dos ativos financeiros
pertencente ao portfélio do referido plano de beneficios previdenciarios.

3.8. Sobre as decisGes de investimentos, informamos que sao realizadas pela gestao da Previ-BB, observando
a legislagdo (LC’s n? 108 e 109, de 2001), a regulagdo (Resolugdo CGPC n? 13, de 2004), a normatizagdo (Resolucgdo
Previc n? 23, de 2023) e as boas praticas de governanga e transparéncia aplicdvel ao regime de previdéncia
complementar, cabendo a PREVIC a fiscalizacdo a posterioridos atos de gestdo em conformidade com a
regulamentacdo aplicavel, em que os dirigentes da EFPC tém dever de diligéncia e ndo somente dever de resultado.

3.9. O art. 21 da LC/Lei Complementar n? 109, de 2001, permite a ocorréncia de déficit nos planos de
beneficios administrados pelas EFPC/Entidade Fechadas de Previdéncia Complementar, como a Previ-BB, de modo que
resultados negativos sejam tratados adequadamente e tempestivamente, se necessario, estando portanto, incorreto
classificar o resultado como prejuizo no Plano 1 da referida Entidade.

3.10. Pelas Demonstracdes Contdbeis recebidas pela PREVIC, o valor do déficit técnico acumulado ao final do
exercicio de 2024 foi de RS 3,16 bilhdes, o que representa uma oscilacdo conjuntural e inferior ao limite técnico
permitido em observancia ao art. 29 da Resolu¢do CNPC n2 30, de 2018, que regulamenta dispositivos da LC 109, de
2001, como o art. 21, pois ocorresse extrapolacdo desse intervalo de tolerancia se exigiria a implantagdo de um
PED/Plano de Equacionamento de Déficit até o final do exercicio subsequente com imposicdo de contribuicdes
extraordindrias aos participantes, assistidos e aos patrocinadores, o que ndo aconteceu com o Plano 1 da Previ-BB no
exercicio de 2024.

3.11. A principal causa para o resultado negativo em 2024 do Plano 1 foi o desempenho da carteira de renda
variavel, que apresentou retorno de negativo de -9,04%, com destaque para a subcategoria de participacdes, que caiu
-14,76%. Esse resultado estd diretamente relacionado a volatilidade do mercado acionario nacional (bolsa de valores
B3), especialmente no segundo semestre de 2024. Por outro lado, os demais segmentos de aplicagdo da Resolugdo
CMN n? 4994/2022 contribuiram positivamente, como a renda fixa (7,79%), os investimentos no exterior (39,61%) e as
operagdes com participantes (8,2%).

3.12. A alocacdo de ativos financeiros do Plano 1 estd em conformidade com os limites legais definidos pela
Resolucdo CMN n? 4.994, de 2022. A estratégia de investimentos é estabelecida na politica de investimentos enviada e
acompanhada pela PREVIC, e é pautada por critérios técnicos, respeitando os principios de segurancga, rentabilidade,
liquidez, solvéncia e aderéncia ao passivo atuarial, conforme determinado pela Resolu¢cdo PREVIC n2 23, de 2023.

3.13. E importante lembrar ainda que os indicadores financeiros foram fortemente afetados em 2024,
principalmente o lbovespa com variagdo negativa de 10,35% e os titulos publicos federais (que compdem em 75% o
portfdlio geral das EFPC) refletidos no indicador IMAB-5+ que recuou em 8,63% no periodo.

3.14. Ademais, é importante dizer que a performance de um plano de beneficios em Unico exercicio ndo pode
ser avaliada como pardmetro para alteracdo/imposicdo de medidas estruturais que impactaréo niveis de contribuices
ou reducdo dos beneficios dos participantes e assistidos. Resultados conjunturais devem ser acompanhados com
parcimonia, considerando as projecGes e expectativa de rentabilidade futura, dado que a taxa de juros real anual é a
premissa de longo prazo com objetivo de trazer estabilidade, previsibilidade e perenidade ao plano de beneficios.

3.15. Para corroborar a ideia de longo, abaixo, apresenta-se o grafico 1 com a evolugdo dos resultados anuais
do Plano 1 da Previ-BB nos ultimos dez anos.

Gréfico 1: Evolugdo dos Resultados do Plano 1 da PREVI-BB (RS bilhdes)
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3.16. O déficit técnico acumulado ao final de 2024 (RS 3,16 bilhdes) ndo representa, portanto, prejuizo

realizado pela gestdo da PREVI-BB, mas sim uma oscilagido momentanea decorrente de variacbes de mercado dos
ativos financeiros que compdem a carteira de investimentos do plano previdencidrio. Isso se confirma com o resultado
positivo ja em janeiro de 2025 e consequentemente, com a reducdo do déficit técnico acumulado para RS 1,84 bilh3o.

3.17. Isto é, no longo prazo, como demonstra a trajetdria histérica desde 2014 (ver Grafico 1), os resultados
positivos superaram os resultados negativos e o plano de beneficios se manteve em crescimento compativel com sua
meta atuarial. Portanto, a utilizacdo do termo "prejuizo" nado reflete com precisdo a realidade técnica do plano.

2. Como a PREVIC atuou na fiscaliza¢do das atividades da Previ durante o ano de 2024? Houve falhas ou omissGes por

parte do drgdo que possam ter contribuido para o desempenho negativo do fundo?

Resposta da PREVIC:

3.18. Com o intuito de melhorar a cobertura e eficiéncia fiscalizatéria da PREVIC, a Resolu¢do PREVIC n2 23, de
2023, estabeleceu segmentacdes das EFPC em funcdo do porte, risco e complexidade, dividida em S1, S2, S3 e S4.

3.19. A Previ-BB, por pertencer ao segmento S1 e com base na metodologia da SBR/Supervisido Baseada em
Riscos previsto no art. 228 da Resolu¢do PREVIC n2 23, de 2023, é acompanhada in loco por equipe de auditores fiscais
da RFB, nos termos do PAF/Programa Anual de Fiscalizagdo da PREVIC, estipulado pelo inciso Il do art. 72 da Lei
n212.154, de 2009, que fiscaliza de forma permanente e continua a Entidade.

3.20. No ano de 2024, durante as atividades de fiscalizagdo, foram analisados os RRL/Relatérios Integrados
Risco-etorno-Liquidez, as Politicas de Investimentos, os Demonstrativos Contdbeis e Atuariais, requeridos
SID/Solicitagdes de InformagBes e Documentos, bem como reunides periddicas com os dirigentes (funcionarios,
diretores e conselheiros) da Entidade.

3.21. Até o momento, por meio de Relatérios de Fiscalizagdo emitidos pelas equipes dos auditores fiscais da
RFB, nos termos do §12 do art. 239 da Resolugdo PREVIC n2 23, de 2023, ndo foram identificadas falhas regulatérias ou
omissdes por parte da Previ-BB que tenham contribuido para o desempenho negativo do Plano 1 em 2024. O resultado
decorreu de fatores conjunturais do mercado financeiro e ndo de eventuais deficiéncias na governanga, nos controles
dos riscos ou gestdo do plano previdencidrio.

3. Quais medidas o Governo Federal pretende adotar para garantir maior transparéncia na comunicagao de resultados



e riscos aos segurados do fundo?

Resposta da PREVIC:

3.22. A Resolucdo CNPC n2 32, de 2019, estabelece como obrigatdria a ampla divulgacdo das informacdes aos
participantes e assistidos relativas a politica de investimentos, avaliagdo de riscos, retorno esperado, estrutura de
governanga e RAIl/Relatério Anual de Informagdes. Inclusive exige, nos termos do inciso IV do art. 22 da mesma
Resolug¢do, uma transparéncia ativa nas informagdes de interesse dos participantes e assistidos da EFPC.

3.23. Além disso, a PREVIC, drgdo supervisor, nos termos da Resolugdo n2 23, de 2023, possui um sistema de
supervisdo que incorpora painéis interativos e relatdrios de risco das EFPC, de modo a acompanhar a pratica de gestdo
de transparéncia e acessibilidade das informagdes aos participantes e assistidos.

3.24. A PREVIC tem atuado na orientac¢do das EFPC quanto a melhoria da comunicacdo com seus participantes
e assistidos, incentivando a adogdo de relatdrios simplificados e linguagem acessivel. Estdo em estudo no ambito do
CNPC e da PREVIC novos instrumentos regulatérios para consolidar indicadores publicos de desempenho e risco das
EFPC.

4. Quais medidas estdo sendo planejadas para mitigar as perdas mencionadas e proteger os recursos dos segurados?

Resposta da PREVIC:

3.25. As medidas de gestdo a serem tomadas pela Previ-BB estdo no ambito daquela Entidade, que
observando o sistema proprietario de riscos (sistemas de stop loss e/ou Var, por exemplo), sobretudo de liquidez, para
se evitar a implantacdo de PED/Plano de Equacionamento de Déficit no Plano 1, podendo inclusive fazer um
rebalanceamento do portfélio, nos termos da politica de investimentos de cinco anos aprovado pelo CD/Conselho
Deliberativo da EFPC e fiscalizados pelo CF/Conselho Fiscal, para ativos financeiros de maior liquidez e menor duration.

3.26. O Plano 1 da Previ-BB adota, por ser um plano BD/Beneficio Definido fechado a novos entrantes e com
perfil de maior maturidade, como principal diretriz de gestdo de risco, a estratégia de imuniza¢do do passivo atuarial
com ativos financeiros mantidos até o vencimento (HTM/Hold to Maturity), especialmente titulos publicos federais.

3.27. Essa estratégia visa garantir que os fluxos dos ativos financeiros estejam alinhados aos compromissos
futuros do plano de beneficios, mitigando os efeitos da marcacdo a mercado e promovendo estabilidade de longo
prazo e garantindo o regular pagamento mensal das aposentadorias e pensdes aos assistidos do Plano 1.

3.28. Adicionalmente, a politica de investimentos contempla mecanismos de diversificacdo, analise de risco de
crédito, de mercado e setorial, precificagdo técnica dos ativos financeiros, estudos de sensibilidade e uso de derivativos
como instrumentos de prote¢do ao plano de beneficios. As medidas visam reduzir a volatilidade, preservar liquidez e
proteger o patrimonio dos segurados (participantes e assistidos).

3.29. Cabe a PREVIC a supervisdo ex-post das condutas de gestdo e governanga adotadas pela Previ-BB que
ndo comprometam a solvéncia do plano de beneficios, e se for o caso a aplicacgio do regime disciplinar

(recomendacdes, determinacdes ou TAC/Termo de Ajuste de Conduta) ou do regime sanciona torio (adverténcia,
multa, suspensdo ou inabilitagdo do dirigente de 2 a 10 anos).
4. CONCLUSAO

4.1. A PREVIC reafirma seu compromisso com a estabilidade, solvéncia e integridade do regime de
previdéncia complementar fechado e cumpre atentamente seu mandato legal de supervisdo das operagdes das EFPC.

4.2, O Plano 1 da Previ-BB mantém fundamentos técnicos sélidos, apresenta boa governanca e estratégia de
longo prazo aderente ao seu passivo atuarial. A oscilagdo negativa registrada em 2024 decorre do comportamento
natural de flutuagdes no mercado financeiro e j& apresentou sinais de reversdo no 12 trimestre/2025.

4.3, Permanecemos a disposicdo da Camara dos Deputados para apresentar as informacgbes e
esclarecimentos do trabalho da PREVIC e sobre o funcionamento do regime de previdéncia complementar no Pais.

4.4, Sugere-se o encaminhamento da respectiva Nota Técnica a Camara dos Deputados, em resposta ao
pedido de informagdes feitas pela Excelentissima Deputada Federal Chris Tonietto do PL/RJ.

4.5. A consideracio superior.

'I Documento assinado eletronicamente por Ricardo Pena Pinheiro, Diretor(a) Superintendente, em 07/04/2025, as
Je.- L'.'\’__ll 16:09, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no §32 do art. 42 do Decreto n? 10.543, de 13 de
assinatura

eletrénica novembro de 2020.
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
Gabinete do Ministro

OFICIO SEI N2 4611/2025/MPS

Brasilia, na data da sua assinatura eletronica.

A Sua Exceléncia o Senhor

CARLOS VERAS

Deputado Federal

Primeiro-Secretario da Camara dos Deputados
Térreo, Ala A, Sala 27

70160-900 - Brasilia/DF

Assunto: Requerimento de Informagdes n2 280 /2025 - Deputado(a) Federal Chris Tonietto (PL/RJ).

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o Processo n? 10128.021167/2025-98.

Senhor Deputado,

1. Cumprimentando-o cordialmente, em referéncia ao Oficio 12Sec/RI/E/n2 17/2025, de 25 de
fevereiro de 2025, que encaminha o Requerimento de Informacdo n? 280/2025, de autoria da Deputada
Federal Chris Tonietto, no qual "solicita informagdes ao Senhor Ministro da Previdéncia Social, Carlos
Roberto Lupi, sobre o prejuizo de RS 14 bilhdes do Plano 1 da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do
Banco do Brasil - Previ, verificado no ano de 2024."

2. Em resposta aos questionamentos constantes no referido Requerimento de Informacao, foi
elaborado a Nota Técnica N2 648/2025/PREVIC, pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar.

Anexo:

| - Nota Técnica N2 648/2025/PREVIC (SEI n2 50018783).

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente

CARLOS ROBERTO LUPI

Ministro de Estado da Previdéncia Social
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SPREVIC 1”7

Superintendéncia Nacional de b
Previdéncia Complementar FIPREVIC

Oficio n2 2485/2025/PREVIC
Brasilia-DF , 07 de abril de 2025.

Ao Senhor

MARCOS RIBEIRO DE RIBEIRO

Chefe da Assessoria Especial de Assuntos Parlamentares e Federativos
Esplanada dos Ministérios, Bloco F, 82 andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
70059-900 - Brasilia/DF

e-mail: marcos.ribeiro@previdencia.gov.br

c/c.

Ao Senhor

Marcelo Panella

Chefe de Gabinete do

Ministro da Previdéncia Social

Esplanada dos Ministérios, Bloco F, 82 andar - Bairro Zona Civico-Administrativa
70059-900 - Brasilia/DF

e-mail: marcelo.panella@previdencia.gov.br

Assunto: Resposta ao Requerimento de informagao n2 280, de 2025, da Camara dos Deputados.

Referéncia: Caso responda este Oficio, indicar expressamente o Processo n? 44011.002960/2025-17.
Senhor Assessor Parlamentar,

1. Cumprimentando-o cordialmente, fazemos referéncia ao OFICIO SEI N2 3264/2025/MPS,
de 25/03/2025, por meio do qual a Assessoria Especial de Assuntos Parlamentares e Federativos do
Ministério da Previdéncia Social encaminhou o Requerimento de Informacdo n? 280, de autoria da Exma.
Senhora Deputada Federal Chris Tonietto, com prazo determinado para atendimento até o dia
07/4/2025.

2. O assunto foi distribuido para analise e producdo de resposta da area técnica responsavel
pela matéria no ambito da autarquia que produziu resposta por meio da NOTA TECNICA N2
648/2025/PREVIC, de 07 de abril de 2025 (SEI n2 0784973), que segue para consideracdo do Exmo.
Senhor Ministro da Previdéncia Social, para que seja atendido o requerimento da parlamentar.

Atenciosamente,

Anexos: | - NOTA TECNICA N2 648/2025/PREVIC, de 07 de abril de 2025 (SEI n° 0784973).
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Documento assinado eletronicamente por Ricardo Pena Pinheiro, Diretor(a) Superintendente, em
07/04/2025, as 16:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no §32 do art. 42 do
Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.
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eletrénica
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