Dispde sobre as instituicdes
operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro no éambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro;
altera o Decreto-Lei n® 73, de 21 de
novembro de 1966, e as Leis n°s 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, 11.101, de
9 de fevereiro de 2005, e 12.865, de
9 de outubro de 2013; e revoga a Lei
n° 10.214, de27 de marco de 2001, e
dlSpOSlthOS das Leis n®°s 4.595, de
31 de dezembro de 1964, 12.810, de 15
de maio de 2013, 13.506, de 13 de
novembro de 2017, e 13.986, de 7 de
abril de 2020.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

cArPiTULO I
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 1° Esta Lei dispde sobre:

I - o funcionamento das instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sediadas no Pais e das
infraestruturas do mercado financeiro por elas operadas, no
ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro; e

IT - o desempenho de atividades por instituicdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro sediadas
no exterior, no admbito do Sistema de Pagamentos Brasileiro,
nos termos do § 3° do art. 7° desta Lei e da regulamentacéo
aplicavel.

Paragrafo Gnico. As competéncias do Banco Central do
Brasil e da Comiss3o de Valores Mobilidrios previstas nesta
Lei ndo afetam as competéncias do Sistema Brasileiro de Defesa
da Concorréncia nem as de outros 6érgdos ou entidades

responsaveis pela regulagido e pela supervisdo setorial.
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CAPITULO II
DISPOSICOES GERAIS

Art. 2° O Sistema de Pagamentos Brasileiro consiste
no arcaboug¢o juridico, procedimental e tecnolégico por meio do
qual sdo realizados:

I - o processamento e a liquidacdo de operacdes de
transferéncia de fundos, de ativos financeiros e de valores
mobilidrios que envolvam as instituicdes de gque trata o art.
33 desta Lei;

IT - a guarda centralizada de ativos financeiros e
de valores mobilidrios, fungiveis e infungiveis, o controle de
sua titularidade efetiva e o tratamento de seus eventos:

ITI - o armazenamento de informagdes referentes a
ativos financeiros e a valores mobilidriocs, incluidas as
operacgOes com eles realizadas e as garantias a elas vinculadas;
e

IV - a prestagdo de servicos de pagamento
disciplinados no &mbito dos arranjos de pagamento de que trata
a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013.

Paragrafo tUnico. O Sistema de Pagamentos Brasileiro
€ integrado:

I - pelas infraestruturas do mercado financeiro,
pelas suas instituic¢des operadoras e pelos seus participantes,
para fins do disposto nos incisos I, IT e IIT do caput deste
artigo; e

IT - observado o disposto no § 4° do art. 6° da Lei
n® 12.865, de 9 de outubro de 2013, pelos arranjos de

pagamentos e pelos seus instituidores, pelas instituicdes de
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pagamento e pelas instituig¢des financeiras, na execucdo de
servigos de pagamento, para fins do disposto no inciso IV do
caput deste artigo.

Art. 3° As infraestruturas do mercado financeiro sdo
estruturas que contam com a participacdo de 3 (trés) ou mais
participantes, organizadas de acordo com um conjunto homogéneo
de regras e de procedimentos e operacionalizadas por meio de
sistemas de tecnologia da informacdo, que realizam, isolada ou
conjuntamente, para fins do disposto nos incisos I, II e IIT
do caput do art. 2° desta Lei, as seguintes atividades:

I - processamento de operacdes para liquidacio;

II - gerenciamento dos riscos inerentes a
liquidacao;

ITTI - manutencgdo de contas financeiras;

IV - depdsito centralizado; e

V - registro.

Paragrafo dnico. As atividades de administracdo de
mercados organizados de valores mobilidrios de bolsa ou balcao
nao se enguadram no disposto no caput deste artigo, exceto nas
hipbéteses em que o seu exercicio envolver o desempenho da
atividade de registro.

Art. 4° O exercicio das atividades de que trata o
art. 3° desta Lei observara os principios da seguranca e da
eficiéncia, e a instituicdo operadora de infraestrutura do
mercado financeiro deverd, sem prejuizo de outros principios
cuja observancia seja estabelecida pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios:

I - atuar de forma neutra, de modo a ndo se utilizar

de sua posicgdo para:
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a) obter vantagem competitiva indevida para si, para
pessoa Jjuridica pertencente a seu grupo econdmico ou para
participante de infraestrutura do mercado financeiro por ela
operada; ou

b) prejudicar a concorréncia entre os participantes
do Sistema de Pagamentos Brasileiro;

IT - atender, com eficiéncia e efetividade, as
necessidades dos participantes dessas infraestruturas e dos
mercados nos quais elas atuam;

ITT - garantir a confiabilidade, a qualidade e a
seguranca dos servigos por ela prestados;

IV - promover acesso amplo e ndo discriminatério aos
servigos prestados no ambito de suas infraestruturas do mercado
financeiro, com transparéncia e disponibilizacéio de
informac¢des claras. sobre as condiéées de prestacgdo de servicos
e de acesso a eles; e

V - assegurar a privacidade e a protecdo dos dados,
especialmente os dados pessoais, coletados, produzidos,
utilizados, transmitidos ou armazenados nas infraestruturas do
mercado financeiro, observada a Lei n® 13.709, de 14 de agosto
de 2018 (Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais).

Art. 5° O Banco Central do Brasil classificard como
sistemicamente importante, conforme critérios por ele
editados, a infraestrutura do mercado financeiro cujos volume
financeiro, natureza dos negécios realizados ou criticidade de
atuagdo para os mercados ou para as demais infraestruturas do
mercado financeiro possam implicar risco a solidez ou ao bom
funcionamento do Sistema Financeiro Nacional ou do Sistema de

Pagamentos Brasileiro.
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CcAPfTULO ITI
DAS COMPETENCIAS ;

Art. 6° Serdo observadas, no exercicio das
competéncias estabelecidas nesta Lei, as seguintes
finalidades:

I - pelo Banco Central do Brasil, a mitigacdo do

risco sistémico e a promog¢do da estabilidade financeira e do
bom funcionamento do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do
Sistema Financeiro Nacional; e

IT - pela Comissdo de Valores Mobilidrios, a garantia
de funcionamento eficiente e regular do mercado de valores
mobilidrios.

§ 1° O Conselho Monetdrio Nacional podera editar
normas complementares necessarias a coordenacdo de
competéncias entre o Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios.

§ 2° A regulamentag¢do editada pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios com fundamento
nesta Lei observard os principios de que trata o art. 4° e as
seguintes diretrizes, além de outras gue venham a ser
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional:

I - ser proporcional aos riscos trazidos pelas
atividades das infraestruturas do mercado financeiro; e

II - promover a competicdo e a transparéncia, com
vistas a seguranca e a eficiéncia do Sistema de Pagamentos
Brasileiro e do Sistema Financeiro Nacional.

Art. 7° Compete ao Banco Central do Brasil e a

Comissdo de Valores Mobilidrios editar as normas necessarias
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ao funcionamento das instituicdes  operadoras e das
infraestruturas do mercado financeiro, especialmente sobre:

I - a organizacdo e a administracdo das instituicdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro;

IT - os processos de autorizacdo de que trata o art.
10 desta Lei, inclusive as hipdéteses de cancelamento e de
dispensa de autorizacdo;

IIT - as condig¢des para acesso a infraestruturas do
mercado financeiro e para participacdo nelas, as quais devem
ser ndo discriminatérias, razodveis e justificadas em termos
de seguranca e eficiéncia da infraestrutura do mercado
financeiro e dos mercados por ela servidos;

v - as condigdes para interconexdo entre
infraestruturas do mercado financeiro, inclusive situacdes em
que essa interconexd@o deve ser ©obrigatéria, além da
possibilidade de, no caso de identificada e fundamentada
razoabilidade econbémica, disciplinar tarifas e outras formas
de remuneragdo relacionadas & interconexio;

V - a adogdo de medidas para promogdo da eficiéncia,
da competicdo e da transparéncia na prestacdo de servicos pelas
infraestruturas do mercado financeiro, incluida a
possibilidade de, no caso de identificada e fundamentada
razoabilidade econémica, disciplinar tarifas e outras formas
de remuneracdo a serem cobradas de participantes;

VI - o exercicio das atividades de depédsito
centralizado, de registro e de processamento de operagoes para
liquidacéao; e

VII - o gerenciamento dos riscos gerais do n%gécio.
|
!
1
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§ 1° A competéncia da Comissdo de Valores Mobilidrios
de que trata o caput deste artigo abrangerd exclusivamente as
instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro que realizarem atividades com valores mobilidrios.

' § 2° Ato conjunto da Comissdo de Valores Mobilidrios
e do Banco Central do Brasil dispord sobre o exercicio da
competéncia de que trata o § 1° deste artigo.

§ 3° No exercicio das competéncias de que tratam os
incisos III, IV e V do caput deste artigo, o Banco Central do
Brasil poderd dispor sobre as condicdes necessarias a
realizacdo das atividades previstas no art. 3° desta Lei
desempenhadas por instituic®es operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro sediadas no exterior, observado o
disposto no § 1° deste artigo quanto as atividades que
compreendam operagdes com valores mobilidrios, especialmente
sobre:

I - o processo e os requisitos para o reconhecimento
de instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro sediadas no exterior, condicionado & existéncia de
reciprocidade, por  parte das autoridades estrangeiras
competentes, quanto ao reconhecimento de instituicdes
Operadoras sediadas no Pais, para a prestagdo de servigos no
territério estrangeiro;

IT - a eventual exigéncia de que as instituicdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro sediadas
no exterior constituam filial no Brasil, sujeita a legislacéao
e a regulamentacio brasileiras;

ITI - as restrigdes quanto aos mercados ou aos tipos

de ativos financeiros e de valores mobiliarios com os quais
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instituic¢des operédoras de infraestruturas do mercado
financeiro sediadas no exterior possam atuar;

IV - a aderéncia ampla, pela infraestrutura
estrangeira, aos principios de que trata o art. 4° desta Lei;

V - a previsdo no ordenamento juridico da jurisdicdo
de origem da instituig¢do operadora de infraestrutura do mercado
financeiro sediada no exterior de padrdes e de normas
equivalentes aos estabelecidos nesta Lei e na respectiva
regulac¢do para as instituicdes operadoras com sede no Pais;

VI - a previsdo no ordenamento juridico da jurisdicédo
de origem da instituicdo operadora de infraestrutura do mercado
financeiro sediada no exterior de sistemas, andlogos aos
estabelecidos no Pais, de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da
proliferacdo de armas de destruicdo em massa; e

VII - o acordo de cooperacio entre as autoridades
reqguladoras competentes no Pais e na jurisdicdo de origem.

§ 4° Ressalvada a hipétese de exigéncia de
constituigdo de filial no Pais nos termos do inciso II do § 3°
deste artigo, o disposto nos arts. 1.134 a 1.141 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil), e nos arts.
59 a 73 do Decreto-Lei n° 2.627, de 26 de setembro de 1940,
ndo se aplica as instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro reconhecidas nos termos deste artigo e da
regulamentacdo aplicavel.

§ 5° Podera ser exigido das instituicdes operadoras
de infraestruturas do mercado financeiro, com fundamento na
competéncia de que trata o inciso VI do caput deste artigo, o

armazenamento de dados pelas infraestruturas do mercado
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financeiro que ndo se limitem as informacdes sobre os ativos
financeiros e os valores mobilidrios objeto de depdsito e de
registro e sobre as operacdes com eles realizadas, desde que
essas informacdes sejam necessarias ao exercicio das
competéncias do Banco Central do Brasil ou da Comissdo de
Valores Mobiliarios.

Art. 8° Compete privativamente ao Banco Central do
Brasil editar normas sobre:

I - atividades de gerenciamento dos riscos inerentes
a liquidagdo e de manutencdo de contas financeiras;

II - plano de recuperacdo das instituicdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro, inclusive
sobre os eventos gque caracterizam a situagdo de comprometimento
econdémico financeiro que ensejam o estado de recuperacdo e a
sua execucgdo;

ITT - comunicagdo eletrdnica e trdfego de dados no
ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro, considerado o
objetivo principal da promogdo da interconexdo entre as
diversas infraestruturas do mercado financeiro; e

IV - medidas de natureza prudencial, incluido o
estabelecimento de exigéncias quanto ao capital e ao patriménio
liquido das instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro.

Art. 9° O Banco Central do Brasil e a Comissao de
Valores Mobilidrios, no &mbito de suas competéncias, exercerdo
a vigiléncia e a supervisdo sobre as institui¢des operadoras
de infraestruturas do mercado financeiro, exclusivamente emn

relacdo as atividades previstas no art. 3° desta Lei.
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§ 1° O exercicio da vigiladncia e da supervisdo
aplicar-se-4 a terceiros que, por vinculo contratual com as
instituig¢des operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro, prestarem servicos relevantes relacionados as
atividades da instituicdo operadora e das infraestruturas do
mercado financeiro.

§ 2° O disposto no § 1° deste artigo ndo excluird a
responsabilidade da instituicdo operadora de infraestrutura do
mercado financeiro pelas etapas realizadas por terceiros por
ela contratados.

§ 3° As instituigdes operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro que atuem no mercado de valores
mobilidrios como oérgdos auxiliares da Comissdo de Valores
Mobilidrios competird a fiscalizacdo dos seus participantes e
das operagbdes por eles realizadas.

§ 4° O Banco Central do Brasil poderad estabelecer
exigéncias de fiscalizacdo as instituigdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro quanto aos seus
participantes e as operacdes por eles realizadas.

§ 5° 0O Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios poderdo, sem prejuizo do disposto nos §§
3° e 4° deste artigo, regular, autorizar e fiscalizar o
funcionamento de instituicdes independentes que, na qualidade
de o6rgdos auxiliares dessas autoridades, editem regras
uniformizadoras de procedimentos aplicadveis as infraestruturas
do mercado financeiro, respeitadas as disposicdes legais e
normativas aplicidveis & matéria.

§ 6° As instituigdes operadoras de infraestrutura do

mercado financeiro e as instituicées independentes poderdo, no
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desempenho das atividades de que tratam os §§ 3°, 4° e 5° deste
artigo, aplicar penalidades aos respectivos participantes.

Art. 10. Compete ao Banco Central do Brasil
autorizar:

I - o funcionamento de instituic®des operadoras e de
infraestruturas do mercado financeiro no Pais;

IT - a alteracdo dos regulamentos que regem o
funcionamento das infraestruturas do mercado financeiro;

IIT - a transformagdo, a fusdo, a incorporacido ou a
cisdo de instituigdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro;

IV - a instalacdo de subsidiarias de instituicdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro no
exterior;

V. - a alteragdo, por qualquer forma, do controle
societario de instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro;

VI - a alteracgdo do capital social de instituicdes
Operadoras de infraestruturas do mercado financeiro;

VIT - o recebimento de participacdes qualificadas no
capital social de instituicdes operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro;

VIII ‘- a mudanca da denominacdo social e do objeto
social de instituicées operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro;

IX - a posse em cargos de 6rgdos de administracdo de

instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado

financeiro;
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X - as alteragdes na estrutura de governanca de
instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro;

XI - a transferéncia de operacdo de infraestrutura
de mercado financeiro entre instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro; e

XIT - a operagdo conjunta de infraestrutura de
mercado financeiro por instituigdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro.

§ 1° Na hipétese de instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro que realizem atividades
que envolvam valores mobilidrios, competird ao Banco Central
do Brasil e & Comissio de Valores Mobiliadrios conceder as
autorizacgdes de que trata o caput deste artigo, na forma
estabelecida em ato normativo conjunto.

§ 2° Com fundamento na avaliacdo dos riscos, o Banco
Central do Brasil e a Comissdo de Valores MobiliArios poderéo
prever hipdteses de dispensa ou de simplificacdo das
autorizagdes de que trata o caput deste artigo.

§ 3° O ato normativo conjunto de gue trata o § 1°
podera dispor sobre as condicdes para que as autorizacdes de
que trata o caput deste artigo relativas as instituicdes
operadoras de infraestruturas de mercado financeiro gue atuam
exclusivamente na atividade de registro ou de depdsito
centralizado de valores mobilidriocs sejam concedidas
exclusivamente pela Comissdo de Valores Mobilidrios, sem
prejuizo das competéncias privativas do Banco Central do Brasil
de que trata o art. 8° e de sua competéncia para exercer a

vigildncia e a supervisdo sobre essas instituic¢des operadoras
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e suas infraestruturas do mercado financeiro, nos termos do
art. 9° desta Lei.

Art. 11. O Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios poderdo, no exercicio das competéncias
previstas nesta Lei, para atendimento dos objetivos nela
estabelecidos, observado o disposto no § 1° do art. 7°, adotar,
entre outras, as seguintes medidas:

I - estabelecer critérios para a avaliacdo da
homogeneidade de regras e de procedimentos de que trata o caput
do art. 3° desta Lei, a fim de garantir a observancia aos
principios, as normas e aos objetivos previstos nesta Lei;

IT - estabelecer critérios para a ampliacdc ou a
redugdo compulséria das atividades desempenhadas pelas
infraestruturas do mercado financeiro, inclusive gquanto ao
segmento de atuacdo nos mercados financeiros ou de valores
mobilidrios ou as operacdes a que se referem, em observancia
ao interesse publico e as finalidades previstas nesta Lei,
observado o disposto no art. 5° da Lei n°® 13.874, de 20 de
setembro de 2019, e no seu regulamento;

ITI - estabelecer exigéncias relacionadas a
interconexdo entre infraestruturas do mercado financeiro, com
vistas ao aumento da seguranca e da eficiéncia;

IV - requisitar informacdes e realizar inspecdes;

V - exigir a realizacdo de auditoria independente,
inclusive por meio de avaliagdes especificas, as expensas da
instituicao operadora de infraestrutura do mercado financeiro;

VI - publicar ou requerer a publicagdo, a seu juizo
de conveniéncia e oportunidade, de informacdes relativas as

atividades desempenhadas pelas instituicdes operadoras de

Autenticado eletronicamente, apds conferéncia com original.

E"ZE-. ] https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/2829095

2829095



14

infraestruturas do mercado financeiro, inclusive sobre as
avaliagdes realizadas pelos reguladores competentes;

VII - estabelecer ajustes, a qualquer tempo, em
aspectos da instituicdo operadora de infraestrutura do mercado
financeiro ou do funcionamento da infraestrutura do mercado
financeiro que tenham sido objeto de andlise no processo de
autorizacdo; e

VIII - estabelecer exigéncias relativas ao
encerramento ordenado das atividades de instituig¢do operadora
de infraestrutura do mercado financeiro ou de infraestrutura
do mercado financeiro por ela operada, nas hipdéteses de
cancelamento, a pedido ou de oficio, da autorizacdo de seu
funcionamento.

$ 1° O Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios, sem prejuizo do exercicio das demais
competéncias que lhes sejam atribuidas pela legislacdo
especifica aplicavel, atuardo de forma coordenada na adocgédo e
na execugao das medidas de que trata o caput deste artigo
quando envolverem infraestrutura do mercado financeiro que
realize atividades com valores mobilidrios.

§ 2° Ato normativo conjunto do Banco Central do
Brasil e da Comissdo de Valores Mobilidrios disciplinard o

disposto no § 1° deste artigo.

CAPITULO IV
DA ORGANIZACAO E DA GOVERNANCA

Art. 12. As instituicdes operadoras de

infraestruturas do mercado financeiro:
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I - serdo constituidas sob a forma de sociedade
andnima;

IT - terdo estrutura de governanga efetiva e
transparente, que lhes permitam:

a) controlar as suas operacdes;

b) desempenhar gestdo de riscos compativel com a
natureza e a complexidade de suas atividades:

c) avaliar continuamente o desempenho dos membros de
6rgdos estatutdrios; e

d) contemplar os interesses dos acionistas e dos
participantes e os objetivos publicos estabelecidos em lei ou
em regulamentacdo; e

IIT -  possuirdo estrutura técnico-operacional
compativel com a natureza e a complexidade de suas atividades.

Art. 13. As instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro teriao objeto social
restrito as atividades de que trata o art. 3° desta Lei e &
prestacdao de servicos relacionados a negociacdo dos ativos
financeiros e dos valores mobilidrios que serdo objeto de
liquidacdo em infraestruturas do mercado financeiro.

§ 1° O objeto social poderd contemplar outras
atividades, desde que sejam compativeis com aquelas referidas
no caput deste artigo, observada a necessidade de autorizacio
dos reguladores competentes nas hipdteses previstas nas normas
€ nas instrugdes por eles editadas.

§ 2° A regulamentacido de que trata o § 1° deste
artigo poderé dispor sobre as hipoéteses de dispensa de
autorizagdo para a inclusio de outras atividades no objeto

- social, de autorizacdo mediante procedimento simplificado e de
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vedagdo a inclusdo de determinadas atividades consideradas
incompativeis com as atividades tipicas das infraestruturas do
mercado financeiro, de que trata o art. 3° desta Lei.

§ 3° Nas hipdteses em que for necessaria, nos termos
da regulamentacdo aplicéavel, a autorizacdo de que trata o § 1°
deste artigo ficaréa condicionada, entre outros requisitos
impostos pelos reguladores competentes, a avaliacd3o da
estrutura e da capacidade nos aspectos organizacional,
técnico-operacional e financeiro da instituigdo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro.

§ 4° A avaliacdo de que trata o § 3° deste artigo
considerard se a instituicao operadora de infraestrutura do
mercado financeiro tem estrutura e capacidade adequadas e
suficientes para suportar todas as atividades que ela exerce,
sem a imposigdo de riscos adicionais significativos a
realizagdo das atividades tipicas de infraestruturas do

mercado financeiro.

CAPITULO V
DAS ATIVIDADES REALIZADAS NAS INFRAESTRUTURAS DO MERCADO
FINANCEIRO

Secdo I
Do Processamento de Operac¢des para Liquidacso

Art. 14. O processamento de operacdes para
ligquidagdo, nos termos desta Lei, destina-se a viabilizar:

I - a liquidacdo de Operac¢les de transferéncia de
fundos, de ativos financeiros e de valores mobilidrios; e

IT - os procedimentos necessarios a liquidacdo de

que trata o inciso I deste caput, tais como:
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a) o recebimento e a aceitacdo, pela infraestrutura
do mercado financeiro, das ordens para ligquidacgdo de operacdes;

b) o cédlculo de resultados liguidos das operacdes
aceitas, para realizacdo da compensacdo e promocgdo da
liquidac&o dos saldos liguidos credores e devedores apurados;

c) a cohstituigéo das posicses finais dos
participantes e a respectiva comunicag¢do, para fins de
liquidacédo; e

d) o relacionamento com as instituig¢des operadoras
de infraestruturas do mercado financeiro que realizam
transferéncia financeira ou de titulos, na hipdétese de contas
financeiras ou de ativos financeiros ou de valores mobilidrios
alocados em instituicdes diversas.

Paragrafo tunico. A aceitacido de opera¢des para
liquidagdo ficard condicionada ao seu enquadramento nos
requisitos estabelecidos no ambito da atividade de
gerenciamento de riscos inerentes a ligquidacdo de que trata a

Segcdo II deste Capitulo.

Sec¢do II
Do Gerenciamento de Riscos Inerentes a Liquidacéo

Art. 15. Os riscos inerentes a liquidacdo
compreendem aqueles relacionados ao néo cumprimento das
obriga¢des assumidas pelos participantes de uma infraestrutura
do mercado financeiro, quanto as operac¢des de transferéncia de
fundos, de ativos financeiros e de valores mobilidrios,
incluidos os riscos de crédito e de liquidez.

Art. 16. As liquidacdes que envolvam obrigacdes

assoc1adas devem estar mutuamente vinculadas.
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Pardgrafo uUnico. Para fins do disposto nesta Lei,
entende-se que duas obrigacdes estio mutuamente vinculadas
quando’'a liquidacdo final de uma das obrigag¢des somente ocorrer
se houver também a ligquidacéo final da obrigacéao
correspondente.

Art. 17. As infraestruturas do mercado financeiro
que realizam o processamento de Operacgdes para liquidacdo devem
adotar estrutura e mecanismos de gerenciamento de riscos
compativeis com as operacdes que lhes sdo submetidas a
liquidacso.

$§ 1° O Banco Central do Brasil estabelecerd as
hipdéteses em que as infraestruturas do mercado financeiro
classificadas como sistemicamente importantes deverdo contar
com a atuagdo de contraparte central ou de garantidor, em
relagdo a cada participante direto, para as operacdes aceitas.

§ 2° A atuacdo como contraparte central consiste na
interposicdo de instituig¢do operadora de infraestrutura do
mercado financeiro entre as contrapartes originais em
Operagles que envolvam a liquidacdo de obrigacdes re01procas
pelos participantes de uma infraestrutura do mercado
financeiro, de modo que a instituicdo operadora assuma a
posicdo de contraparte perante as duas contrapartes originais,
com a finalidade de assegurar a liquidacdo dessas operacdes,
nos termos e na extensio exigidos ou aprovados pelo Banco
Central do Brasil.

§ 3° A atuacdo como garantidor consiste na assuncéo
de obrigacido de garantia por instituicio operadora de
infraestrutura do mercado financeiro nas Operag¢bes realizadas

pelos participantes de uma infraestrutura do mercado
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financeiro, com a finalidade de assegurar a liquidagdo das
operagdes por ela aceitas, nos termos e na extensio exigidos
ou aprovados pelo Banco Central do Brasil.

§$ 4° A atuagdo como contraparte central ou como
garantidor exige:

I - a adogdo de mecanismos e de salvaguardas que
permitam assegurar a liquidacdo das operacdes aceitas, nos
termos e na extensdo exigidos ou aprovados pelo Banco Central
do Brasil;

II - a alocagdo de bens e direitos da prépria
instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro
para o cumprimento dé exigéncia de que trata o inciso I deste
paragrafo; e

III - o estabelecimento, pela instituigdo operadora
de infraestrutura do mercado financeiro, de regras de alocacédo
de perdas entre os participantes para a hipétese de
insuficiéncia dos mecanismos e das salvaguardas de que trata
© inciso I deste paragrafo.

§ 5° Os mecanismos e as salvaguardas de que trata o
inciso I ‘do § 4°, adotados pela instituic8o operadora de
infraestrutura do mercado financeiro, podem abranger regras de
compartilhamento de perdas entre os participantes, sem
prejuizo do disposto no inciso ITTI do § 4° deste artigo.

§ 6° Na hipétese de niao exigéncia da atuacdo de
contraparte central ou de garantidor, é facultativa a alocacédo
de bens e direitos da prépria instituicao operadora de
infraestrutura do mercado financeiro para o fim de assegurar
a liquidacdo das operacbes cursadas em uma infraestrutura do

mercado financeiro.
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§ 7° O Banco Central do Brasil estabelecera as
hipdteses em que a liquidacgéo financeira ocorrerd
obrigatoriamente por meio da movimentacdo em contas
financeiras mantidas no Banco Central do Brasil.

Art. 18. As instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro que alocarem bens e
direitos prdéprios para o propdésito exclusivo de assegurar a
liquidagdo das operagdes no ambito de uma infraestrutura do
mercado financeiro constituirdo, para essa finalidade,
patriménio de afetacdo com os referidos bens e direitos.

§ 1° Na hipdétese de a mesma instituicéo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro alocar bens e direitos
préprios para assegurar a liquidacdo das operac¢des em mais de
uma infraestrutura do mercado financeiro, deverd constituir um
patriménio de afetacdo separado para cada uma delas.

§ 2° Os atos de constituicdo do patriménio de
afetacdo serdo objeto de averbacdo ou de registro, na forma
prevista na legislacdo ou na regulamentacgdo aplicavel.

§ 3° Os frutos e os rendimentos dos bens e direitos
objeto de patriménio de afetagdo serdo integrados a ele
automaticamente.

§ 4° Os bens e direitos integrantes do patriménio de
afetacdo de que trata o caput deste artigo:

I - ndo se comunicam com o patriménio geral nem com
outros patriménios de afetacdo da mesma instituicdo operadora
de infraestrutura do mercado financeiro;

II - somente podem ser utilizados para realizar ou

garantir o cumprimento de obrigacdo de liquidacdo de operacgdes
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aceitas pela instituicdo na infraestrutura do mercado
financeiro & qual se vinculam;

ITII - sdo impenhordveis e ndo podem ser objeto de
arresto, de sequestro, de busca e apreensdo ou de gualqguer
outro ato de constrigdo judicial, exceto para assegurar a
liquidac&o das operac¢des no ambito da infraestrutura do mercado
financeiro; e

IV - ndo sdo atingidos pela recuperacdo judicial ou
extrajudicial, pela insolvéncia civil, pela faléncia ou por
qualquer ‘regime, judicial ou extrajudicial, de recuperacdo
econdmica ou de execucdo concursal a gue seja submetida a
instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro.

§ 5° O montante e a natureza dos bens e direitos que
poderdo integrar o patriménio de afetacdo de que trata o caput
deste artigo, bem como as possiveis hipdéteses de afetacdo e de
desafetacdo, serdo definidos em regulamentacdo a ser editada
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 19. Os bens e direitos oferecidos para fins de
garantia pelos participantes, em nome préprio ou de terceiros,
até o limite de garantia estabelecido pela infraestrutura do
mercado financeiro, sio impenhoraveis e nio poderdo ser objeto
de arresto, de sequestro, de busca e apreensdo ou de qualquer
outro ato de constricdo judicial, exceto para o cumprimento
das obrigag¢des assumidas pelo participante no ambito da
infraestrutura do mercado financeiro.

§ 1° As garantias de que trata o caput deste artigo
ndo sdo afetadas pelos regimes de qgue tratam a Lei n° 6.024,
de 13 de marco de 1974, e o Decreto-Lei n° 2.321, de 25 de

fevereiro de 1987, por outros regimes de resolugdo que venham
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a substitui-los, pela faléncia e por qualquer regime, judicial
ou extrajudicial, de execugdo concursal a que seja submetido
um participante.

§ 2° O disposto no art. 76 da Medida Proviséria n®
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ndo se aplica as garantias
de que trata o caput deste artigo.

Art. 20. As garantias excedentes, oferecidas pelos
participantes em montante superior ao estabelecido rela
infraestrutura do mercado financeiro, ndo gozam da protecdo
prevista no art. 19 desta Lei, mas poderdo ser realizadas,
Caso necessario, para o cumprimento de obrigacdes do préprio
participante, no ambito da infraestrutura do mercado
financeiro para a qual tenham sido prestadas.

Pardagrafo tnico. Os participantes poderdo requerer
a retirada das garantias excedentes, a qualquer tempo, nas
hipéteses e na forma previstas no regulamento da infraestrutura
do mercado financeiro.

Art. 21. Os regimes especiais de que tratam a Lei n®
6.024, de 13 de marco de 1974, e o Decreto-Lei n® 2.321, de 25
de fevereiro de 1987, a faléncia ou qualquer regime, judicial
ou extrajudicial, de execucdo concursal a que seja submetido
O participante ndo afetardo as obrigacdes por ele assumidas no
ambito das infraestruturas do mercado financeiro, as guais
serdo wultimadas e liquidadas na forma dos respectivos
regulamentos, hipétese em que se aplicard o disposto nos arts.
19 e 20 desta Lei.

S$ 1° O produto da realizacdo das garantias prestadas
pelo participante submetido aos regimes de que trata o caput

deste artigo e quaisquer ativos a que tenha direito a
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instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro
contra o participante serdo destinados a ligquidacdo das
obrigacdes por ele assumidas no Aambito da infraestrutura do
mercado financeiro opefada pela instituicio.

S§ 2° Apdés adotadas as medidas de que trata o § 1°
deste artigo, se houver:

I - saldo positivo, o remanescente serad transferido
ao participante, para integrar a respectiva massa, se for o
caso; ou

IT - saldo negativo:

a) ele constituird crédito da instituic¢do operadora
de infraestrutura do mercado financeiro contra o participante
inadimplente, na hipbétese de a instituicdo atuar como
contraparte central; ou

b) ele constituird crédito da instituigdo operadora
de infraestrutura do mercado financeiro contra o participante
inadimplente, na hipdétese de a instituicdo atuar como
garantidor, desde que ela tenha honrado a sua obrigacdo
subsididria de liquidar a obrigag&o correspondente.

§$ 3° O disposto no inciso II do $ 2° deste artigo
nao se aplica as hipéteses em que a atuacgdo do garantidor seja

efetivada por meio de contrato de seguro.

Secdo IIT
Da Manutencdo de Contas Financeiras

Art. 22. A manutencdo de contas financeiras consiste
na gestao de contas mantidas em infraestruturas do mercado
financeiro para o lancamento dos deplsitos e dos saques nessas

contas ou das transferéncias de fundos entre essas contas.
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Paragrafo Unico. 0 gerenciamento de contas
financeiras de que trata o caput deste artigo compreende, entre

outros, os procedimentos relacionados:

I - ao processo de abertura e de encerramento de
contas;

IT - a disponibilizacdo de informagdes referentes ao
saldo; e

ITI - ao extrato com a movimentacdo detalhada das
contas.

Art. 23. N&o é admitido saldo negativo em contas

financeiras mantidas em infraestruturas do mercado financeiro.

Secdo IV
Do Depésito Centralizado

Art. 24. O depédsito centralizado, realizado por
instituicdes denominadas depositéirios centrais, compreende:

I - a guarda centralizada;

II - a manutencdo e a movimentacdo de contas:;

ITT - o controle da titularidade efetiva; e

IV - o tratamento de eventos referentes a ativos
financeiros e a valores mobilidrios, fungiveis e infungiveis.

Paragrafo dnico. Além de outras atividades
atribuidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de
Valores Mobilidrios, no ambito das sSuas competéncias, o
depositdrio central é& obrigado a desempenhar:

I - o armazenamento - de informacdes adicionais
referentes aos ativos financeiros e aos valores mobilidrios,

quando exigidas pela legislacdo ou pela regulamentacio

especifica; e
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IT - a disponibilizagdo de informacdes aos
participantes ou aos seus clientes, quando for o caso,
referentes ao saldo e ao extrato com a movimentacdc detalhada
das contas.

Art. 25. E vedada a transferé&ncia de titularidade de
ativos financeiros e de valores mobilidrios depositados em
ambiente diverso do correspondente depositédrio central.

Art. 26. Os depositéarios centrais adotaréo
mecanismos que visem a assegurar a existéncia, a autenticidade
e a integridade dos ativos financeiros e dos valores
mobilidrios depositados.

Art. 27. Para fins do depésito centralizado, os
ativos financeiros e os valores mobilidriocs, em formato fisico
ou eletrdnico, serdo transferidos no regime de titularidade
fiducidria para o depositadrio central.

S 1° A constituigdo e a extincio da titularidade
fiducidria em favor do depositario central serio realizadas,
inclusive para fins de publicidade e de eficicia perante
terceiros, somente com a inclusdo e a baixa dos ativos
financeiros e dos valores mobiliadrios nos controles de
titularidade mantidos na infraestrutura do mercado financeiro
por ele operada.

S 2° O depositdrio central adotaré procedimentos de
conciliacdo para que as informagdes referentes aos ativos
financeiros e aos valores mobilidrios depositados estejam
fielmente retratadas nos livros do emissor, considerados os
eventos incidentes sobre tais ativos financeiros e valores

mobilidrios.
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§ 3° Os ativos financeiros e os valores mobiliarios
transferidos na forma prevista no caput deste artigo:

I - ndo se comunicardo com o patriménio geral ou com
quaisquer patrimdénios especiais do depositdrio central;

II - permanecerdo nas contas de ativos financeiros
e de valores mobilidrios em nome do titular efetivo ou, quando
admitido pela regulamentacdo aplicavel, em nome de seu
representante ou de seu custodiante, até que sejam resgatados,
retirados de circulacdo ou restituidos aos seus titulares
efetivos com todos os direitos, os 6nus e os gravames que lhes
tiverem sido atribuidos enquanto mantidos em depdsito
Centralizado; e

IIT - ndo serdo passiveis de alienacdo ou de oneracdo
pelo depositdrio central e ndo responderdo por obrigacdes
deste.

Art. 28. A titularidade efetiva dos ativos
financeiros e dos valores mobiliadrios objeto de depdsito
centralizado é presumida pelos controles de titularidade das
contas de ativos financeiros e de valores mobilidrios mantidas
pelo depositario central.

Paragrafo Unico. A  transferéncia dos ativos
financeiros e dos valores mobiliarios de que trata o caput
deste artigo ocorrera exclusivamente em conformidade com
instrugdes recebidas pelos correspondentes titulares ou por
aqueles a quem foram conferidos poderes juridicos para tanto.

Art. 29. O disposto no art. 41 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, permanecera aplicdvel as acdes e aos

demais valores mobilidrios emitidos com amparo no regime da
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referida Lei, observados os procedimentos estabelecidos nesta

Lei.

Secdo V
Do Registro

Art. 30. O registro, realizado pelas instituicdes
registradoras, consiste no conjunto de procedimentos
destinados a:

I - armazenar informa¢des referentes aos ativos
financeiros e aos valores mobilidrios que n&o sejam objeto de
depédsito centralizado, as operacdes com esses ativos e as
garantias a eles vinculadas;

IT - armazenar informag¢des que sejam exigidas pela
legislacdo ou necesséarias ao exercicio das competéncias do
Banco Central do Brasil ou da Comissdo de Valores Mobiliarios;
e

IIT - dar publicidade e disponibilizar informacdes
Precisas, tempestivas e com o adequado detalhamento a diversos
publicos, incluidos os reguladores, os seus participantes e a
sociedade.

Art. 31. As instituicdes registradoras estabelecerso
Teégras para exigir de seus participantes a fidedignidade e a

tempestividade de atualizacdo de seus registros.

CAPITULO VI
DA PARTICIPACAO NAS INFRAESTRUTURAS DO MERCADO FINANCEIRO

Art. 32. Os critérios de participacao nas
infraestruturas do mercado financeiro possibilitario amplo

acesso a elas, em condicdes nido discriminatérias, somente
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admitidas restricdes destinadas a contencdao de riscos, gque
devem guardar compatibilidade com os riscos especificos da
infraestrutura.

Art. 33. Para fins de 1liquidacéao financeira,
admitem-se como participantes diretos:

I - institui¢les financeiras e de pagamentos e demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

IT - instituicBes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro, sediadas no Pais ou no exterior;

ITI - autoridades monetarias e bancos centrais
estrangeiros, incluidos os organismos internacionais; e

IV - Banco Central do Brasil.

Art. 34, As instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior
observardo, para participar de infraestruturas do mercado
financeiro estabelecidas no Pais, os seguintes requisitos:

I - autorizacdo especifica conferida a instituicdo
Operadora da infraestrutura do mercado financeiro doméstica;

IT - estabelecimento de relagdo contratual entre as
instituicées operadoras das infraestruturas do mercado
financeiro doméstica e estrangeira;

ITII - aderéncia ampla da infraestrutura do mercado
financeiro estrangeira aos principios de que trata o art. 4°
desta Lei;

IV - previsio no ordenamento juridico da jurisdicao
de origem de sistemas, andlogos aos estabelecidos no Pais, de

prevencao e combate 3 lavagem de dinheiro, ao financiamento do
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terrorismo e ac financiamento da proliferagdo de armas de
destruicdo em massa; e

V. - acordo de cooperacdo entre reguladores
competentes no Pais e na jurisdicdo de origen.

§ 1° O Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios poderéo dispor sobre a finalidade da
participacdo das instituig¢des operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro sediadas no exterior.

§ 2° O Banco Central do Brasil e a Comissédoc de
Valores Mobilidrios estabelecerdo, no acordo de cooperacdo de
que trata o inciso V do caput deste artigo, procedimentos
relacionados & autorizagdo e & supervisio da infraestrutura do
mercado financeiro sediada no exterior.

Art. 35. Os participantes das infraestruturas do
mercado financeiro deverdo aderir incondicionalmente as regras
de funcionamento estabelecidas pela instituicdo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro que tenham sido aprovadas

pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores

Mobilidrios.

CAPITULO VIT
DA EXTINCAO DAS OBRIGACOES NO AMBITO DAS INFRAESTRUTURAS DO
MERCADO FINANCEIRO

Art. 36. A liquidag¢do consiste na extingdo das
obriga¢des assumidas no ambito das infraestruturas do mercado
financeiro.

Art. 37. A liguidacdo ocorre por meio de:

I - compensacdo bilateral: processo de extincido de

obrigagdes pela transferéncia de fundos, de ativos financeiros
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ou de valores mobilidrios até o montante em que as posicdes
devedoras e credoras se compensem;

IT - compensacdo multilateral: processo de extincdo
de obrigacdes pela transferéncia de fundos, de ativos
financeiros ou de valores mobilidrios até o montante em que as
posicdes devedoras e credoras se compensem, apurada com base
na soma dos resultados bilaterais devedores e credores de cada
participante em relacdo aos demais;:

ITTI - transferéncia de fundos: processo de .extincgéio
de obrigagdes pela movimentagdo em contas financeiras mantidas
no Banco Central do Brasil, em instituigdo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro por ele autorizada para
esse fim, na forma prevista em seu regulamento, ou em
instituic¢des financeiras bancédrias; ou

IV - transferéncia de ativos financeiros e de valores
mobilidrios: processo de extincdo de obrigagdes pela
movimentacdo em contas de ativos financeiros e de valores
mobilidrios mantidas em instituicdo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro autorizada para esse fim,
na forma prevista em seu regulamento.

Parédgrafo dunico. Na liquidacdo de operacdes de
cambio, a extincdo de obrigag¢des em moeda estrangeira ocorreréa
com a movimentag¢do em contas mantidas em:

I - bancos correspondentes;

IT - infraestruturas do mercado financeiro; ou

III - bancos centrais no exterior.

Art. 38. Na hipétese de haver compensacgio, bilateral
ou multilateral, considerar-se-3 liquidada a obrigacio quando

todas as posicdes devedoras, financeiras ou em ativos
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financeiros ou valores mobilidrios forem adimplidas, na forma
prevista nos regulamentos das infraestruturas do mercado
financeiro.

Paradgrafo tdnico. Em infraestruturas do mercado
financeiro que disponham da atuagdo de contraparte central ou
de garantidor, o adimplemento das posicdes devedoras de que
trata o caput deste artigo ocorrera em relacdo as obrigacdes
assumidas perante a contraparte central ou o garantidor,
conforme o caso, observado o disposto nos regulamentos dessas
infraestruturas do mercado financeiro.

Art. 39. A liquidacao é irrevogavel e incondicional
a partir - do momento estabelecido no regulamento da
infraestrutura do mercado financeiro.

§ 1° A liquidacdo ¢é irreversivel, ainda gue tenha
ocorrido indevidamente, hipétese eém que a recomposicdo das
partes ao estado anterior serd efetivada por meio de nova
operacdo para liguidacso.

§ 2° Quando, por motivos extraordindrios de ordem
operacional, nos termos estabelecidos e aprovados pelc Banco
Central do Brasil, a infraestrutura do mercado financeiro
postergar o horario de encerramento do ciclo de liquidacdo, de

. modo que ele se estenda para o dia subsequente, os efeitos da
liquidacdo das operacdes liquidadas apds o comego do novo dia
retroagirdo & data imediatamente anterior, para todos os fins
de direito, inclusive em relagdo aos negécios Juridicos
subjacentes as obrigacdes assumidas no admbito das
infraestruturas do mercado financeiro.

§ 3° A instituicao operadora de infraestrutura do

mercado financeiro doméstica deve comprovar aos reguladores
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competentes, nas operac¢des com moeda estrangeira, que a
legislagédo aplicavel em cada jurisdicdo relacionada a essas
operagdes prevé a irrevogabilidade e a incondicionalidade da
transferéncia financeira na moeda estrangeira.

§ 4° Os efeitos da irrevogabilidade e da
incondicionalidade de que trata o caput deste artigo ndo sao
prejudicados:

I - pela decretagdo da recuperacdo Jjudicial ou
extrajudicial;

IT - pela insolvéncia civil, pela faléncia ou pelos
regimes de que tratam a Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974,
€ o Decreto-Lei n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987; ou

ITT - por gqualquer outro regime, Jjudicial ou
extrajudicial, de recuperacdo econdmica ou execu¢do concursal
a que seja submetida a instituicdo operadora de infraestrutura

do mercado financeiro ou seus rarticipantes.

CAPITULO VIITI
DO GERENCIAMENTO DOS RISCOS GERAIS DO NEGOCIO

Art. 40. As instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro constituirio estrutura
€ mecanismos de gerenciamento dos riscos gerais do negdcio
compativeis com as operacdes nelas cursadas.

Paragrafo tunico. Os riscos gerais do negécio estdo
relacionados ao funcionamento e & administrag¢do da instituicédo
operadora da infraestrutura do mercado financeiro e
compreendem, entre outros, o risco operacional, o risco legal

e 0 risco relativo as estratégias empresariais.
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Art. 41, As instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro manterdo recursos
suficientes para suportar perdas decorrentes dos riscos gerais
do negdbcio, em montante definido segundo critérios e limites
estabelecidos pelos reguladores competentes.

§ 1° O montante dos recursos mantidos pela
instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro:

I - considerard o perfil de risco da instituicdo e
O tempo necessario a recuperagdo ou ao encerramento ordenado
das atividades das infraestruturas do mercado financeiro em
que ela opera; e

IT - ndo serd inferior ao limite minimo estabelecido
pelos reguladores competentes.

§ 2° O montante dos recursos de que trata o caput
deste artigo serd calculado com base no patriménio liquido da
instituicdo operadora.

§ 3° Para fins de avaliacdo da sua suficiéncia, o
montante dos recursos serd apurado com base nos ativos liquidos
e de alta qualidade, na forma estabelecida pelos reguladores,
descontado o passivo circulante.

§ 4° As institui¢des operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro terao planos para aumento de capital,
nas hipéteses em que o patriménio ligquido se tornar inferior
ao montante de recursos de que trata o caput, observados os
critérios previstos no § 1° deste artigo.

Art. 42. Enquanto perdurar a insuficiéncia dos
recursos exigidos no art. 41 desta Lei, a instituicdo operadora

de infraestrutura do mercado financeiro nio poderéa:
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I - efetuar pagamentos a titulo de remuneragao
variavel aos diretores e aos membros do conselho de
administracdo;

IT - efetuar pagamentos de dividendos e de juros
sobre o capital préprio;

IIT - resgatar, amortizar ou adquirir acdes de sua
prépria emissdo em qualquer montante;

IV - reduzir o seu capital éocial; e

V. - efetuar pagamentos de nenhuma natureza aos
acionistas.

§ 1° A remuneracdo varidvel de que trata o inciso I
do caput deste artigo incluira os bdnus, a participacdo nos
lucros, as parcelas de remuneracgdo diferidas e os demais
incentivos remuneratdérios associados ao desempenho.

§ 2° As restrigdes impostas a instituic¢do operadora
de infraestrutura do mercado financeiro s3o aplicaveis por
ocasido da apuracdo dos valores a serem distribuidos, inclusive

aqueles eventualmente antecipados.

CAPITULO IX
DO PLANO DE RECUPERACAO

Art. 43, As instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro possuirdo um plano de
Tecuperacdo, aprovado pelo Banco Central do Brasil, que
contemple as agdes e os procedimentos a serem executados na
ocorréncia de eventos que, por caracterizarem o
comprometimento econdémico ou financeiro da instituicdo, levem-
na a assumir o estado de recuperagdo, conforme estabelecido na

regulacdo pertinente, com o objetivo de restaurar a solidez e
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a viabilidade da instituicdo, necessarias & continuidade das
atividades desempenhadas pelas infraestruturas do mercado
financeiro em que operem.

§ 1° O Banco Central do Brasil poderd exigir a
contemplagdo de eventos especificos no plano de recuperacdo de
que trata o caput deste artigo e determinar ajustes a qualguer
tempo, mesmo durante a sua execucdo, com a finalidade de
assegurar a continuidade das atividades desempenhadas pelas
infraestruturas do mercado financeiro.

§ 2° Para subsidiar a sua decisdo no ambito do plano
de recuperacdo de instituicdo operadora de infraestrutura do
mercado financeiro que desenvolva atividades do mercado de
valores mobilidrios, o Banco Central do Brasil consultarad a
Comissao de Valores Mobilidrios sobre as matérias relacionadas
a sua competéncia.

$ 3° A execugdo do plano de recuperacdo ndo afastara
ou prejudicard o exercicio de qualquer competéncia legal do
Banco Central do Brasil e da Comiss&o de Valores Mobilidrios
aplicavel as institui¢ées operadoras e as infraestruturas do
mercado financeiro por elas operadas.

§ 4° O Banco Central do Brasil podera, mediante
decisdo fundamentada, determinar a execugdo total ou parcial
do plano de recuperacio pela instituicdo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro.

Art. 44. A execugdo do plano de recuperacdo ndo
afetarad o curso regular dos negécios da instituicdo operadora
de infraestrutura do mercado financeiro nem seu funcionamento
normal, de modo a ndoc acarretar a perda ou a suspensdo do

mandato dos membros dos érgdos estatutarios.
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Paragrafo dnico. O Banco Central do Brasil e a
Comissdo de Valores Mobilidrios estabelecerdo critérios
especificos de vigil&ncia e de supervisdo para as
infraestruturas do mercado financeiro cujas instituicdes

Operadoras estejam em estado de recuperacdo.

CAPITULO X
DAS PENALIDADES

Art. 45. Na hipétese de infracdo as normas legais e
regulamentares gue regem infraestruturas do mercado
financeiro, as instituicdes operadoras, os seus
administradores e os membros de 6rgdos estatutarios estardo
sujeitos ao disposto na:

I - Lei n° 13.506, de 13 de novembro de 2017, no
ambito da competéncia do Banco Central do Brasil; e

IT - Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, no

ambito da competéncia da Comiss&o de Valores Mobilidrios.

CAPITULO XI
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 46. O Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobilidrios, no ambito de suas competéncias,
estabelecerdo normas e instrug¢des necessarias ao cumprimento
do disposto nesta Lei.

Paragrafo unico. As normas aplicaveis as
infraestruturas do meréado financeiro e as suas instituicdes
Operadoras que foram editadas pelo Conselho Monetéario

Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de
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Valores Mobilidrios permanecem em vigor, ressalvados os
dispositivos incompativeis com o disposto nesta Lei.

Art. 47. E vedada a atuacédo das pessoas juridicas de
direito publico e de empresas estatais dependentes como
contrapartes centrais ou garantidores, exceto nas hipdéteses
previstas’na legislacdo.

Art. 48. As disposicgdes desta Lei ndo se aplicam as
pessoas juridicas de direito plblico que operem
infraestruturas do mercado financeiro quanto:

I - a organizacido e a governanca;

IT - a exigéncia de manutengdo de recursos para
suportar perdas decorrentes do risco geral de negdcio; e

ITT - a recuperacso.

Pardgrafo tunico. As pessoas juridicas de direito
publico poderdo ser dispensadas do atendimento a matérias
incompativeis com os principios e os objetivos estabelecidos
nesta Lei, hipétese em que o Banco Central do Brasil e a
Comissio de Valores Mobilidrios, no ambito de suas
competéncias, dario publicidade as suas decisdes e as suas
motivacdes.

Art. 49, Fica o Banco Central do Brasil autorizado

I - manter, no &mbito das infraestruturas do mercado
financeiro por ele operadas, contas financeiras e de custédia
de ativos financeiros tituladas por autoridades monetarias,
por bancos centrais estrangeiros e por organismos
internacionais; e

IT - firmar, com bancos centrais estrangeiros,

convénios internacionais, bilaterais ou multilaterais, para o
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estabelecimento de infraestruturas do mercado financeiro
transfronteiricas.

§ 1° O funcionamento de infraestrutura do mercado
financeiro transfronteiriga estabelecida nos termos do inciso
II do caput deste artigo serd regido exclusivamente pelo
convénio que a estabeleceu.

§ 2° O convénio de que trata o § 1° deste artigo
incluird, em suas disposicgdes, formas pelas quais as
autoridades convenentes garantirédo o) atendimento aos
principios de que trata o art. 4° desta Lei.

Art. 50. Os reguladores competentes estabelecerdo
brazos para que as instituicdes operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro em funcionamento adequem—-se as
disposigdes e as normas por eles estabelecidas na data de
entrada em vigor desta Lei.

§ 1° As insﬁituigées operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro que ndo adotarem a forma de sociedade
andénima ao término dos prazos de gque trata o caput deste artigo
deverdo apresentar, em prazo a ser estabelecido pelos
reguladores competentes, plano para encerramento ordenado das
suas atividades de infraestrutura do mercado financeiro, o
qual poderd prever, inclusive, a transferéncia dessas
atividades para outra pessoa juridica.

§ 2° Até o encerramento ordenado das atividades de
infraestrutura do mercado financeiro, aplicar-se-do as
disposicdes desta Lei, naquilo em que forem compativeis, as
instituigdes operadoras de infraestruturas do mercado

financeiro ndo constituidas sob a forma de sociedade andnima.
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Art. 51. A Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

S

§ 4° E condicdo de validade dos contratos
derivativos, de que tratam os incisos VII e VIII do
caput deste artigo, celebrados a partir da entrada
em vigor da Medida Proviséria n° 539, de 26 de Julho
de 2011, o registro nas instituig¢des operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro autorizadas a
prestar essa atividade.” (NR)

L. 80 i,

§ 1° O disposto neste artigo ndo exclui a
competéncia das Bolsas de Valores e das Bolsas de
Mercadorias e Futuros com relagcdo aos seus membros

€ aos valores mobilidrios nelas negociados.

---------------------------------------------------

$ 10. A Comissdo de Valores Mobiliarios
regulamentard a aplicacdo do disposto nos §§ 5° a 9°
deste artigo aos procedimentos conduzidos pelas
Bolsas de Valores, pelas Bolsas de Mercadorias e
Futuros, pelas entidades do mercado de Dbalcdo
organizado e pelas instituic¢des operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro que atuem no

mercado de valores mobilidrios.

--------------------------------
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VII - as institui¢Bes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro gque atuem no
mercado de valores mobilidrios.

§ 1° Ressalvado o disposto em legislacéao
especifica no caso das instituig¢des de que trata o
inciso VII do caput deste artigo, compete a Comissao
de Valores Mobilidrios estabelecer:

...... T T T I (6123

“Art. 17. As Bolsas de Valores, as Rolsas
de Mercadorias e Futuros e as entidades do mercado
de balcdo organizado terio autonomia administrativa,
financeira e patrimonial e operardo sob a supervisdo
da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° As Bolsas de Valores, as Bolsas de
Mercadorias e Futuros e as entidades do mercado de
balcdo organizado compete, como drgdos auxiliares da
Comissdo de Valores Mobilidrios, fiscalizar os seus

membros e as operacdes com valores mobilidrios nelas

realizadas.

c) condig¢des de constituicdo e extincdo
das Bolsas de Valores, das Bolsas de Mercadorias e
Futuros e das entidades do mercado de balcdo
organizado, forma juridica, b6rgdos de administracdo

€ seu preenchimento;
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d) exercicio do poder disciplinar pelas
Bolsas e pelas entidades do mercado de balcido
organizado, sobre os seus membros, imposicdo de
penas e hipéteses de exclusdo, no que se refere 3as
negociagdes com valores mobilidrios;

f) administracido das Bolsas de Valores,
das Bolsas de Mercadorias e Futuros e das entidades
do mercado de balcao organizado e sobre emolumentos,
comissdes e quaisquer outros custos cobrados pelas

Bolsas ou pelos seus membros, quando for o caso;

Art. 52. A Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
Passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

“Art. 193. O disposto nesta Lei nao afeta
as obrigacdes assumidas no ambito das
infraestruturas do mercado financeiro, as quais
serdo ultimadas e liquidadas pelas instituicdes
Operadoras de infraestruturas do mercado financeiro,
na forma prevista em seus regulamentos.” (NR)

“Art. 194. O produto da realizacdo das
garantias prestadas pelo participante das
infraestruturas do mercado financeiro submetido ao
regime de que trata esta Lei, bem como os fundos, os
ativos financeiros e os valores mobilidrios objeto
de liquidacao, precedida ou nido de compensacio,
serdo destinados a liquidacdo das obrigacdes
assumidas no ambito das infraestruturas do mercado

financeiro.” (NR)
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Art. 53. O art. 9° da Lei n° 12.865, de 9 de outubro
de 2013, passa a vigorar acrescido do seguinte § 7°:

NArt. 0% e,

§ 7° Os arranjos de pagamento instituidos
pelo Banco Central do Brasil:

I - observardo os principios de que trata
© art. 7° desta Lei e as normas por ele editadas
quanto a seu objeto, seus participantes e seu
regulamento; e

II - poderdo dispor de infraestrutura
prépria para garantir seu funcionamento adequado,
sem prejuizo do atendimento as demais disposicdes
desta Lei.” (NR)

Art. 54. Ficam revogados:

I - os seguintes dispositivos da Lei n®° 4.595, de 31
de dezembro de 1964:

a) inciso VI|do caput do art. 11; e

b) inciso IV do caput do art. 19;

IT - os seguintes dispositivos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976:

a) inciso IV!do caput do art. 16; e

b) pardgrafo |tnico do art. 24;

ITITI - a Lei n° 10.214, de 27 de margo de 2001;

IV - os seguintes dispositivos da Lei n° 12.810, de
15 de maio de 2013:

a) arts. 22 a3 25; e
b) arts. 28 e 29;
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V - os seguintes dispositivos da Lei n° 13.506, de
13 de novembro de 2017:

a) art. 57; e

b) art. 65; e

VI - o art. 58 da Lei n® 13.986, de 7 de abril de
2020.

Art. 55. Esta Lei entra em vigor na data de sua
publicacéao.

CAMARA DOS DEPUTADOS, Zf de mapiniie de 2024.

ARTHUR LIRA
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