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| - RELATORIO

O Projeto de Lei em epigrafe, de autoria do PODER EXECUTIVO, dispde
sobre as instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro (IMF) no ambito
do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

No CAPITULO |, trata do objeto e do ambito de aplicagdo, qual seja: as
instituicbes operadoras de IMF (IOIMF), inclusive as sediadas no exterior, e as IMF em si.

No CAPITULO II, define-se o conceito Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB) e o que o integra, bem como o conceito IMF, as atividades por elas exercidas, e 0s
principios que regem o exercicio dessas atividades.

No CAPITULO Ill, sdo definidas as responsabilidades de cada agente de
governo neste mercado, Banco Central do Brasil (BCB) e Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), que irdo conduzir os processos de regulagao, autorizagao, supervisao e vigilancia.

No CAPITULO 1V, sdo estabelecidas regras a serem cumpridas pelas
instituicées (IOIMF) com relagédo a sua organizagédo e governancga.

O CAPITULO V possui cinco secdes, disciplinando em detalhes as

atividades a serem exercidas pelas IMF, a saber: (i) processamento de operagdes para
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liquidagao; (ii) gerenciamento dos riscos inerentes a liquidagao; (iii) manutencédo de contag
financeiras; (iv) depésito centralizado; e (v) registro.

No CAPITULO VI, sdo definidos os critérios para participagéo nas IMF.

No CAPITULO VI, define-se o conceito de Liquidacdo, os modos por meid
dos quais ela ocorre e 0 momento no qual ela se torna irrevogavel e incondicional.

No CAPITULO VI, define-se a necessidade de as instituicdes (IOIMF
constituirem estrutura adequada para gerenciar os riscos gerais do negdcio.

No CAPITULO IX, define-se a necessidade de as instituicdes (IOIMF

estabelecerem plano de recuperagcdo, com acdes a serem executadas em caso ds

comprometimento econdmico ou financeiro da instituicdo que as leve a um estado de
recuperacao.

No CAPITULO X, possibilita que as infragdes cometidas pelas instituicdes
(IOIMF) possam ser punidas de acordo com a Lei n° 13.506, de 13 de novembro de 2017, e
a Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Por fim, no CAPITULO XI, possibilita a edicdo de normas infralegais
complementares por BCB e CVM; estabelece regras, no contexto, para pessoas juridicas de
direito publico e para a atuagdo do BCB como “agente de mercado”; e revoga ou atualiza os
dispositivos de outras leis ndao mais compativeis com o novo arcabouco.

Na Exposicao de Motivos encaminhada ao Presidente da Republica pelo
Presidente do Banco Central, Roberto de Oliveira Campos Neto, constata-se que a
finalidade da proposi¢cao consiste em aprimorar o arcabougo legal relativo as Infraestruturas
do Mercado Financeiro (IMF) no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB),
altamente defasado, em diversas dimensdes, como atualizagdo frente aos principios
internacionais, maior clareza das responsabilidades dos agentes reguladores, definicdes
mais precisas, atuagdo mais assertiva sobre os agentes de mercado (organizagao, riscos,
plano de recuperagao etc.), entre outros.

Na Mensagem n° 255/2023, encaminhada ao Congresso Nacional, o
Presidente da Republica submeteu, em 1° de junho de 2023, a proposi¢do a apreciagéo
desta Casa nos termos do art. 61, da Constituicdo Federal.

A matéria foi despachada as Comissdes de Industria, Comércio e Servicos;
Finangas e Tributagao (Mérito e Art. 54, RICD) e Constituicdo e Justica e de Cidadania (Art.
54 RICD).

E o relatério.

Il -VOTO DO RELATOR
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O Projeto de Lei do Poder Executivo estabelece novo arcabouco legal pargd =
as Infraestruturas do Mercado Financeiro (IMF). &
-5
Il.1. Pressupostos de constitucionalidade 68 —
3o
e —
Diante do exposto, reiteramos que a proposi¢cao preenche os requisitos dg - g
constitucionalidade formal e material. § .
E de se reconhecer a juridicidade da proposicéo, dotada dos atributos de %
generalidade, abstracdo, coercitividade e inovagéo, além de se conformar aos principiosL

gerais de direito e as demais regras do ordenamento juridico.
Irrepreensivel a técnica legislativa empregada na proposicao, que observa

rigorosamente os preceitos da Lei Complementar n° 98, de 1995.

I.2. Adequacgao orgamentario-financeira

O Regimento Interno da Camara dos Deputados (R, arts. 32, X, “h”, e 563, Il)
e a Norma Interna da Comissao de Finangas e Tributagdo (NI/CFT) definem que o exame
de compatibilidade ou adequacido far-se-a por meio da analise da conformidade da
proposi¢cao com o plano plurianual, a lei de diretrizes orcamentarias e o orcamento anual.
Além disso, a NI/CFT prescreve que também nortearao a analise outras normas pertinentes
a receita e despesa publicas. Sao consideradas como outras normas, especialmente, a
Constituicdo Federal e a Lei de Responsabilidade Fiscal-LRF (Lei Complementar n® 101, de
4 de maio de 2000).

O art. 1°, § 1°, da NI/CFT define como compativel a “proposi¢cao que nao
conflite com as normas do plano plurianual, da lei de diretrizes orgcamentarias, da lei
orcamentaria anual e das demais disposi¢gdes legais em vigor’, e como adequada “a
proposi¢cao que se adapte, se ajuste ou esteja abrangida pelo plano plurianual, pela lei de
diretrizes orgamentarias e pela lei orgamentaria anual.

Da analise do projeto, observa-se que a matéria nele tratada contempla
matéria de carater essencialmente normativo, ndo acarretando repercussao imediata direta
ou indireta na receita ou na despesa da Unido. Nesses casos, torna-se aplicavel o art. 32, X,
“h”, do Regimento Interno desta Casa, que dispde que somente as proposicdes que
importem aumento ou diminuicdo de receita ou de despesa publica estao sujeitas ao exame
de compatibilidade ou adequacéao financeira e orgamentaria.

Em adicdo, o art. 1°, § 2° da NI/CFT prescreve que se sujeitam
obrigatoriamente ao exame de compatibilidade ou adequagao orgcamentaria e financeira as

)Isicdes que impliquem aumento ou diminuicdo da receita ou despesa da Unido ou

b
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repercutam de qualquer modo sobre os respectivos Orgamentos, sua forma ou sey
conteudo. No entanto, quando a matéria nao tiver implicagées orgcamentaria e financeira, g
art. 9° da NI/CFT determina que se deve concluir no voto final que a Comissdo nao cabg

afirmar se a proposicdo é adequada ou néo.

I1.3. Mérito

As infraestruturas de mercado financeiro (IMF) desempenham um pape

crucial no crescimento econdmico de qualquer nagao, proporcionando uma base sélida para
a eficiéncia e a estabilidade das transacgdes financeiras.

Sao esses sistemas que garantem a conexao entre instituicbes, asseguram
a execucdo de operagbes com seguranga e agilidade, e mitigam riscos, criando um
ambiente propicio para investimentos, inovagao e desenvolvimento.

Paises que possuem infraestruturas robustas séo capazes de atrair maior
confianca tanto de investidores locais quanto internacionais.

E o impacto positivo dessas infraestruturas nédo se limita apenas ao
mercado financeiro em sentido estrito. Elas atuam como catalisadores amplos para o
desenvolvimento de setores estratégicos, fomentando o crédito, dinamizando o comércio e
possibilitando a integragao de economias em nivel global.

O acesso facilitado ao crédito e a liquidez sao fatores essenciais para o
crescimento sustentavel de pequenas e médias empresas, que por sua vez geram
empregos e impulsionam a produtividade.

Em mercados financeiros avangados, a evolugdo continua das
infraestruturas tem sido determinante para a competitividade global e a resiliéncia
econdmica diante de crises.

Além disso, uma infraestrutura bem desenvolvida gera um ambiente
favoravel a inclusado financeira, permitindo que uma parcela maior da populagdo tenha
acesso a servigos financeiros, investimentos e seguros.

Essa democratizacao do acesso a produtos financeiros € um dos pilares de
uma economia moderna, que busca crescimento equilibrado e redugao de desigualdades.

Paises que investem em modernizagdo e regulamentacédo clara de suas
infraestruturas de mercado criam um ciclo virtuoso de confianga e prosperidade,
fundamentais para o desenvolvimento econémico sustentavel a longo prazo.

O projeto apresentado em muito fortalece o arcabougo regulatério vigente,
oferecendo maior segurancga juridica e atualizando-o conforme as melhores praticas
internacionais. Ele traz mais clareza as responsabilidades dos agentes reguladores,

" -~ ~'¢des mais precisas e promove uma atuagdo mais eficaz sobre os agentes de mercado.
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O foco na organizagédo interna das instituicbes, gestdo de riscos e
implementacgéo de planos de recuperagao torna o sistema financeiro mais resiliente frente g
crises.

Assim, ao modernizar as normas (em linha com o regramento internacional)
o projeto cria um ambiente mais transparente e seguro, essencial para a confianga dg
investidores e para o desenvolvimento econémico sustentavel do Pais.

Dessa forma, entendemos que o projeto € essencial para nossa economia

Somos, portanto, por sua APROVACAO, na forma do Substitutivo anexo, que traz pequenos

ajustes, buscando uma precisdo e uma clareza adicionais.

I1.4 - Conclusao do voto

Ante o exposto, no ambito da Comissao de Finangas e Tributagdo (CFT),
somos pela nao implicacdo financeira ou orgamentaria da matéria em aumento ou
diminuicdo da receita e da despesa publica, ndo cabendo pronunciamento quanto a
adequacao financeira ou orgcamentaria do Projeto de Lei n°® 2.926, de 2023, e, no mérito, por
sua APROVACAO, na forma do Substitutivo anexo.

Na Comisséo de Industria, Comércio e Servicos, somos pela APROVACAO
do Projeto de Lei n°® 2.926, de 2023, na forma do Substitutivo da CFT.

Na Comisséo de Constituicdo e Justica e de Cidadania (CCJC), somos pela
constitucionalidade, juridicidade e boa técnica legislativa do Projeto de Lei n° 2.926, de

2023, e do Substitutivo apresentado pela Comissao de Finangas e Tributagdo (CFT).

Sala das Sessoes, em de de 2024.

Deputado GUSTINHO RIBEIRO

Relator
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PLENARIO
SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 2.926, DE 2023

Dispde sobre as instituicdes operadoras dg

> PL 2926/2023
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infraestruturas do mercado financeiro no ambito dd

Sistema de Pagamentos Brasileiro; e altera o Decreto-Le}
n°® 73, de 21 de novembro de 1966, a Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, a Lei n® 11.101, de 9 de fevereirg
de 2005, e a Lei n°® 12.865, de 9 de outubro de 2013.
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O Congresso Nacional decreta:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICAGAO

Art. 1° Esta Lei dispde sobre:

| - o funcionamento das instituicbes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro sediadas no Pais e das infraestruturas do mercado financeiro por
elas operadas, no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro; e

Il - o desempenho de atividades por instituicbes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior, no dmbito do Sistema de
Pagamentos Brasileiro, nos termos do disposto no § 3° do art. 7° desta Lei e na
regulamentagao aplicavel.

Paragrafo unico. As competéncias do Banco Central do Brasil e da
Comissao de Valores Mobilidrios previstas nesta Lei ndao afetam as competéncias do
Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia, nem as de outros 6rgaos ou entidades

responsaveis pela regulacéo e pela supervisao setorial.

CAPITULO II
DISPOSICOES GERAIS

Art. 2° O Sistema de Pagamentos Brasileiro consiste no arcaboucgo
juridico, procedimental e tecnoldgico por meio do qual séo realizados:
| - o processamento e a liquidagdo de operagdes de transferéncia de

fundos, de ativos financeiros e de valores mobilidrios que envolvam as instituicdes de

*CD246666410200 =%

que trata o art. 33;

Il - a guarda centralizada de ativos financeiros e de valores mobiliarios,
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fungiveis e infungiveis, o controle de sua titularidade efetiva e o tratamento de seus
eventos;

Il - o armazenamento de informacdes referentes a ativos financeiros e a
valores mobiliarios, incluidas as operagdes com eles realizadas e as garantias a elas

vinculadas; e

> PL 2926/2023

PRLP n.1

IV - a prestacdo de servigos de pagamento disciplinados no ambito dos

PRLP 1

arranjos de pagamento de que trata a Lei n°® 12.865, de 9 de outubro de 2013.

Paragrafo unico. O Sistema de Pagamentos Brasileiro ¢é integrado
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| - pelas infraestruturas do mercado financeiro, pelas suas
instituicdes operadoras e pelos seus participantes, para fins do disposto nos incisos | a
[l do caput; e

Il - observado o disposto no § 4° do art. 6° da Lei n° 12.865, de 2013, pelos
arranjos de pagamentos e pelos seus instituidores, pelas instituicbes de pagamento e
pelas instituicdes financeiras, na execugcédo de servicos de pagamento, para fins do
disposto no inciso |V do caput.

Art. 3° As infraestruturas do mercado financeiro sao estruturas que contam
com a participagdo de trés ou mais participantes, organizadas de acordo com um
conjunto homogéneo de regras e de procedimentos, operacionalizadas por meio de
sistemas de tecnologia da informacao, e realizam, isolada ou conjuntamente, para fins
do disposto nos incisos | a lll do caput do art. 2°, as seguintes atividades:

| - processamento de operacdes para liquidagao;

Il - gerenciamento dos riscos inerentes a liquidagao;

Il - manutengao de contas financeiras;

IV - depdsito centralizado; e

V - registro.

Paragrafo unico. As atividades de administracdo de mercados organizados
de valores mobiliarios de bolsa ou balcdo ndo se enquadram no disposto no caput,
exceto nas hipoteses em que o seu exercicio envolver o desempenho da atividade de
registro.

Art. 4° O exercicio das atividades de que trata o art. 3° observara os
principios da seguranca e da eficiéncia, e a instituicdo operadora devera, sem prejuizo
de outros principios cuja observancia seja estabelecida pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissao de Valores Mobiliarios:

| - atuar de forma neutra, de modo a nao se utilizar de sua posigéo para:

a) obter vantagem competitiva indevida para si, para pessoa juridica

pertencente a seu grupo econdmico, ou para participante de infraestrutura do mercado

financeiro por ela operada; ou
g [l

LR
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b) prejudicar a concorréncia entre os participantes do Sistema de
Pagamentos Brasileiro;

I - atender, com eficiéncia e efetividade, as necessidades dos
participantes dessas infraestruturas e dos mercados nos quais elas atuam;

[l - garantir a confiabilidade, a qualidade e a seguranga dos servigos por

> PL 2926/2023
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ela prestados;

PRLP 1

IV - promover acesso amplo e nao discriminatorio aos servigos prestados

no ambito de suas infraestruturas do mercado financeiro, com transparéncia e acesso a

Apresentacdo: 18/11/2024 16:14:17.530 - PLEN

informacdes claras sobre as condi¢gdes de acesso e de prestacio de servigos; e

V - assegurar a privacidade e a protecéo dos dados, em especial os dados
pessoais, coletados, produzidos, utilizados, transmitidos ou armazenados nas
infraestruturas do mercado financeiro, observada a Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de
2018.

Art. 5° O Banco Central do Brasil classificara como sistemicamente
importante, conforme critérios por ele editados, a infraestrutura do mercado financeiro
cujos volume financeiro, natureza dos negocios realizados ou criticidade de sua atuagao
para os mercados ou para as demais infraestruturas do mercado financeiro possam
implicar risco a solidez ou ao bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional ou do

Sistema de Pagamentos Brasileiro.

CAPITULO Il
DAS COMPETENCIAS

Art. 6° Serdo observadas, no exercicio das competéncias estabelecidas
nesta Lei, as seguintes finalidades:

| - pelo Banco Central do Brasil, a mitigagdo do risco sistémico e a
promogao da estabilidade financeira e do bom funcionamento do Sistema de
Pagamentos Brasileiro e do Sistema Financeiro Nacional; e

I - pela Comissdo de Valores Mobiliarios, a garantia de funcionamento
eficiente e regular do mercado de valores mobiliarios.

§ 1° O Conselho Monetario Nacional podera editar normas
complementares necessarias a coordenagao de competéncias entre o Banco Central do
Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios.

§ 2° A regulamentagdo editada pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobiliarios, com fundamento nesta Lei, observara os principios de

que trata o art. 4° e as seguintes diretrizes, além de outras que venham a ser

:ﬁ',ml belecidas pelo Conselho Monetario Nacional:

ey
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| - ser proporcional aos riscos trazidos pelas atividades das infraestruturas
do mercado financeiro; e

Il - promover a competi¢cao e a transparéncia, com vistas a seguranga e a
eficiéncia do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema Financeiro Nacional.

Art. 7° Compete ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores

> PL 2926/2023
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Mobiliarios editar as normas necessarias ao funcionamento das instituicbes operadoras

PRLP 1

e das infraestruturas do mercado financeiro, especialmente, sobre:

| - a organizacdo e a administragdo das instituicbes operadoras de
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infraestruturas do mercado financeiro;

Il - os processos de autorizagdo de que trata o art. 10, inclusive as
hipéteses de cancelamento e dispensa de autorizacéo;

[l - as condigdes para acesso e participacdo em infraestruturas do
mercado financeiro, que devem ser ndo discriminatdrias, razoaveis e justificadas em
termos de seguranga e eficiéncia da infraestrutura do mercado financeiro e dos
mercados por ela servidos;

IV - as condigbes para interconexado entre infraestruturas do mercado
financeiro, inclusive situagdes em que essa interconexdo deve ser obrigatoria, além da
possibilidade de, no caso de identificada e fundamentada razoabilidade econdmica,
disciplinar tarifas e outras formas de remuneracao relacionadas a interconexao;

V - a adocédo de medidas para promogao da eficiéncia, da competicédo e
da transparéncia na prestagao de servigos pelas infraestruturas do mercado financeiro,
incluida a possibilidade de, no caso de identificada e fundamentada razoabilidade
econdmica, disciplinar tarifas e outras formas de remuneracdo a serem cobradas de
participantes;

VI - o exercicio das atividades de depdsito centralizado, de registro e de
processamento de operacdes para liquidacao; e

VIl - o gerenciamento dos riscos gerais do negocio.

§ 1° A competéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios de que trata o
caput abrangera exclusivamente as instituicbes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro que realizarem atividades com valores mobiliarios.

§ 2° Ato conjunto da Comissdo de Valores Mobiliarios e do Banco Central
do Brasil dispora sobre o exercicio da competéncia de que trata o § 1°.

§ 3° No exercicio das competéncias de que tratam os incisos Ill a V do
caput, o Banco Central do Brasil podera dispor sobre as condicdes necessarias a

realizacdo das atividades previstas no art. 3° desempenhadas por instituicbes

operadoras de infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior, observado o

e

LR
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disposto no § 1° quanto as atividades que compreendam opera¢gdes com valores
mobiliarios, especialmente, sobre:

| - o processo e 0s requisitos para o reconhecimento de instituigdes
operadoras sediadas no exterior, condicionado a existéncia de reciprocidade, por parte

das autoridades estrangeiras competentes, quanto ao reconhecimento de instituigdes

> PL 2926/2023
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operadoras sediadas no Pais, para a prestagao de servigos no territorio estrangeiro;

PRLP 1

Il - eventual exigéncia de que as instituicdbes operadoras sediadas no

exterior constituam filial no Brasil, sujeita a legislacdo e regulamentacéao brasileiras;
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lll - as restricbes quanto aos mercados ou aos tipos de ativos financeiros e
valores mobiliarios em que instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro sediadas no exterior possam atuar;

IV - a aderéncia ampla, pela infraestrutura estrangeira, aos principios de
que trata o art. 4°;

V - A previsdo no ordenamento juridico da jurisdigdo de origem da
instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro sediada no exterior de
padroées e normas equivalentes aos estabelecidos nesta Lei e respectiva regulagao para
as instituicdes operadoras com sede no Pais;

VI - a previsdo no ordenamento juridico da jurisdigdo de origem de
sistemas, analogos aos estabelecidos no Pais, de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de
destruicdo em massa; e

VII- o acordo de cooperagdo entre as autoridades reguladoras
competentes no Pais e na jurisdigdo de origem.

§ 4° Ressalvada a hipotese de exigéncia de constituicao de filial no Pais
nos termos do inciso Il do §3° deste artigo, o disposto nos artigos 1.134 a 1.141 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, e nos artigos 59 ao 73 do Decreto-Lei n° 2.627, de 26
de setembro de 1940, ndo se aplica as instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro, reconhecidas nos termos do disposto neste artigo e na
regulamentagao aplicavel.

§ 5° Podera ser exigido das instituicbes operadoras, com fundamento na
competéncia de que trata o inciso VI do caput, o armazenamento de dados pelas
infraestruturas do mercado financeiro que nao se limitem as informacdes sobre os ativos
financeiros e os valores mobiliarios objeto de depdsito e de registro e sobre as
operagbes com eles realizadas, desde que essas informacdes sejam necessarias ao
exercicio das competéncias do Banco Central do Brasil ou da Comissao de

Valores Mobiliarios.
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Art. 8° Compete privativamente ao Banco Central do Brasil editar normas
sobre:

| - atividades de gerenciamento dos riscos inerentes a liquidagao e de
manutencgao de contas financeiras;

Il - plano de recuperagao das instituicbes operadoras de infraestruturas

> PL 2926/2023
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do mercado financeiro, inclusive sobre os eventos que caracterizam a situagao de

PRLP 1

comprometimento econdmico financeiro que ensejam o estado de recuperacgéo e a sua

€Xecucao;
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[l - comunicacédo eletrbnica e trafego de dados no ambito do Sistema de
Pagamentos Brasileiro, considerado o objetivo principal da promogéo da interconexao
entre as diversas infraestruturas do mercado financeiro; e

IV - medidas de natureza prudencial, incluido o estabelecimento de
exigéncias quanto ao capital e ao patrimonio liquido da instituicdo operadora.

Art. 9° O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios, no
ambito de suas competéncias, exercerdao a vigilancia e a supervisdo sobre as
instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro, exclusivamente em
relagao as atividades previstas no art. 3°.

§ 1° O exercicio da vigilancia e da supervisao aplica-se a terceiros que,
por vinculo contratual com as instituicbes operadoras, prestarem servigos relevantes
relacionados as atividades da instituicdo operadora e das infraestruturas do mercado
financeiro.

§ 2° O disposto no § 1° ndo excluira a responsabilidade da instituicao
operadora pelas etapas realizadas por terceiros por ela contratados.

§ 3° As instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro
que atuem no mercado de valores mobiliarios como o6rgaos auxiliares da Comisséo de
Valores Mobiliarios compete fiscalizar os seus participantes e as operacdes por eles
realizadas.

§ 4° O Banco Central do Brasil podera estabelecer exigéncias de
fiscalizagdo as instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro quanto
aos seus participantes e as operacodes por eles realizadas.

§ 5° O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios
poderao, sem prejuizo do disposto nos § 3° e § 4° regular, autorizar e fiscalizar o
funcionamento de instituicbes independentes que, na qualidade de o6rgaos auxiliares
dessas autoridades, editem regras uniformizadoras de procedimentos aplicaveis as
infraestruturas do mercado financeiro, respeitadas as disposi¢des legais e normativas

aplicaveis a matéria.
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§ 6° As instituicdes operadoras de infraestrutura do mercado financeiro e
as instituicdes independentes poderdao, no desempenho das atividades de que tratam os
§ 3° ao § 5°, aplicar penalidades aos respectivos participantes.

Art. 10. Compete ao Banco Central do Brasil autorizar:

| - o funcionamento de instituicbes operadoras e de infraestruturas do

> PL 2926/2023
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mercado financeiro no Pais;

PRLP 1

Il - a alteragdo dos regulamentos que regem o funcionamento das

infraestruturas do mercado financeiro;
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Il - a transformacédo, a fusdo, a incorporagcédo ou a cisdo de instituicdes
operadoras;

IV - a instalagdo de subsidiarias de instituicbes operadoras no
exterior;

V - a alteragédo, por qualquer forma, do controle societario de
instituicdes operadoras;

VI - a alteragao do capital social de instituicbes operadoras;

VIl - o recebimento de participagdes qualificadas no capital social de
instituicbes operadoras;

VIII - a mudanga da denominagéo social e do objeto social de instituicdes
operadoras;

IX - a posse em cargos de 6rgdos de administracdo de institui¢cdes
operadoras;

X - as alteragdes na estrutura de governancga de instituicbes operadoras;

XI - a transferéncia de operacédo de infraestrutura de mercado financeiro
entre instituicbes operadoras; e

XIlI - a operagdo conjunta de infraestrutura de mercado financeiro por
instituicdes operadoras.

§ 1° Na hipétese de instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro que realizem atividades que envolvam valores mobiliarios, compete ao Banco
Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios conceder as autorizagcbes de que
trata o caput, na forma estabelecida em ato normativo conjunto.

§ 2° Com fundamento na avaliagado dos riscos, o Banco Central do Brasil e
a Comissdo de Valores Mobiliarios poderdao prever hipéteses de dispensa ou de
simplificacdo das autorizagdes de que trata o caput.

§ 3° O ato normativo conjunto de que trata o § 1° podera dispor sobre as
condicbes para que as autorizagdes de que trata o caput relativas as instituigdes

operadoras de infraestruturas de mercado financeiro que atuam exclusivamente na

ativiqade de registro ou de depdsito centralizado de valores mobiliarios sejam
AL
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concedidas exclusivamente pela CVM, sem prejuizo das competéncias privativas do
Banco Central do Brasil de que trata o art. 8° desta Lei e de sua competéncia para
exercer a vigilancia e a supervisdo sobre essas instituicbes operadoras e suas
infraestruturas do mercado financeiro, nos termos do art. 9°.

Art. 11. O Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios
poderdo, no exercicio das competéncias previstas nesta Lei, para atendimento dos
objetivos nela estabelecidos, observado o disposto no § 1° do art. 7°, adotar, entre
outras, as seguintes medidas:

| - estabelecer critérios para a avaliagdo da homogeneidade de regras e
de procedimentos de que trata o caput do art. 3° a fim de garantir a observancia aos
principios, as normas e aos objetivos previstos nesta Lei;

Il - estabelecer critérios para a ampliagdo ou a redugao compulsoria das
atividades desempenhadas pelas infraestruturas do mercado financeiro, inclusive quanto
ao segmento de atuagdo nos mercados financeiros ou de valores mobiliarios ou as
operagcbes a que se referem, em observancia ao interesse publico e as finalidades
previstas nesta Lei, observado o disposto no art. 5° da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro
de 2019, e no seu regulamento;

Il - estabelecer exigéncias relacionadas a interconexdo entre
infraestruturas do mercado financeiro, com vistas ao aumento da seguranca e da
eficiéncia;

IV - requisitar informagdes e realizar inspecoes;

V - exigir a realizagdo de auditoria independente, inclusive por meio de
avaliagdes especificas, as expensas da instituicdo operadora;

VI - publicar ou requerer a publicagcdo, a seu juizo de conveniéncia e
oportunidade, de informacgdes relativas as atividades desempenhadas pelas instituicdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro, inclusive sobre as avaliagdes
realizadas pelos reguladores competentes;

VIl - estabelecer ajustes, a qualquer tempo, em aspectos da instituicao
operadora ou do funcionamento da infraestrutura do mercado financeiro que tenham
sido objeto de analise no processo de autorizagao; e

VIIl - estabelecer exigéncias relativas ao encerramento ordenado das
atividades de instituicAo operadora de infraestrutura do mercado financeiro ou de
infraestrutura do mercado financeiro por ela operada, nas hipéteses de cancelamento, a
pedido ou de oficio, da autorizacado de seu funcionamento.

§ 1° O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios, sem
prejuizo do exercicio das demais competéncias que l|hes sejam atribuidas pela

lanis|acdo especifica aplicavel, atuardo de forma coordenada na adogao e na execugao
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das medidas de que trata o caput quando envolverem infraestrutura do mercado
financeiro que realize atividades com valores mobiliarios.
§ 2° Ato normativo conjunto do Banco Central do Brasil e da Comissao de

Valores Mobiliarios disciplinara o disposto no § 1°.

CAPITULO IV
DA ORGANIZAGAO E DA GOVERNANGA

Art. 12. As instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro:

| - serdo constituidas sob a forma de sociedade anénima;

Il- terdo estrutura de governanca efetiva e transparente, que lhes

permitam:

a) controlar as suas operacgoes;

b) desempenhar uma gestdo de riscos compativel com a natureza e a
complexidade de suas atividades;

c) avaliar continuamente o desempenho dos membros de 6érgaos
estatutarios; e

d) contemplar os interesses dos acionistas e dos participantes e os
objetivos publicos estabelecidos em lei ou em regulamentacéo; e

Il - possuir estrutura técnico-operacional compativel com a natureza
e a complexidade de suas atividades.

Art. 13. As instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro
terdo objeto social restrito as atividades de que trata o art. 3° e a prestagéo de servigos
relacionados a negociagao dos ativos financeiros e dos valores mobiliarios que seréao
objeto de liquidagao em infraestruturas do mercado financeiro.

§ 1° O objeto social podera contemplar outras atividades, desde que
sejam compativeis com aquelas referidas no caput, observada a necessidade de
autorizacdo dos reguladores competentes nas hipdteses previstas nas normas e
instrucdes por eles editadas.

§ 2° A regulamentagdo de que trata o § 1° podera dispor sobre as
hipéteses de dispensa de autorizagdo para a inclusdo de outras atividades no objeto
social, de autorizagdo mediante procedimento simplificado e de vedagao a incluséo de
determinadas atividades consideradas incompativeis com as atividades tipicas das
infraestruturas do mercado financeiro, de que trata o art. 3°.

§ 3° Nas hipoteses em que for necessaria, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, a autorizagdo de que trata o § 1° ficard condicionada, dentre outros requisitos

)stos pelos reguladores competentes, a avaliacdo da estrutura e da capacidade nos
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aspectos organizacional, técnico-operacional e financeiro da instituicdo operadora de

infraestrutura do mercado financeiro.

§ 4° A avaliagao de que trata o § 3° considerara se a instituicado operadora g -
de infraestrutura do mercado financeiro tem estrutura e capacidade adequadas e Q% c
suficientes para suportar todas as atividades que ela exerce, sem a imposi¢ao de riscos %; %
adicionais significativos a realizagao das atividades tipicas de infraestruturas do mercado %g o
financeiro. @g =

CAPITULO V %

DAS ATIVIDADES REALIZADAS NAS INFRAESTRUTURAS DO MERCADO ii

FINANCEIRO
Secao |

Do processamento de operagoes para liquidagao

Art. 14. O processamento de operagdes para liquidagdo, nos termos do
disposto nesta Lei, destina-se a viabilizar:

| - aliquidacdo de operagdes de transferéncia de fundos, ativos financeiros
e valores mobiliarios; e

Il - os procedimentos necessarios a liquidagao de que trata o inciso |, tais
como:

a) o recebimento e a aceitagdo, pela infraestrutura do mercado financeiro,
das ordens para liquidagao de operacdes;

b) o calculo de resultados liquidos das operag¢des aceitas, para realizar a
compensagao e promover a liquidacdo dos saldos liquidos credores e devedores
apurados;

c) a constituicdo das posigbes finais dos participantes e a respectiva
comunicagao, para fins de liquidacao; e

d) o relacionamento com as instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro que realizam transferéncia financeira ou de titulos, na hipotese de
contas financeiras ou de ativos financeiros ou de valores mobiliarios estarem alocados
em instituicdes diversas.

Paragrafo unico. A aceitacdo de operagdes para liquidacdo ficara
condicionada ao seu enquadramento nos requisitos estabelecidos no ambito da
atividade de gerenciamento de riscos inerentes a liquidagdo de que trata a Secéao Il

deste Capitulo.

Secgao Il
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Do gerenciamento de riscos inerentes a liquidagao

Art. 15. Os riscos inerentes a liquidacdo compreendem aqueles
relacionados ao ndo cumprimento das obriga¢des assumidas pelos participantes de uma
infraestrutura do mercado financeiro, quanto as operagdes de transferéncia de fundos,
de ativos financeiros e de valores mobiliarios, incluidos os riscos de crédito e de liquidez.

Art. 16. As liquidagdes que envolvam obrigagdes associadas devem estar
mutuamente vinculadas.

Paragrafo unico. Para fins do disposto nesta Lei, entende-se que duas
obrigagdes estdo mutuamente vinculadas quando a liquidagdo final de uma das
obrigagdes somente ocorrer se houver também a liquidacdo final da obrigagao
correspondente.

Art. 17. As infraestruturas do mercado financeiro que realizam o
processamento de operagdes para liquidagao devem adotar estrutura e mecanismos de
gerenciamento de riscos compativeis com as operagdes que lhes sdo submetidas a
liquidacéo.

§ 1° O Banco Central do Brasil estabelecera as hipéteses em que as
infraestruturas do mercado financeiro classificadas como sistemicamente importantes
deverao contar com a atuagao de contraparte central ou de garantidor, em relagéo a
cada participante direto, para as operacdes aceitas.

§ 2° A atuagdo como contraparte central consiste na interposicdo de
instituicdo operadora entre as contrapartes originais em operagdes que envolvam a
liquidagdo de obrigagdes reciprocas pelos participantes de uma infraestrutura do
mercado financeiro, de modo que a instituicdo operadora assuma a posicido de
contraparte perante as duas contrapartes originais, com a finalidade de assegurar a
liquidagao dessas operagoes, nos termos e na extensao exigida ou aprovada pelo Banco
Central do Brasil.

§ 3° A atuagdo como garantidor consiste na assungdo de obrigagdo de
garantia por instituicdo operadora nas operagdes realizadas pelos participantes de uma
infraestrutura do mercado financeiro, com a finalidade de assegurar a liquidagao das
operagdes por ela aceitas, nos termos e na extensao exigida ou aprovada pelo Banco
Central do Brasil.

§ 4° A atuagdo como contraparte central ou como garantidor
exige:

| - a adogdo de mecanismos e salvaguardas que permitam
assegurar a liquidagdo das operagdes aceitas, nos termos e na extensao exigida ou

- “vada pelo Banco Central do Brasil;
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Il - a alocacdo de bens e direitos da propria instituicho para o
cumprimento da exigéncia de que trata o inciso |; e

Il - o estabelecimento, pela instituicdo, de regras de alocagao de perdas
entre os participantes para a hipotese de insuficiéncia dos mecanismos e salvaguardas

de que trata o inciso |.

> PL 2926/2023
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§ 5° Os mecanismos e as salvaguardas de que trata o inciso | do § 4°,

PRLP 1

adotados pela instituicdo operadora, podem abranger regras de compartilhamento de

perdas entre os participantes, sem prejuizo do disposto no inciso Il do § 4°.

Apresentacdo: 18/11/2024 16:14:17.530 - PLEN

§ 6° Na hipotese de ndo se exigir a atuagao de contraparte central ou de
garantidor, é facultativa a alocagao de bens e direitos da propria instituicdo para o fim de
assegurar a liquidacdo das operacgdes cursadas em uma infraestrutura do mercado
financeiro.

§ 7° O Banco Central do Brasil estabelecera as hipoteses em que a
liquidagao financeira ocorrera obrigatoriamente por meio da movimentagdo em contas
financeiras mantidas no Banco Central do Brasil.

Art. 18. As instituicbes operadoras que alocarem bens e direitos préoprios
para o proposito exclusivo de assegurar a liquidagdo das operagdes no ambito de uma
infraestrutura do mercado financeiro constituirdo, para essa finalidade, patriménio de
afetacdo com os referidos bens e direitos.

§ 1° Na hipétese de a mesma instituicdo operadora alocar bens e direitos
préprios para assegurar a liquidagado das operagbes em mais de uma infraestrutura do
mercado financeiro, devera constituir um patriménio de afetacdo separado para cada
uma delas.

§ 2° Os atos de constituicdo do patrimbénio de afetagcao serdo objeto de
averbagdo ou de registro, na forma prevista na legislagdo ou na regulamentagao
aplicavel.

§ 3° Os frutos e os rendimentos dos bens e direitos objeto de patrimonio de
afetagao serdo integrados a ele automaticamente.

§ 4° Os bens e direitos integrantes do patrimdénio de afetagdo de que trata
o caput:

| - ndo se comunicardo com o patriménio geral nem com outros
patrimonios de afetacdo da mesma instituicao;

I - somente poderdo ser utilizados para realizar ou garantir o
cumprimento de obrigacdo de liquidacdo de operagbes aceitas pela instituicdo na
infraestrutura do mercado financeiro a qual se vinculam;

Il - s&o impenhoraveis e nao poderao ser objeto de arresto, sequestro,

hiiesg e apreensao ou qualquer outro ato de constricdo judicial, exceto para assegurar a
GRS
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liquidagao das operagdes no ambito da infraestrutura do mercado financeiro; e

IV - ndo sdo atingidos pela recuperagao judicial ou extrajudicial, pela
insolvéncia civil, faléncia ou por qualquer regime, judicial ou extrajudicial, de
recuperagcao econdmica ou execugao concursal a que seja submetida a instituicao
operadora.

§5° O montante e a natureza dos bens e direitos que poderéo integrar o
patriménio de afetacdo de que trata o caput, bem como as possiveis hipoteses de
afetacdo e desafetagao, serdo definidos em regulamentacédo a ser editada pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 19. Os bens e direitos oferecidos para fins de garantia pelos
participantes, em nome proprio ou de terceiros, até o limite de garantia estabelecido pela
infraestrutura do mercado financeiro, sdo impenhoraveis e ndo poderao ser objeto de
arresto, sequestro, busca e apreensdo ou qualquer outro ato de constricdo judicial,
exceto para o cumprimento das obrigagbes assumidas pelo participante no ambito da
infraestrutura do mercado financeiro.

§ 1° As garantias de que trata o caput nao sao afetadas pelos regimes de
que tratam a Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974, e o Decreto- lei n°® 2.321, de 27 de
fevereiro de 1987, nem por outros regimes de resolugdo que venham a substitui-los,
nem pela faléncia, nem por qualquer regime, judicial ou extrajudicial, de execugao
concursal a que seja submetido um participante.

§ 2° O disposto no art. 76 da Medida Provisdria n° 2.158-35, de 24 de
agosto de 2001, n&o se aplica as garantias de que trata o caput.

Art. 20. As garantias excedentes, oferecidas pelos participantes em
montante superior ao estabelecido pela infraestrutura do mercado financeiro, ndo gozam
da protecao prevista no art. 19, mas poderédo ser realizadas, caso necessario, para o
cumprimento de obrigagdes do préprio participante, no ambito da infraestrutura do
mercado financeiro para a qual tenham sido prestadas.

Paragrafo unico. Os participantes poderdo requerer a retirada das
garantias excedentes, a qualquer tempo, nas hipoteses e na forma previstas no
regulamento da infraestrutura do mercado financeiro.

Art. 21. Os regimes especiais de que tratam a Lei n°® 6.024, de 1974, o
Decreto-Lei n° 2.321, de 1987, a faléncia, ou qualquer regime, judicial ou extrajudicial,
de execugdo concursal a que seja submetido o participante ndo afetardo as obrigagdes
por ele assumidas no ambito das infraestruturas do mercado financeiro, as quais serao
ultimadas e liquidadas na forma dos respectivos regulamentos, hipétese em que se

aplica o disposto nos art. 19 e art. 20.
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§ 1° O produto da realizagdo das garantias prestadas pelo participante
submetido aos regimes de que trata o caput e quaisquer ativos a que tenha direito a
instituicdo operadora contra o participante serdo destinados a liquidagao das obrigagdes
por ele assumidas no ambito de infraestrutura do mercado financeiro operada pela
instituicao.

§ 2° Apods adotadas as medidas de que trata o § 1°, se houver:

| - saldo positivo - o remanescente sera transferido ao participante, para
integrar a respectiva massa, se for o caso; ou

Il - saldo negativo:

a) constituird crédito da instituicdo operadora contra o participante
inadimplente, na hipotese de a instituicao atuar como contraparte central; ou

b) constituira crédito da instituicdo operadora contra o participante
inadimplente, na hipotese de a instituicdo atuar como garantidor, desde que ela tenha
honrado a sua obrigacao subsidiaria de liquidar a obrigagédo correspondente.

§ 3° O disposto no inciso Il do § 2° ndo se aplica as hipéteses em que a

atuacao do garantidor seja efetivada por meio de contrato de seguro.

Secao lll

Da manutenc¢ao de contas financeiras

Art. 22. A manutencgdo de contas financeiras consiste na gestao de contas
mantidas em infraestruturas do mercado financeiro para o langamento dos depdsitos e
saques nessas contas ou das transferéncias de fundos entre essas contas.

Paragrafo unico. O gerenciamento de contas financeiras de que trata o
caput compreende, entre outros, os procedimentos relacionados:

| - ao processo de abertura e de encerramento de conta;

Il - a disponibilizagdo de informacgdes referentes ao saldo; e

Il - ao extrato com a movimentagao detalhada dessas contas.

Art. 23. Nao é admitido saldo negativo em contas financeiras mantidas em

infraestruturas do mercado financeiro.

Secgao IV

Do depdsito centralizado

Art. 24. O depdsito centralizado, realizado por instituicdes denominadas

depositarios centrais, compreende:

] | - a guarda centralizada;

LR
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Il - a manutencdo e a movimentagéo de contas;

Il - o controle da titularidade efetiva; e

IV - o tratamento de eventos referentes a ativos financeiros e a valores
mobiliarios, fungiveis e infungiveis.

Paragrafo unico. Além de outras atividades atribuidas pelo Banco Central

> PL 2926/2023
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depositario central € obrigado a desempenhar:

| - o armazenamento de informacgdes adicionais referentes aos ativos
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financeiros e aos valores mobiliarios, quando exigidas pela legislagdo ou
regulamentacgao especifica; e

Il - a disponibilizagdo de informagbes aos participantes ou aos seus
clientes, quando for o caso, referentes ao saldo e ao extrato com a movimentagao
detalhada dessas contas.

Art. 25. E vedada a transferéncia de titularidade de ativos financeiros e de
valores mobiliarios depositados em ambiente diverso do correspondente depositario
central.

Art. 26. Os depositarios centrais adotardo mecanismos que visem a
assegurar a existéncia, a autenticidade e a integridade dos ativos financeiros e dos
valores mobiliarios depositados.

Art. 27. Para fins do depdsito centralizado, os ativos financeiros e os
valores mobiliarios, em formato fisico ou eletrénico, serdo transferidos no regime de
titularidade fiduciaria para o depositario central.

§ 1° Inclusive para fins de publicidade e de eficacia perante terceiros, a
constituicdo e a extingao da titularidade fiduciaria em favor do depositario central serao
realizadas somente com a inclusdo e a baixa dos ativos financeiros e dos valores
mobiliarios nos controles de titularidade mantidos na infraestrutura do mercado
financeiro por ele operada.

§ 2° O depositario central adotara procedimentos de conciliagdo para que
as informagdes referentes aos ativos financeiros e aos valores mobiliarios depositados
estejam fielmente retratadas nos livros do emissor, considerados os eventos incidentes
sobre tais ativos financeiros e valores mobiliarios.

§ 3° Quanto aos ativos financeiros e aos valores mobiliarios transferidos na
forma prevista no caput:

| - ndo se comunicardo com o patriménio geral ou com quaisquer
patriménios especiais do depositario central;

I - permanecerao nas contas de ativos financeiros e de valores

mnhijliarios em nome do titular efetivo ou, quando admitido pela regulamentagao
GRS
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aplicavel, em nome de seu representante ou de seu custodiante, até que sejam
resgatados, retirados de circulagédo ou restituidos aos seus titulares efetivos com todos
os direitos, 6nus e gravames que lhes tiverem sido atribuidos enquanto mantidos em
depdsito centralizado; e

Il - ndo serdo passiveis de alienagcao ou de oneracado pelo depositario
central e ndo responderao por suas obrigagdes.

Art. 28. A titularidade efetiva dos ativos financeiros e dos valores
mobiliarios objeto de depdsito centralizado é presumida pelos controles de titularidade
das contas de ativos financeiros e de valores mobiliarios mantidas pelo depositario
central.

Paragrafo unico. A transferéncia dos ativos financeiros e dos valores
mobiliarios de que trata o caput ocorrera exclusivamente em conformidade com
instrucdes recebidas pelos correspondentes titulares ou por aqueles a quem foram
conferidos poderes juridicos para tanto.

Art. 29. O disposto no art. 41 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
permanecera aplicavel as agdes e aos demais valores mobiliarios emitidos com amparo

no regime da referida Lei, observados os procedimentos estabelecidos nesta Lei.

Secao V

Do registro

Art. 30. O registro, realizado pelas instituigdes registradoras, consiste no
conjunto de procedimentos destinados a:

| - armazenar informacgdes referentes aos ativos financeiros e aos valores
mobiliarios que ndo sejam objeto de depdsito centralizado, as operagdes com esses
ativos e as garantias a eles vinculadas;

Il - armazenar informagdes que sejam exigidas pela legislacdo ou
necessarias ao exercicio das competéncias do Banco Central do Brasil ou da Comissao
de Valores Mobiliarios; e

[l — dar publicidade e disponibilizar informagdes precisas, tempestivas e
no nivel adequado de detalhamento a diversos publicos, incluidos os reguladores, os
seus participantes, e a sociedade.

Art. 31. As instituigdes registradoras estabelecerdo regras para exigir de

seus participantes a fidedignidade e a tempestividade de atualizagdo de seus registros.

CAPITULO VI
DA PARTICIPACAO NAS INFRAESTRUTURAS DO MERCADO FINANCEIRO
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Art. 32. Os critérios de participagdo nas infraestruturas do mercado
financeiro possibilitardo amplo acesso, em condicdes nao discriminatérias, somente
admitidas restricdes destinadas a contengdo de riscos, que devem guardar
compatibilidade com os riscos especificos da infraestrutura.

Art. 33. Para fins de liquidacao financeira, admitem-se como participantes
diretos:

| - instituicbes financeiras e de pagamentos e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

I - instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro,
sediadas no Pais ou no exterior;

[l - autoridades monetarias e bancos centrais estrangeiros, incluidos os
organismos internacionais; e

IV - Banco Central do Brasil.

Art. 34. As instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro
sediadas no exterior observardo aos seguintes requisitos para participar de
infraestruturas do mercado financeiro estabelecidas no Pais:

| - a autorizagdo especifica conferida a instituicdo operadora da
infraestrutura do mercado financeiro doméstica;

Il - o estabelecimento de relacdo contratual entre as instituigdes
operadoras das infraestruturas do mercado financeiro doméstica e estrangeira;

[l - aaderéncia ampla da infraestrutura do mercado financeiro estrangeira
aos principios de que trata o art. 4°;

IV - a previsdo no ordenamento juridico da jurisdigdo de origem de
sistemas, analogos aos estabelecidos no Pais, de prevencdo e combate a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferagdo de armas de
destruicdo em massa; e

V - o0 acordo de cooperagao entre reguladores competentes no Pais e na
jurisdicdo de origem.

§ 1° O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios
poderdo dispor sobre a finalidade da participacdo das instituicbes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior.

§ 2° O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios
estabelecerdo, no acordo de cooperacdo de que trata o inciso V do caput,
procedimentos relacionados a autorizagao e a supervisdo da infraestrutura do mercado

financeiro sediada no exterior.

0
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Art. 35. Os participantes das infraestruturas do mercado financeiro
deverdo aderir incondicionalmente as regras de funcionamento estabelecidas pela
instituicdo operadora que tenham sido aprovadas pelo Banco Central do Brasil ou pela

Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO Vi
DA EXTINGAO DAS OBRIGAGOES NO AMBITO DAS INFRAESTRUTURAS DO
MERCADO FINANCEIRO

Art. 36. A liquidacdo consiste na extingdo das obrigagbes assumidas no
ambito das infraestruturas do mercado financeiro.

Art. 37. A liquidagao ocorre por meio de:

| - compensacgao bilateral - processo de extingdo de obrigacbes pela
transferéncia de fundos, de ativos financeiros ou de valores mobiliarios até o montante
em que as posi¢des devedoras e credoras se compensem;

Il - compensagao multilateral - processo de extingdo de obrigagdes pela
transferéncia de fundos, de ativos financeiros ou de valores mobiliarios até o montante
em que as posicoes devedoras e credoras se compensem, apurada com base na
soma dos resultados bilaterais devedores e credores de cada participante em relacao
aos demais;

[l - transferéncia de fundos - processo de extingdo de obrigagdes pela
movimentagcdo em contas financeiras mantidas no Banco Central do Brasil, em
instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro por ele autorizada para
esse fim, na forma prevista em seu regulamento, ou em instituicbes financeiras
bancarias; ou

IV - transferéncia de ativos financeiros e de valores mobiliarios - processo
de extingdo de obrigagdes pela movimentagcdo em contas de ativos financeiros e de
valores mobiliarios mantidas em instituicdo operadora de infraestrutura do mercado
financeiro autorizada para esse fim, na forma prevista em seu regulamento.

Paragrafo unico. Na liquidagdo de operagbes de cambio, a extingdo de
obrigagdes em moeda estrangeira ocorrera com a movimentagdo em contas mantidas
em:

| - bancos correspondentes;

II' - infraestruturas do mercado financeiro; ou

[l - bancos centrais no exterior.

Art. 38. Na hipotese de haver compensagao, bilateral ou multilateral,

sidera-se liquidada a obrigagdo quando todas as posi¢coes devedoras, financeiras ou
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em ativos financeiros ou valores mobiliarios forem adimplidas, na forma prevista nos
regulamentos das infraestruturas do mercado financeiro.

Paragrafo unico. Em infraestruturas do mercado financeiro que disponham
da atuacdo de contraparte central ou de garantidor, o adimplemento das posi¢des
devedoras de que trata o caput ocorrera em relagdo as obrigagdes assumidas perante a
contraparte central ou o garantidor, conforme o caso, observado o disposto nos
regulamentos destas infraestruturas do mercado financeiro.

Art. 39. A liquidagédo é irrevogavel e incondicional a partir do momento
estabelecido no regulamento da infraestrutura do mercado financeiro.

§ 1° A liquidagao é irreversivel, ainda que tenha ocorrido indevidamente,
hipétese em que a recomposi¢ao das partes ao estado anterior sera efetivada por meio
de nova operacao para liquidagao.

§ 2° Quando, por motivos extraordinarios de ordem operacional, nos
termos estabelecidos e aprovados pelo Banco Central do Brasil, a infraestrutura do
mercado financeiro postergar o horario de encerramento do ciclo de liquidagao, de modo
que ele se estenda para o dia subsequente, os efeitos da liquidacdo das operacgdes
liquidadas apo6s o comego do novo dia retroagirdo a data imediatamente anterior, para
todos os fins de direito, inclusive em relagdo aos negdcios juridicos subjacentes as
obrigagdes assumidas no ambito das infraestruturas do mercado financeiro.

§ 3° A instituicdo operadora doméstica deve comprovar aos reguladores
competentes, nas operagbes com moeda estrangeira, que a legislacdo aplicavel em
cada jurisdigdo aplicavel a essas operagbes prevé a irrevogabilidade e a
incondicionalidade da transferéncia financeira na moeda estrangeira.

§ 4° Os efeitos da irrevogabilidade e da incondicionalidade de que trata o
caput ndo sao prejudicados:

| - pela decretagdo da recuperacgao judicial ou extrajudicial;

Il - pela insolvéncia civil, pela faléncia ou pelos regimes de que tratam a
Lei n° 6.024, de 1974, e o Decreto-Lei n® 2.321, de 1987; ou

[l - por qualquer outro regime, judicial ou extrajudicial, de recuperacao
econdmica ou execugao concursal a que seja submetida a instituicdo operadora ou seus

participantes.

CAPITULO VIII
DO GERENCIAMENTO DOS RISCOS GERAIS DO NEGOCIO
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Art. 40. As instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro
constituirdo estrutura e mecanismos de gerenciamento dos riscos gerais do negdcio
compativeis com as operagdes nela cursadas.

Paragrafo unico. Os riscos gerais do negocio estdo relacionados ao
funcionamento e a administracado da instituicdo operadora da infraestrutura do mercado
financeiro, e compreendem, entre outros, o risco operacional, o risco legal e o risco
relativo as estratégias empresariais.

Art. 41. As instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro
manterdo recursos suficientes para suportar perdas decorrentes do risco geral do
negécio, em montante definido segundo critérios e limites estabelecidos pelos
reguladores competentes.

§ 1° 0] montante dos recursos mantidos pela
instituicdo operadora:

| - considerara o seu perfil de risco e o tempo necessario a recuperagao ou
ao encerramento ordenado das atividades das infraestruturas do mercado financeiro em
que opera; e

Il - ndo sera inferior ao limite minimo estabelecido pelos reguladores
competentes.

§ 2° O montante dos recursos de que trata o caput sera calculado com
base no patriménio liquido da instituicdo operadora.

§ 3° Para fins de avaliacdo da sua suficiéncia, o0 montante dos recursos
sera apurado com base nos ativos liquidos e de alta qualidade, na forma estabelecida
pelos reguladores, descontado o passivo circulante.

§ 4° As instituicbes operadoras terdo planos para aumento de capital, nas
hipéteses em que o patriménio liquido se tornar inferior ao montante de recursos de que
trata o caput, observados os critérios previstos no § 1°.

Art. 42.  Enquanto perdurar a insuficiéncia dos recursos exigidos no art.
41, a instituicdo operadora n&o podera:

| - efetuar pagamentos a titulo de remuneracdo variavel aos diretores
e aos membros do conselho de administracao;

Il - efetuar pagamentos de dividendos e de juros sobre o capital
préprio;

[l - resgatar, amortizar ou adquirir agdes de sua propria emissao
em qualquer montante;

IV - reduzir o seu capital social; e

V - efetuar pagamentos de nenhuma natureza aos acionistas.
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§ 1° A remuneragédo variavel de que trata o inciso | do caput incluira os
bdnus, a participacdo nos lucros, as parcelas de remuneracido diferidas e os demais
incentivos remuneratorios associados ao desempenho.

§ 2° As restricbes impostas a instituicdo operadora sao aplicaveis por

ocasiao da apuragao dos valores a serem distribuidos, inclusive aqueles eventualmente
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CAPITULO IX
DO PLANO DE RECUPERACAO
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Art. 43. As instituicbes operadoras possuirdo um plano de recuperagao,
aprovado pelo Banco Central do Brasil, que contemple as agdes e os procedimentos a
serem executados na ocorréncia de eventos que, por caracterizar o comprometimento
econdmico ou financeiro da instituicdo, levem-na a assumir o estado de recuperacao,
conforme estabelecido na regulagao pertinente, com o objetivo de restaurar a solidez e a
viabilidade da instituicdo, necessarias a continuidade das atividades desempenhadas
pelas infraestruturas do mercado financeiro em que operem.

§ 1° O Banco Central do Brasil podera exigir a contemplacéo de eventos
especificos no plano de que trata o caput, e determinar ajustes a qualquer tempo,
mesmo durante a sua execucdo, com a finalidade de assegurar a continuidade das
atividades desempenhadas pelas infraestruturas do mercado financeiro.

§ 2° Para subsidiar a sua decisdo no ambito do plano de recuperagéo de
instituicdo operadora de infraestrutura do mercado financeiro que desenvolva atividades
do mercado de valores mobiliarios, o Banco Central do Brasil consultara a Comisséao de
Valores Mobiliarios sobre as matérias relacionadas a sua competéncia.

§ 3° A execugédo do plano de recuperagdo nao afasta ou prejudica o
exercicio de qualquer competéncia legal do Banco Central do Brasil e da Comissao de
Valores Mobiliarios aplicavel as entidades operadoras e as infraestruturas do mercado
financeiro por elas operadas.

§ 4° O Banco Central do Brasil podera, mediante decisdo fundamentada,
determinar a execucdo total ou parcial do plano de recuperagdo pela instituicao
operadora.

Art. 44. A execugdo do plano de recuperagao nao afetara o curso regular
dos negdcios da instituicdo operadora nem seu funcionamento normal, de modo a néo
produzir a perda ou a suspensao do mandato dos membros dos 6rgaos estatutarios.

Paragrafo unico. O Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores

Manhijliarios estabelecerdo critérios especificos de vigilancia e de supervisdo para as
g [l
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infraestruturas do mercado financeiro cujas instituigbes operadoras estejam em estado

de recuperagao.

CAPITULO X
DAS PENALIDADES

Art. 45. Na hipotese de infracdo as normas legais e regulamentares que
regem infraestruturas do mercado financeiro, as instituicbes operadoras, os seus
administradores e os membros de 6rgados estatutarios estarédo sujeitos ao disposto na:

| - Lei n° 13.506, de 13 de novembro de 2017, no ambito da
competéncia do Banco Central do Brasil; e

I - Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, no &ambito da

competéncia da Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO XI
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 46. O Banco Central do Brasil e a Comissado de Valores Mobiliarios, no
ambito de suas competéncias, estabelecerdo normas e instrucbes necessarias ao
cumprimento do disposto nesta Lei.

Paragrafo unico. As normas aplicaveis as infraestruturas do mercado
financeiro e as suas instituicbes operadoras que foram editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios permanecem em vigor, ressalvados os dispositivos incompativeis com o
disposto nesta Lei.

Art. 47. E vedada a atuacdo das pessoas juridicas de direito publico e de
empresas estatais dependentes como contrapartes centrais ou garantidores, exceto nas
hipbteses previstas na legislagéo.

Art. 48. As disposigdes desta Lei ndo se aplicam as pessoas juridicas de
direito publico que operem infraestruturas do mercado financeiro quanto:

| -a organizagao e a governanga;

I - a exigéncia de manutengdo de recursos para suportar perdas
decorrentes do risco geral de negécio; e

Il - a recuperacao.

Paragrafo unico. As pessoas juridicas de direito publico poderdo ser

*_“ensadas do atendimento a matérias incompativeis com os principios e objetivos
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estabelecidos nesta Lei, hipdétese em que o Banco Central do Brasil e a Comisséo de
Valores Mobiliarios, no ambito de suas competéncias, dardao publicidade as suas
decisbes e as suas motivacoes.

Art. 49. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a:

| - manter, no ambito das infraestruturas do mercado financeiro por ele

> PL 2926/2023
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autoridades monetarias, por bancos centrais estrangeiros e por organismos

internacionais; e
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Il - firmar, com bancos centrais estrangeiros, convénios internacionais,
bilaterais ou multilaterais, para o estabelecimento de infraestruturas do mercado
financeiro transfronteiricas.

§ 1° O funcionamento de infraestrutura do mercado financeiro
transfronteirica estabelecida nos termos do disposto no inciso Il do caput sera regido
exclusivamente pelo convénio que a estabeleceu.

§ 2° O convénio de que trata o § 1° incluira, entre suas disposi¢des, formas
pelas quais as autoridades convenentes garantirdo o atendimento aos principios de que
trata o art. 4°.

Art. 50. Os reguladores competentes estabelecerdo prazos para que as
instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro em funcionamento se
adequem as disposi¢cdes e as normas por eles estabelecidas na data de entrada em
vigor desta Lei.

§ 1° As instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro
que nao adotarem a forma de sociedade anénima ao término dos prazos de que trata o
caput deste artigo apresentardao, em prazo a ser estabelecido pelos reguladores
competentes, plano para encerramento ordenado das suas atividades de infraestrutura
do mercado financeiro, o qual podera prever, inclusive, a transferéncia dessas atividades
para outra pessoa juridica.

§ 2° Até o encerramento ordenado das atividades de infraestrutura do
mercado financeiro, aplicam-se as disposi¢des desta Lei, naquilo em que for compativel,
as instituicdes operadoras ndo constituidas sob a forma de sociedade andnima.

Art. 51. A Lei n° 6.385, de 1976, passa a vigorar com as seguintes

alteracoes:
AN, 20 e
§ 4° E condicdo de validade dos contratos derivativos, de que tratam
os incisos VIl e VIII do caput, celebrados a partir da entrada em vigor da
Medida Proviséria n° 539, de 26 de julho de 2011, o registro nas
O NN
g b |
S
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instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro

autorizadas a prestar essa atividade.” (NR)

§ 1° O disposto neste artigo ndo exclui a competéncia das Bolsas de
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membros e aos valores mobiliarios nelas negociados.
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§ 10. A Comissao de Valores Mobiliarios regulamentara a aplicagao
do disposto nos § 5° ao § 9° aos procedimentos conduzidos pelas Bolsas
de Valores, Bolsas de Mercadorias e Futuros, entidades do mercado de
balcdo organizado e instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado

financeiro que atuem no mercado de valores mobiliarios.

VI - as instituicbes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro que atuem no mercado de valores mobiliarios.

§ 1° Ressalvado o disposto em legislacdo especifica no caso das
instituicbes de que trata o inciso VII do caput, compete a Comissao de

Valores Mobiliarios estabelecer:

“Art. 17. As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros e
as entidades do mercado de balcdo organizado terdo autonomia
administrativa, financeira e patrimonial e operardo sob a supervisdo da
Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 1° As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros e as
entidades do mercado de balcdo organizado compete, como Orgaos
auxiliares da Comissao de Valores Mobiliarios, fiscalizar os seus membros

e as operagdes com valores mobiliarios nelas realizadas.

c) condi¢des de constituicdo e extingdo das Bolsas de Valores, das
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Bolsas de Mercadorias e Futuros e das entidades do mercado de balc&o

organizado, forma juridica, 6rgdos de administragéo e seu preenchimento;
d) exercicio do poder disciplinar pelas Bolsas e pelas entidades do

mercado de balcdo organizado, sobre o0s seus membros, imposi¢cao

de penas e hipoteses de exclusdo, no que se refere as negociagdes com

> PL 2926/2023

PRLP n.1

valores mobiliarios;

PRLP 1

f) administracdo das Bolsas de Valores, das Bolsas de Mercadorias
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e Futuros e das entidades do mercado de balcdo organizado;
emolumentos, comissdes e quaisquer outros custos cobrados pelas Bolsas

ou pelos seus membros, quando for o caso;

Art. 52. A Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, passa a vigorar com as
seguintes alteracgdes:

“Art. 193. O disposto nesta Lei ndo afeta as obrigagdes assumidas no
ambito das infraestruturas do mercado financeiro, as quais serao ultimadas
e liquidadas pelas instituicbes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro, na forma prevista em seus regulamentos.” (NR)

“‘Art. 194. O produto da realizagdo das garantias prestadas pelo
participante das infraestruturas do mercado financeiro submetido ao regime
de que trata esta Lei, assim como os fundos, ativos financeiros e valores
mobiliarios objetos de liquidacédo, precedida ou ndo de compensagao,
serao destinados a liquidagao das obrigagcbes assumidas no ambito das
infraestruturas do mercado financeiro.” (NR)

Art. 53. A Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

§ 7° Os arranjos de pagamento instituidos pelo Banco Central do
Brasil:

| - observarao aos principios de que trata o art. 7° e as normas por
ele editadas quanto a seu objeto, seus participantes e seu regulamento; e

Il - poderdo dispor de infraestrutura propria para garantir seu
funcionamento adequado, sem prejuizo do atendimento as demais
disposicdes desta Lei.” (NR)

Art. 54. Ficam revogados:

| - os seguintes dispositivos da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964
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a) o inciso VI do caput do art. 11; e
b) o inciso IV do caput do art. 19;
Il - os seguintes dispositivos da Lei n°® 6.385, de 1976:

-
a) o inciso IV do caput do art. 16; e g -
b) o paragrafo tnico do art. 24; > o
[l - a Lein®10.214, de 27 de marco de 2001; - o

=N al

IV - os seguintes dispositivos da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013:

a) os art. 22 ao art. 25; e

b) o art. 28 e o art. 29;

V - os seguintes dispositivos da Lei n° 13.506, de 13 de novembro de 2017:
a)oart. 57; e

b) o art. 65; e

VI - o art. 58 da Lei n°® 13.986, de 7 de abril de 2020.

Art. 55. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.
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Sala da Comissao, em de de 2024.

Deputado GUSTINHO RIBEIRO

Relator
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