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O Projeto de Decreto Legislativo n® 1.336/01, atmlo Senado Federal, de
namero 363/01 na origem, aprova a Programacao Moaeatlativa ao quarto trimestre de
2001, com as estimativas das faixas de variacdgpdnsipais agregados monetérios e as
metas indicativas de sua evolugdo, nos termos aesddem Presidencial n° 227, de 2001 (n°
1.062, de 2001, na origem). A proposicdo em paegaltou de parecer favoravel da douta
Comissédo de Assuntos Econdmicos daquela Casa,ta dés documentacdo pertinente
encaminhada pelo Executivo, nos termos do artaf®it e § 1°, da Lei n° 9.069, de 29/06/95.

De acordo com 0 a programa¢do monetaria para aoguamestre de 2001
aprovada pelo Conselho Monetario Nacional, a e@udps agregados monetarios para esse
periodo é consistente com a atual sistematica desrpara a inflacdo e o cenario provavel de
comportamento de outros indicadores, como rend@melc operacdes de crédito e taxas de
juros. A Tabela 1, a seguir, apresenta as faixagtadas para os agregados monetarios ao
final do quarto trimestre de 2001. Os agregadoseféridos correspondem as seguintes

definicbes:



M1: Papel-moeda em poder do publico + depdsitos a mist bancos
Base monetéria restrita: Papel-moeda emitido + reservas bancarias

Base monetaria ampliada:Base monetaria + Depdsitos compulsérios em espécie
+ Estoque de titulos publicos federais fora do Banc

Central

M4: M1 + Saldos de FAF, FIF-CP e FRP-CP + Estoquétdles publicos federais
em poder do publico + Estoque de titulos estadeiaminicipais em poder do

publico + Depdsitos de poupanga + Estoque de sifplivados

TABELA 1 - Programacdo monetaria para o quarto trimektr2001

AGREGADO Saldo em dezembro de 200!
MONETARIO (R$ bilhdes)
M1” 70,9 — 83,2
Base monetaria restrita 46,9 — 55,1
Base monetaria ampliada 610,0 - 716,1
M4 2 703,7 — 826,1

FONTE: Banco Central
NOTAS: /1 Médias dos saldos dos diass do més
/2 Saldos ao fimghriodo

Os dados acima implicam, de acordo com a documémtaqviada pelo

Executivo ao Senado Federal, um crescimento daamewinsal dos saldos diarios do
agregado M1 de 9,5% entre dezembro de 2000 e dezeitsb2001. Estima-se, no mesmo
periodo, um aumento de 10,2% para a média mensaaldos diarios da base monetaria no
conceito restrito. Com respeito a base monetarigiada, as proje¢cfes indicam elevacao de
23,1% para o saldo ao final de dezembro de 200dndp comparado ao de dezembro de
2000. Por fim, espera-se um saldo de M4 ao finaled®mbro de 2001 superior em 17,3% ao
de dezembro de 2000.



No que se refere a execucdo da politica monetéariaimestre julho-agosto
de 2001, a documentacédo enviada pelo Executivaltasgue os saldos de M1, da base
monetaria restrita, da base monetaria ampliada #4leobservados ao final do periodo
conformaram-se as metas previstas por aquela pnagéo monetaria. A documentacao
enviada pelo Executivo informa, ainda, que, em A/8/M, buscando evitar a propagacao do
realinhamento de precos resultante dos choquesetgia e cambio, o Copom elevou a meta
para a taxa basica de juros em 75 pontos basigasdb-a em 19% a.a., patamar mantido na

reunido finalizada em 22/08/01.

Dentre outras informacdes prestadas pelo Executiestaca-se a contracao
do PIB do Pais a taxa de 0,63% no segundo trimestre001, em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior, na série dessazonalizatdgdda pelo IBGE e o aumento de 1,21%
em comparacdo com igual periodo de 2000, com e#pattes 3,23% no acumulado em doze
meses. Registra-se, ademais, expansdo da prochdiirial de 4,3% no ano até julho de
2001, com aumento de 16,8% na producdo de bensapitalc de 2,7% na de bens

intermediarios e de 3,2% na de bens de consumo.

Apontou-se, também, que os indices de precos apaesm sinais de
desaceleracdo em agosto, por conta do arrefecirdastelevacdes dos precos administrados
e dos precos dos produtos de lavoura e de origemahnEm 12 meses acumulados até
agosto ultimo, o IGP-DI cresceu 9,8%, enquanto ©-Hpe registrou variacao positiva de
5,6%. Por seu turno, o IPCA, apurado pelo IBGExaddo como meta para a inflagéo,
acumulou um crescimento de 6,4% nos doze mesegaséo passado.

De outra parte, a taxa de desemprego aberto mpdiddBGE atingiu 6,2%
em julho udltimo, comparativamente a 6,4% no mésrante a 7,2% em julho de 2000. De
acordo com o documento enviado pelo Executivodag& da taxa decorreu da diminuigéo
no numero de pessoas em busca de emprego, refletidariacdo negativa na Populacdo
Economicamente Ativa de 0,49% em julho passado® %82 em relacdo ao mesmo més do

ano anterior.

Por seu turno, a execucao financeira do Governdr&aros primeiros sete
meses de 2001 totalizou receitas de R$ 153,8 lileGdespesas de R$ 133,6 bilhdes. Desta



forma, as receitas cresceram 17,3% e as despessntavtam 16,2%, nominalmente, em
relacdo a igual periodo de 2000. De outra part®&Jexessidades de Financiamento do Setor
Publico apresentaram superavit primario da ordem,f# do PIB e um déficit nominal —
exclusive o impacto da variacdo do cambio — na dasa2,8% do PIB, no fluxo acumulado
ao longo dos doze meses encerrados em julho de 20@hto a divida liquida do setor
publico, seu saldo atingiu R$ 641,3 bilh6es emgultimo, equivalentes a 52,5% do PIB. A
divida interna liquida alcancou R$ 514,7 bilh6esrespondentes a 42,2% do PIB, enquanto

a divida externa publica situou-se em R$ 126,@&bshequivalentes a 10,3% do PIB.

A demonstragdo proveniente do Executivo ressaliamais, a existéncia de
um superavit comercial de US$ 37 milhdes ao longopdriodo janeiro-julho de 2001.
Aponta-se, ainda, um déficit em transacdes corsediz ordem de US$ 15,4 bilhdes,
correspondentes a 5,0% do PIB, nesses sete mesearEapartida, de acordo com a mesma
fonte, o ingresso liquido de investimentos estrawgaliretos alcancou US$ 12,4 bilhées no
mesmo periodo. Por sua vez, em julho dltimo o sdiforeservas atingiu US$ 35,6 bilhdes,

no conceito de liquidez internacional.

A matéria foi enviada a Camara dos Deputados emhOABI, por meio do
Oficio n° 1322 (SF), assinado pelo nobre Sen. Miope€avalcanti, no exercicio da Primeira
Secretaria do Senado Federal. A proposicao foriloistla, pela ordem, as Comissdes de
Economia, Industria e Comércio, de Financas e Tag#io e de Constituicdo e Justica e de
Redacéo, tramitando em regime de prioridade. Peaced a seu encaminhamento a este
Colegiado em 20/12/01. No dia 12/03/02, entéo,bee®ms a honrosa missao de relatar o

projeto em pauta.

Cabe-nos, agora, nesta Comissdo de Economia, fid(est Comércio,
apreciar a matéria quanto ao mérito, nos aspetiteentes as atribuicbes do Colegiado, nos
termos do art. 32, VI, do Regimento Interno destaeC

E o relatorio.



I - VOTO DO RELATOR

Somos, uma vez mais, distinguidos com a elevag®mmnsabilidade de relatar
matéria das mais relevantes para nosso pais. Deafgirogramacao monetaria trimestral
peca basilar da politica econdmica e, como tale degrecer atencao especial por parte dos

membros do Congresso Nacional.

Paradoxalmente, no entanto, 0 entusiasmo que adl&nmportancia da
proposicao em tela mescla-se com a frustracdodaidas distor¢cdes que a legislacéo vigente
reservou para sua tramitagdo. Com efeito, a L&.0B9, de 29/06/95, que regula a matéria,
prevé, no § 2° de seu art. 6°, o prazo irreal deddes para que o Congresso Nacional rejeite,
por meio de decreto legislativo, a programacéo tieimeyelo Executivo, a contar de seu
recebimento. J& o 8§ 3° do mesmo dispositivo impg@dquer alteracdo a proposta original,
cabendo aos Parlamentares, unicamente, aprova-tajata-lain totum. Além disso, nos
termos do 8§ 4° do mesmo artigo, decorrido o pragoease refere o § 2°, sem apreciacao da
matéria pelo Congresso Nacional, a programacao tdnasmesera considerada aprovada. Por
fim, o 8§ 6° daquele dispositivo estabelece queaso de o Congresso Nacional ndo aprovar a
programacdo monetaria até o final gligmeiro més do trimestre a que se destina, fica o

Banco Central do Brasil autorizado a executa-lsaééaprovacao.

Tal sistematica retira do papel reservado ao Laiysl na apreciacdo da
matéria qualquer vislumbre de seriedade ou subatarento pelos prazos quanto pela virtual
impossibilidade de manifestacéo dos Parlamentiesse a impressao de que o rito definido
pela mencionada lei busca garantir que a programiagietaria seja tacitamente aprovada
por antecipacdo, sem nenhuma participacado efetv&ahgresso Nacional. O absurdo da
situacdo é particularmente acentuado no caso dpogigéio em tela, posto que foi
encaminhada a esta Comissdo a apenas dez diasabl@o trimestre a que se refere. Em
virtude do recesso parlamentar, s6 recebemos gn@esio de Relator ja ao final do primeiro

trimestre do anseguinte



N&o vemos razdo para que tal pantomima continuetegrar o rol das
atividades do nosso Parlamento. Ou bem se concadebhegislativo os meios necessarios
para que, de fato, examine e aprecie a programagiwetaria, ou bem se poupam 0s
Parlamentares do imerecido constrangimento de, da ¢amestre, serem chamados a
referendar uma decisdo da qual ndo participaraesaapdo alcance da matéria. Uma vez
mais, conclamamos nossos Pares para que, juntmmteemos uma forma de suprimir esta

agressao a dignidade do Congresso Nacional.

N&o obstante essas observacdes, a bem da fornealeigidlativa votamos
pelaaprovacéo do Projeto de Decreto Legislativo n° 1.83de 2001

E o voto, salvo melhor juizo.

Sala da Comissao, em de de 2002.

Deputado JURANDIL JUAREZ
Relator
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