MEDIDA PROVISORIA N° 209, DE 26 DE AGOSTO DE 2004.

Dispde sobre a tributacdo dos planos de beneficios de
carater previdenciario e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribuices que lhe confere o art. 62 da
Constituicdo, adota a seguinte Medida Provisdria, com forga de lei:

Art 1° As entidades de previdéncia complementar e as sociedades seguradoras poderdo,
em relacdo aos planos de beneficios de carater previdenciario, instituidos a partir de 12 de janeiro de 2005
e estruturados nas modalidades de contribuicdo definida ou contribuicdo variavel, optar por regime de
tributacdo pelo qual os valores pagos aos participantes ou assistidos, a titulo de beneficios ou resgates de
valores acumulados, sujeitam-se a incidéncia de imposto de renda na fonte as seguintes aliquotas:

| - trinta e cinco por cento, para recursos com prazo de acumulacdo inferior ou igual a dois
anos;

Il - trinta por cento, para recursos com prazo de acumulacdo superior a dois anos e inferior
ou igual a quatro anos;

I11 - vinte e cinco por cento, para recursos com prazo de acumulagdo superior a quatro anos
e inferior ou igual a seis anos;

IV - vinte por cento, para recursos com prazo de acumulagdo superior a seis anos e inferior
ou igual a oito anos;

V - quinze por cento, para recursos com prazo de acumulagcdo superior a oito anos e
inferior ou igual a dez anos; e

VI - dez por cento, para recursos com prazo de acumulacao superior a dez anos.

§ 1° O disposto neste artigo aplica-se aos resgates efetuados por quotistas de Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI constituido a partir de 12 de janeiro de 2005, por opcéao de
seu administrador.

§ 2° O imposto de renda retido na fonte de que trata o caput deste artigo sera definitivo.

§ 3° Para fins do disposto neste artigo, prazo de acumulagdo é o tempo decorrido entre o
aporte de recursos no plano de beneficios mantido por entidade de previdéncia complementar, por
sociedade seguradora ou no FAPI e o0 pagamento relativo ao resgate ou ao beneficio, calculado na forma a
ser disciplinada pela Secretaria da Receita Federal, considerando-se o tempo de permanéncia, a forma e
prazo de recebimento e os valores aportados.

8§ 4° No caso de portabilidade de recursos entre planos de beneficios de que trata o caput
deste artigo, o prazo de acumulacdo no plano receptor considerara o prazo de acumulacdo no plano
originario.



§ 5% A opcdo de que trata o caput e o § 1° deste artigo dar-se-a na forma disciplinada em
ato da Secretaria da Receita Federal.

Art. 2° O disposto no art. 1° aplica-se aos planos de seguro de vida com clausula de
cobertura por sobrevivéncia em relagdo aos rendimentos recebidos a qualquer titulo pelo beneficiéario.

Art. 3° A partir de 1° de janeiro de 2005, os resgates, parciais ou totais, de recursos
acumulados e os beneficios deles decorrentes, relativos a planos ndo enquadrados no art. 1°, sujeitam-se a
incidéncia de imposto de renda na fonte a aliquota de quinze por cento, como antecipacdo do devido na
declaracdo de ajuste da pessoa fisica, calculado sobre:

| - os valores de resgate, no caso de planos de previdéncia, inclusive FAPI,

Il - 0os rendimentos, no caso de seguro de vida com clausula de cobertura por
sobrevivéncia.

Art. 4° A partir de 1° de janeiro de 2005, a deducéo das contribuicdes da pessoa juridica
para seguro de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia fica condicionada, cumulativamente:

| - ao limite de que trata 0 § 2° do art. 11 da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, com
a redacdo dada pela Lei n® 10.887, de 18 de junho de 2004; e

Il - a que o seguro seja oferecido indistintamente aos empregados e dirigentes.

Art. 5° A partir de 1° de janeiro de 2005, ficam dispensados a retencdo na fonte e o
pagamento em separado do imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplica¢fes de
recursos das provisdes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar, sociedade seguradora e FAPI, bem como de seguro de vida com clausula de cobertura por
sobrevivéncia.

Art. 6° Os rendimentos a que se refere o caput do art. 1° da Medida Provisdria n® 206, de
6 de agosto de 2004, quando auferidos nas aplicagdes em fundos de investimento cuja carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a trezentos e sessenta e cinco dias, sujeitam-se a incidéncia do
imposto de renda na fonte, por ocasido do resgate, as seguintes aliquotas:

| - vinte e dois e meio por cento, em aplicagfes com prazo de até seis meses;
Il - vinte por cento, em aplicagfes com prazo acima de seis meses.

§ 1° Em relagdo aos fundos de que trata o caput deste artigo, sobre os rendimentos
tributados semestralmente com base no art. 3° da Lei n® 10.892, de 13 de julho de 2004, incidira a
aliquota de vinte por cento e no resgate das quotas serd aplicada aliquota complementar aquela prevista
no inciso |, se o resgate ocorrer no prazo de até seis meses.

§2° A carteira de titulos a que se refere o caput deste artigo é composta por titulos
privados ou publicos federais, prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de preco ou a variacdo
cambial, ou por operagdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos federais e por outros
titulos e operacdes com caracteristicas assemelhadas, nos termos a serem regulamentados pelo Ministro
de Estado da Fazenda.

§3° No caso de aplicagBes existentes em 31 de dezembro de 2004, em relagdo aos
rendimentos produzidos em 2005, os prazos a que se referem os incisos | e Il do caput deste artigo seréo
contados a partir:



| - de 1° de julho de 2004, no caso de aplicacdo efetuada até a data da publicagdo desta
Medida Provisoria; e

Il - da data da aplicacdo, no caso de aplicacdo efetuada apos a data da publicacdo desta
Medida Provisoria.

§ 4° Na hipotese de fundo de investimento enquadrado no caput do art. 12 da Medida
Provisdria n® 206, de 2004, cujo prazo médio da carteira de titulos fique igual ou inferior a trezentos e
sessenta e cinco dias, a situagdo deve ser regularizada no prazo méaximo de trinta dias e o fundo néo
podera incorrer em novo desenquadramento no periodo de doze meses subsequentes.

§ 5% A Secretaria da Receita Federal regulamentara a periodicidade e a metodologia de
calculo do prazo médio a que se refere este artigo.

Art. 7° Esta Medida Provisoria entra em vigor na data de sua publicacdo, produzindo
efeitos a partir de 1° de janeiro de 2005.

Art. 8% Ficam revogados, a partir de 1° de janeiro de 2005, a Medida Provisoria n® 2.222,
de 4 de setembro de 2001, o art. 4° da Lei n® 10.426, de 24 de abril de 2002, e a Lei n® 10.431, de 24 de
abril de 2002.

Brasilia, 26 de agosto de 2004; 1832 da Independéncia e 116° da Republica.

Referendado eletronicamente por: Antonio Palocci Filho
MP-TRIBUTAGAO BENEFICIOS(MF 116 EM)-(L-2)



E.M.n% 116 /MF

Em 20 de agosto de 2004.

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica

Submeto, a elevada consideracdo de VVossa Exceléncia, projeto de Medida Provisoria
que dispde sobre a tributacdo dos planos de beneficio de carater previdenciario e do seguro de vida com
clausula de cobertura por sobrevivéncia, com o objetivo de aprimorar a legislacéo aplicavel a esses
segmentos e incentivar a poupanca de longo prazo, levando em consideragdo que, além do estimulo fiscal,
fatores como a estabilidade de regras e a neutralidade fiscal também foram considerados no projeto.

2. Nos paises onde o sistema de previdéncia complementar encontra-se em estagio mais
avancado de desenvolvimento verifica-se que o sucesso do modelo se deve aos principios do diferimento
fiscal e da dispensa de tributacdo durante o periodo de acumulagdo dos recursos. Deve existir um estimulo
para que o cidaddo abra mdo de um consumo imediato ou de investimentos de curto prazo em troca de
uma poupanca que exija periodos mais longos de maturacao.

3. Outro fator de extrema importancia na conquista de credibilidade de um sistema que promete
gerir os investimentos do individuo por tdo longo periodo é a manutencdo das condi¢des contratadas ou
oferecidas. E a estabilidade dos principios e regras previstas na legislacio, seja de natureza fiscal ou
referente a operacdo dos produtos e sua relagdo de transparéncia com o poupador.

4. Tao importante quanto a estabilidade de regras, a neutralidade fiscal visa garantir ao
investidor que o tratamento fiscal a ser dado no momento do resgate ou percep¢do da renda sera 0 mesmo
daquele recebido no momento da deducéo das contribuicdes efetuadas ao plano de previdéncia
complementar. Por estas razdes, entendemos ser importante oferecer, através de normas duradouras, a
garantia desta neutralidade fiscal, facultando-se ao participante a opcao para um plano de longo prazo
com vantagens tributéarias no resgate ou quando do recebimento do beneficio.

5. Neste sentido, o presente projeto de Medida Proviséria prevé, a partir de 12 de janeiro de
2005, a possibilidade de criacdo de novos planos de beneficios de carater previdenciario e de seguro de
vida com clausula de sobrevivéncia sob um regime de tributacdo baseado em aliquotas decrescentes,
incentivando com isso a manutencao dos recursos por periodos mais longos.

6. E importante ressaltar que as entidades de previdéncia complementar, sociedades seguradoras
e administradores de Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI continuam com a faculdade



de criar e ofertar planos de beneficios e FAPI sob as regras tributarias atualmente vigentes. De forma
semelhante, os planos ja em funcionamento continuam podendo ser comercializados e abertos a novas
contribuigdes.

7. Adicionalmente, alguns ajustes sdo propostos com relacdo as demais regras tributarias
atualmente em vigor visando corrigir pequenas distor¢des. O artigo 32 proposto visa a retencdo antecipada
de parte do imposto devido no momento do resgate ou recebimento de beneficios, os quais poderdo ser
compensados na declaragdo de ajuste anual.

8. J& o artigo 4° da proposta trata da possibilidade de deducgéo das contribui¢fes de pessoas
juridicas a planos de seguro de vida com clausula de cobertura por sobrevivéncia, inovando apenas ao
incluir a condicdo de que o seguro deve ser destinado a todos 0s empregados ou dirigentes da pessoa
juridica. Trata-se de condic&o ja existente no caso de contribui¢cfes de pessoas juridicas a planos de
previdéncia complementar fechados (Lei Complementar n2 109, de 2001).

9. O artigo 52 determina que na fase de acumulagdo ndo haverd incidéncia de imposto de
renda na fonte, no caso de rendimentos pagos por institui¢cdes financeiras, ou pago em separado, no caso
de aplicacbes em bolsa e assemelhadas, o que resulta na ndo tributacdo dos rendimentos e ganhos
auferidos na fase de acumulacdo. Trata-se de demanda histdrica do sistema de previdéncia complementar
e gue torna a acumulacdo de recursos por meio destes produtos totalmente livre de impostos, a exemplo
do que se verifica em outros paises, sendo este mais um incentivo a formacéo de poupanca previdenciaria
de longo prazo. Pelas mesmas razdes propomos a revogacdo de dispositivos legais que tratam da
tributacdo com base no regime especial previsto na MP n2 2.222, de 2001.

10. Propomos também no art. 62 medida complementar a Medida Proviséria (MP) n2 206,
de 6 de agosto de 2004, visando a melhoria da estrutura do mercado financeiro e incentivo a poupanca
interna de longo prazo.

10.1 Na MP n2 206, de 2004, optou-se por tributacdo decrescente comecando em 22,5%,
para aplicagdes de até 6 meses, utilizando aliquotas intermediarias de 20% e 17,5% e caindo para 15%
para prazos acima de 24 meses. O tratamento tributario diferenciado visa incentivar a poupanca e as
aplicacbes de médio e longo prazos no &mbito do setor privado e promover uma melhor distribuicdo da
maturacao da divida publica ao longo do tempo na esfera publica. Essa possivel mudanca na maturacao
implicaria em reducdo do risco-pais e por consequéncia em menores custos para a divida publica.

10.2 Entretanto, para o caso especifico dos fundos de investimento (exceto fundos de acGes e
clubes de investimentos em a¢des), o beneficio tributério foi direcionado aos cotistas. Dessa forma,
no intuito de que seja também gerado um incentivo aos gestores dos fundos de investimento para a
alocacdo de recursos por eles administrados em ativos publicos e privados de prazos mais longos,
propde-se que somente os fundos de investimentos cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior
a 365 dias corridos obtenham o beneficio tributario da MP n2 206, de 2004.

11. Com relacgdo a Lei de Responsabilidade Fiscal, cabe ressaltar que a revogacdo da MP n2
2.222, de 2001, implicara em perda de receita estimada em R$ 450 milhdes por ano, a
qual sera compensada pelo aumento de arrecadacgdo resultante da composi¢édo do
crescimento econdmico e de mudancgas na legislacéo ja implementadas.

11.1Quanto as demais medidas, em especial aquelas referentes ao novo regime de tributacédo
para produtos de cunho previdenciario, ndo ha qualquer perda de receita no curto prazo, a



qual podera ocorrer apenas no medio e longo prazos. Contudo essa potencial perda é de
dificil mensuracéo, pois depende das decisdes a serem tomadas individualmente pelos
participantes. Ndo obstante isto, se 0 alongamento do prazo de fato ocorrer, tais perdas
serdo mais do que compensadas pelos beneficios que esse processo ira gerar para
economia nacional.

11.2 As demais normas propostas ndo implicam qualquer renlncia fiscal, pois corrigem
distor¢Oes hoje verificadas no uso do beneficio fiscal concedido, buscando um tratamento isondémico as
entidades que operam nesse segmento.

12. A relevancia esta demonstrada pela importancia das medidas acima descritas. Por sua
vez, a urgéncia das medidas propostas se justifica pela necessidade das institui¢oes
financeiras se adequarem com a antecedéncia necessaria as alteracdes tributarias
implementadas por essa MP, o0 que se aplica também aos administradores de planos de
cunho previdenciario.

13. Esses sdo 0s motivos, Senhor Presidente, pelos quais tenho a honra de submeter a

elevada consideracdo de Vossa Exceléncia o anexo projeto de Medida Provisoria.

Respeitosamente,

ANTONIO PALOCCI FILHO
Ministro de Estado da Fazenda

EM-MP TRIBUTAGAO PLANO DE BENEFICIO(L3)



