PROJETO DE LEI N° , DE 2023
(Do Sr. JONAS DONIZETTE)

Altera a Lei n° 6.385, de 7 dezembro de
1976, para regular as atividades de
classificagao de risco de emissores de valores
mobiliarios e de avaliagdo e classificagcao de
valores mobiliarios, e da outras providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei altera a Lei n° 6.385, de 7 dezembro de 1976,
para regular as atividades de classificagdo de risco de emissores de valores
mobiliarios e de avaliagao e classificagao de risco de valores mobiliarios, e da

outras providéncias

Art. 2° A Lei n° 6.385, de 7 dezembro de 1976, passa a vigorar
com a seguinte redacgéo:

VIII - os servigos de consultor e analista de valores mobiliarios;

IX — as atividades de classificacao de risco de emissores de valores
mobiliarios e de avaliacdo e classificacdo de risco de valores

mobiliarios.

V — determinar as agéncias de classificagao de risco:

a) integral publicidade a metodologia utilizada para a classificacéo de
risco de crédito de emissores de valores mobiliarios e para a avaliagcédo

e classificacdo de valores mobiliarios;
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b) publicidade a existéncia de remuneragao de qualquer tipo por parte

do emissor para avaliagao do préprio emissor ou do valor mobiliario;
c) limite temporal no relacionamento contratual com o emissor;

d) vedagdo a emissao de avaliagdo ou classificagdo de risco de

crédito na hipotese de conflito de interesse.
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§ 5° As agéncias de classificacao de risco sao civilmente responsaveis
por avaliagdes e classificagbes que, culposa ou dolosamente, impliquem

prejuizos a emissores de valores mobiliarios ou a investidores.

VIl — as agéncias de classificagdo de risco de emissores de valores

mobiliarios e de avaliagdo e classificagao de valores mobiliarios.

IV - compensacao e liquidagao de operagdes com valores mobiliarios;

V - classificacdo de risco de emissores de valores mobilidrios e de

avaliacao e classificagao de risco valores mobiliarios.

§ 1° Somente os assessores de investimentos e as sociedades com
registro na Comissédo poderédo exercer a atividade de mediacdo ou de

corretagem de valores mobiliarios fora da bolsa.

§ 2° Incide a legislacdo consumerista na relagdo contratual entre
investidor pessoa fisica e os assessores de investimentos e as
sociedades que exer¢cam a atividade de mediagao ou de corretagem de

valores mobiliarios.

Art. 3° Esta lei entra em vigor na data da sua publicagao.
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JUSTIFICACAO

A proposicao ora apresentada tem por objetivo estabelecer regras
minimas a serem seguidas, no Brasil, por agéncias de rating que emitam
avaliagao de risco de companhias ou de valores mobiliarios. Atualmente, devido
ao vacuo legal existente, a atuagdo dessas agéncias passa ao largo da

fiscalizagdo do aparato estatal brasileiro.

As agéncias de rating tém um importante papel na formagéo de
opiniao de investidores, podendo ser decisivas no sucesso oOu insucesso de
determinado produto ou companhia. Em 2008, a economia mundial esteve a beira
do colapso e, dentre os atores com parcela de culpa no debacle financeiro,

estavam justamente as agéncias de rating.

Desde entdo, reguladores e legisladores tém debatido a melhor
forma de regulamentar as atividades de classificagao de risco e as maneiras para
evitar a confianga excessiva de instituicbes financeiras e investidores nas
avaliagdes emitidas. Apesar de a Unido Europeia e demais paises terem tomado
diversas iniciativas para regulamentar as agéncias de rating, proposi¢des

legislativas com objetivo similar ndo tem avancado no Congresso Nacional.

Aproveitamos o ensejo para também dispor sobre a relagao
contratual entre investidor pessoa fisica e os assessores de investimentos e as
corretoras e estabelecer a aplicabilidade do Cdédigo de Defesa do Consumidor
nessa relacao. Tal iniciativa justifica-se por vermos abundar denuncias de atuagao
pouco proba por parte de assessores de investimentos e de corretoras. A
aplicagdo do CDC a relagdo facilita o acesso ao Poder Judiciario, além de
explicitar a hipossuficiéncia dos pequenos investidores frente ao poderio

econdmico dos agentes de mercado.

Submetemos, portanto, a apreciacao de nossos Pares a presente
proposta de Projeto de Lei, para que possa ser debatida e aprimorada ao longo

de sua tramitacao.
Sala das Sessodes, em de de 2023.

Deputado JONAS DONIZETTE
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