CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N° 4.153, DE 2021
(do Sr. Rodrigo Agostinho)

Dispde sobre os planos de pagamento
baseado em agdes (PPBA), através da
disponibilizagdo de agcbes das empresas
contratantes, denominados ‘stock
options’, fixa o regime tributario aplicavel

e da outras providéncias.

EMENDA MODIFICATIVA

Art. 1° A redacao dos itens V e VIl do art. 2° do PL 4153/2021 passam a vigorar com as
seguintes altragdes:

“Art. 2° Para fins desta lei, definem-se como:

V - “Valor Econdmico”: avaliagdo do valor de cada acao ou quota da Sociedade Emissora
para fins do Plano de Pagamento Baseado em Acgées, calculado de acordo com os

seguintes parametros:

a) no caso de companhias cujas agbes sejam negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, o Valor Econdmico sera a cotagdo média, ponderada por

volume de negociacao, em periodo ndo inferior a 30 dias, admitido desconto de até 30%;

b) no caso de quaisquer outras sociedades, o Valor Econdbmico sera o prego por agéo ou
quota estabelecido segundo avaliacdo econémica da companhia realizada por empresa
especializada no Brasil ou no exterior, formalizada em laudo encomendado para fins

do Plano de Pagamento Baseado em Agdes, admitido desconto de até 50%;

Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD239963534400

: -E Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Any Ortiz

Apresentacdo: 24/10/2023 18:33:26.400 - CTRAB|

> PL 4153/2021

EMC 1/2023 CTRAB

EMC n.1/2023

*CD239963534400 %



[aa)
<
o
=
© i
. o, ~ . , . oS M
VII - “Evento de Liquidez”: qualquer operagéo realizada pela Sociedade Emissora ou SN
;M
seus sécios de venda ou recompra de agdes ou quotas, oferta publica inicial de a¢des S g (-
™
L . , . . n =2 (N
ou emissédo de novas agdes a serem subscritas por terceiro que ndo integre o grupo de 0 O~
. . . o . - . . on I =]
controle da Sociedade Emissora ou emissdo de agdes ou reorganizacdo societaria que a2t
N ¢
implique em transferéncia do controle da Sociedade Emissora. S5 -
S~ o
S o @)
g
............................................................................................................................................... Z%: E
]
............................................................................................................................................ ” £3 Ll
o W
&
Q
<C

Art. 2° A redagdo do art. 4° do PL 4153/2021 passa a vigorar com as seguintes

alteragdes:

e) impuser ao Beneficiario periodo de aquisicdo de direitos de pelo menos 12 (doze)
meses, exceto nos casos de beneficiarios que componham a instincia diretiva
maxima da sociedade cujos periodos de aquisi¢cao podem ser inferiores.

§1° O requisito previsto no item “d” pode ser dispensado apenas em caso ocorréncia de
Evento de Liquidez e desde que essa condi¢ao esteja prevista em clausula especifica no

Plano de Pagamento Baseado em Acgdes.

§2° O estabelecimento de metas individuais ou coletivas de desempenho para

outorga, aquisicao e/ou exercicio da opgao nao retira o carater nao remuneratério
do Plano de Pagamento Baseado em Ac¢des.

JUSTIFICAGAO

As alteragoes propostas ao art. 2° do PL 41532021 justificam-se para ajustar o
desconto de 20% para 30% do valor econdbmico em companhias abertas, para que haja maior

margem negocial para a atragao e retengdo de empregados estratégicos.

Além disso, recomenda-se o desconto de até 50% para companhias fechadas no Plano
de Acdes por conta das restricdes comumente impostas neste contexto. Em sociedades limitadas e
em companhias fechadas as quotas e agdes ndo podem ser objeto de ofertas publicas em bolsa de
valores até que ocorra uma oferta publica inicial de a¢des ou até que haja um evento de liquidez
decorrentes de vendas secundarias de agdes ou quotas ja existentes/secondary transactions ou

vendas que resultem em mudanga de controle.
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Como nado sao passiveis de venda em bolsa de valores, é justo que o valor seja
ajustado para refletir essa auséncia de liquidez, refletindo a verdadeira medida monetaria dos

ativos que tenham restricdes de transferéncia ou que ndo sejam negociados publicamente.

Por fim, a inser¢do do termo recompra na definicdo de Evento de Liquidez objetiva
proporcionar que companhias fechadas patrocinem rodadas de liquidez a seus empregados
recomprando agdes ja exercidas, a fim de manter a atratividade do Plano de Opgbes até que

ocorra a primeira oferta publica de agdes.

Ja em relacdo as alteragdes propostas ao art. 4° do projeto de lei, como regra geral, o
periodo de vesting se faz necessario para evidenciar a natureza mercantil do Plano de Opg¢éo de
Compra de Agbes. A implementagdo de um intervalo temporal entre a outorga e o exercicio faz
com que possam surgir flutuagbes de prego no valor das agdes, o que materializa o risco do

investimento.

O periodo de 12 meses de vesting estabelecido na Lei é razoavel, contudo, se faz
necessaria certa flexibilizagdo para viabilizar a contratacdo de executivos de alto escaldo. A
emenda pretende criar mecanismo para que sejam oferecidas condigbes mais benéficas a uma
parcela infima dos participantes do Plano, sem que seja desvirtuada a natureza mercantil das

Opgbdes como um todo.

Além disso, expressa-se a possibilidade de atrelar metas individuais e coletivas e
manter o carater ndo remuneratério das stock options. Em que pese as Opg¢des ndo serem um
beneficio de natureza salarial e ndo poderem servir como contraprestacéo a servigos prestados, ha
correlagdo com elementos de performance - o empregador devera poder selecionar como
beneficiarios apenas os empregados mais alinhados as metas de longo prazo da empresa, sendo

razoavel o uso de métricas objetivas de desempenho para tanto.

Sala das Sessoes, em de de 2023.

Deputada Any Ortiz
Cidadania RS
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