PROJETO DE LEI

Dispde sobre as instituicdes
operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro no ambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro;
e altera o Decreto-Lei n° 73, de 21
de novembro de 1966, a Lei n©
6.385, de 7 de dezembro de 1976,
a Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, e a Lei n© 12.865, de 9 de
outubro de 2013.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

CAPITULO I
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 19 Esta Lei disp0oe sobre:

I - o funcionamento das instituicoes operadoras de infraestruturas
do mercado financeiro sediadas no Pais e das infraestruturas do mercado
financeiro por elas operadas, no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro;
e

IT - o desempenho de atividades por instituicdoes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior, no ambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro, nos termos do disposto no § 2° do art. 7°
desta Lei e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo unico. As competéncias do Banco Central do Brasil e da
Comissdao de Valores Mobiliarios previstas nesta Lei ndo afetam as
competéncias do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia, nem as de
outros 6rgaos ou entidades responsaveis pela regulacdo e pela supervisao
setorial.

CAPITULO II
DISPOSICOES GERAIS
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Art. 20 O Sistema de Pagamentos Brasileiro consiste no
arcabouco juridico, procedimental e tecnoldgico por meio do qual sao
realizados:

I - o processamento e a liquidacao de operagdes de transferéncia
de fundos, de ativos financeiros e de valores mobilidrios que envolvam as
instituicoes de que trata o art. 33;

IT - a guarda centralizada de ativos financeiros e de valores
mobilidrios, fungiveis e infungiveis, o controle de sua titularidade efetiva e o
tratamento de seus eventos;

III - o armazenamento de informagdes referentes a ativos
financeiros e a valores mobiliarios, incluidas as operacdes com eles realizadas
e as garantias a elas vinculadas; e

IV - a prestacao de servicos de pagamento disciplinados no
ambito dos arranjos de pagamento de que trata a Lei n° 12.865, de 9 de
outubro de 2013.

Paragrafo Unico. O Sistema de Pagamentos Brasileiro &
integrado:

I - pelas infraestruturas do mercado financeiro, pelas suas
instituicoes operadoras e pelos seus participantes, para fins do disposto nos
incisos I a III do caput; e

IT - pelos arranjos de pagamentos e pelos seus instituidores, pelas
instituicoes de pagamento e pelas instituicdes financeiras, na execugao de
servicos de pagamento, para fins do disposto no inciso IV do caput.

Art. 39 As infraestruturas do mercado financeiro sao estruturas
gue contam com a participacao de trés ou mais participantes, organizadas de
acordo com um conjunto homogéneo de regras e de procedimentos,
operacionalizadas por meio de sistemas de tecnologia da informacdo, e
realizam, isolada ou conjuntamente, para fins do disposto nos incisos I a III
do caput do art. 29, as seguintes atividades:

I - processamento de operagdes para liquidagao;

II - gerenciamento dos riscos inerentes a liquidagao;
ITI - manutengao de contas financeiras;

IV - depdsito centralizado; e

V - registro.

Paragrafo Unico. As atividades de administracdo de mercados
organizados de valores mobilidrios de bolsa ou balcdo ndo se enquadram no
disposto no caput, exceto nas hipéteses em que o seu exercicio envolver o
desempenho da atividade de registro.
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Art. 40 O exercicio das atividades de que trata o art. 3°
observara os principios da seguranca e da eficiéncia, e a instituicdo operadora
devera, sem prejuizo de outros principios cuja observancia seja estabelecida
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios:

I - atuar de forma neutra, de modo a nao se utilizar de sua
posicao para:

a) obter vantagem competitiva indevida para si, para pessoa
juridica pertencente a seu grupo econOmico, ou para participante de
infraestrutura do mercado financeiro por ela operada; ou

b) prejudicar a concorréncia entre os participantes do Sistema de
Pagamentos Brasileiro;

II - atender, com eficiéncia e efetividade, as necessidades dos
participantes dessas infraestruturas e dos mercados nos quais elas atuam;

IIT - garantir a confiabilidade, a qualidade e a seguranca dos
servigos por ela prestados;

IV - promover acesso amplo e ndo discriminatério aos servicos
prestados no ambito de suas infraestruturas do mercado financeiro, com
transparéncia e acesso a informacOes claras sobre as condicdes de acesso e
de prestacao de servigos; e

V - assegurar a privacidade e a protecdao dos dados, em especial
os dados pessoais, coletados, produzidos, utilizados, transmitidos ou
armazenados nas infraestruturas do mercado financeiro, observada a Lei n©
13.709, de 14 de agosto de 2018.

Art. 50 O Banco Central do Brasil classificara como
sistemicamente importante, conforme critérios por ele editados, a
infraestrutura do mercado financeiro cujos volume financeiro, natureza dos
negodcios realizados ou criticidade de sua atuacdo para os mercados ou para
as demais infraestruturas do mercado financeiro possam implicar risco a
solidez ou ao bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional ou do
Sistema de Pagamentos Brasileiro.

CAPITULO III
DAS COMPETENCIAS

Art. 60 Serao observadas, no exercicio das competéncias
estabelecidas nesta Lei, as seguintes finalidades:

I - pelo Banco Central do Brasil, a mitigacao do risco sistémico e a
promocao da estabilidade financeira e do bom funcionamento do Sistema de
Pagamentos Brasileiro e do Sistema Financeiro Nacional; e
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I - pela Comissao de Valores Mobilidrios, a garantia de
funcionamento eficiente e regular do mercado de valores mobiliarios.

§ 1° O Conselho Monetario Nacional podera editar normas
complementares necessarias a coordenacdo de competéncias entre o Banco
Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 29 A regulamentacgao editada pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissdao de Valores Mobiliarios, com fundamento nesta Lei, observara os
principios de que trata o art. 4° e as seguintes diretrizes, além de outras que
venham a ser estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional:

I - ser proporcional aos riscos trazidos pelas atividades das
infraestruturas do mercado financeiro; e

II - promover a competicdo e a transparéncia, com vistas a
seguranca e a eficiéncia do Sistema de Pagamentos Brasileiro e do Sistema
Financeiro Nacional.

Art. 790 Compete ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobiliarios editar as normas necessarias ao funcionamento das
instituicoes operadoras e das infraestruturas do mercado financeiro,
especialmente, sobre:

I - a organizagcao e a administragao das instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro, podendo, inclusive, impor restricoes a
sua estrutura de controle societdrio e a sua governancga;

IT - os processos de autorizagdao de que trata o art. 10, inclusive
as hipdteses de cancelamento e dispensa de autorizacgao;

III - as condicdes para acesso e participagcao em infraestruturas
do mercado financeiro, que devem ser nao discriminatérias, razoaveis e
justificadas em termos de seguranca e eficiéncia da infraestrutura do
mercado financeiro e dos mercados por ela servidos;

IV - as condigbes para interconexao entre infraestruturas do
mercado financeiro, inclusive situacdes em que essa interconexao deve ser
obrigatéria, além da possibilidade de disciplinar tarifas e outras formas de
remuneracdo relacionadas a interconexdo, podendo, inclusive, estabelecer
limites minimos ou maximos;

V - a adocdao de medidas para promocao da eficiéncia, da
competicdao e da transparéncia na prestagao de servicos pelas infraestruturas
do mercado financeiro, incluida a possibilidade de disciplinar tarifas e outras
formas de remuneracao a serem cobradas de participantes, podendo inclusive
estabelecer limites minimos ou maximos;

VI - o exercicio das atividades de depdsito centralizado, de
registro e de processamento de operacdes para liquidacao; e

erenciamento dos riscos gerais do negdcio.
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§ 19 A competéncia da Comissdao de Valores Mobilidrios de que
trata o caput abrangerd exclusivamente as instituicbes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro que realizarem atividades com valores
mobiliarios.

§ 29 Ato conjunto da Comissao de Valores Mobilidrios e do Banco
Central do Brasil dispord sobre o exercicio da competéncia de que trata o §
10,

§ 3° No exercicio das competéncias de que tratam os incisos III a
V do caput, o Banco Central do Brasil podera dispor sobre as condicdes
necessarias a realizagdo das atividades previstas no art. 3° desempenhadas
por instituicoes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro sediadas
no exterior, observado o disposto no § 1° quanto as atividades que
compreendam operagdes com valores mobilidrios, especialmente, sobre:

I - o processo e o0s requisitos para o reconhecimento de
instituicdes operadoras sediadas no exterior, condicionado a existéncia de
reciprocidade, por parte das autoridades estrangeiras competentes, quanto ao
reconhecimento de instituicdes operadoras sediadas no Pais, para a prestacao
de servigos no territério estrangeiro;

II - as restricobes quanto aos mercados ou aos tipos de ativos
financeiros e valores mobilidrios em que instituicoes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior possam atuar;

IIT - a aderéncia ampla, pela infraestrutura estrangeira, aos
principios de que trata o art. 49;

IV - a previsdo no ordenamento juridico da jurisdicao de origem
de sistemas, andlogos aos estabelecidos no Pais, de prevengao e combate a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da
proliferacao de armas de destruicao em massa; e

V - o acordo de cooperagao entre as autoridades reguladoras
competentes no Pais e na jurisdicdo de origem.

§ 40 O disposto nos artigos 1.134 a 1.141 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, e nos artigos 59 ao 73 do Decreto-Lei n© 2.627, de 26
de setembro de 1940, ndo se aplica as instituicobes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro, reconhecidas nos termos do disposto
neste artigo e na regulamentacao aplicavel.

§ 5° Poderd ser exigido das instituicbes operadoras, com
fundamento na competéncia de que trata o inciso VI do caput, o
armazenamento de dados pelas infraestruturas do mercado financeiro que
nao se limitem as informagdes sobre os ativos financeiros e os valores
mobilidrios objeto de depdsito e de registro e sobre as operagdes com eles
realizadas, desde que essas informagdes sejam necessarias ao exercicio das
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competéncias do Banco Central do Brasil ou da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Art. 8¢ Compete privativamente ao Banco Central do Brasil editar
normas sobre:

I - atividades de gerenciamento dos riscos inerentes a liquidacao
e de manutencgao de contas financeiras;

II - plano de recuperagao das instituicoes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro, inclusive sobre os eventos que
caracterizam a situacdo de comprometimento econdOmico financeiro que
ensejam o estado de recuperagao e a sua execugao;

ITI - comunicacdo eletronica e trafego de dados no ambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro, considerado o objetivo principal da
promocgao da interconexao entre as diversas infraestruturas do mercado
financeiro; e

IV - medidas de natureza prudencial, incluido o estabelecimento
de exigéncias quanto ao capital e ao patrimbnio liquido da instituicao
operadora.

Art. 9°¢ O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios, no ambito de suas competéncias, exercerdo a vigilancia e a
supervisdao sobre as infraestruturas do mercado financeiro e as suas
instituicOes operadoras.

§ 10 O exercicio da vigilancia e da supervisdao aplica-se a
terceiros que, por vinculo contratual com as instituicdbes operadoras,
prestarem servicos relevantes relacionados as atividades da instituicao
operadora e das infraestruturas do mercado financeiro.

§ 20 O disposto no § 1° ndo excluira a responsabilidade da
instituicdo operadora pelas etapas realizadas por terceiros por ela
contratados.

§ 39 As instituicOes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro que atuem no mercado de valores mobilidrios como &rgaos
auxiliares da Comissao de Valores Mobilidrios compete fiscalizar os seus
participantes e as operagdes por eles realizadas.

§ 4° O Banco Central do Brasil podera estabelecer exigéncias de
fiscalizacdo as instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro quanto aos seus participantes e as operagoes por eles realizadas.

§ 59 O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios poderao, sem prejuizo do disposto nos § 3° e § 49, regular,
autorizar e fiscalizar o funcionamento de instituicdes independentes que, na
gualidade de o6rgdos auxiliares dessas autoridades, editem regras
uniformizadoras de procedimentos aplicaveis as infraestruturas do mercado
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financeiro, respeitadas as disposicoes legais e normativas aplicaveis a
matéria.

§ 69 As instituicoes operadoras de infraestrutura do mercado
financeiro e as instituicdes independentes poderdao, no desempenho das
atividades de que tratam os § 3° ao § 59, aplicar penalidades aos respectivos
participantes.

Art. 10. Compete ao Banco Central do Brasil autorizar:

I - o funcionamento de instituicbes operadoras e de
infraestruturas do mercado financeiro no Pais;

IT - a alteragao dos regulamentos que regem o funcionamento das
infraestruturas do mercado financeiro;

III - a transformacao, a fusao, a incorporagcao ou a cisao de
instituicoes operadoras;

IV - a instalacdo de subsididrias de instituicoes operadoras no
exterior;

V - a alteracdo, por qualquer forma, do controle societario de
instituicoes operadoras;

VI - a alteracao do capital social de instituicoes operadoras;

VII - o recebimento de participacdes qualificadas no capital social
de instituicoes operadoras;

VIII - a mudanca da denominacao social e do objeto social de
instituicOes operadoras;

IX - a posse em cargos de érgdos de administracao de instituicoes
operadoras;

X - as alteracbes na estrutura de governanca de instituicoes
operadoras;

XI - a transferéncia de operacao de infraestrutura de mercado
financeiro entre instituicdes operadoras; e

XII - a operacao conjunta de infraestrutura de mercado financeiro
por instituicoes operadoras.

§ 1° Na hipotese de instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro que realizem atividades que envolvam valores mobiliarios,
compete ao Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios
conceder as autorizagoes de que trata o caput, na forma estabelecida em ato
normativo conjunto.

§ 20 Com fundamento na avaliagao dos riscos, o Banco Central
do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios poderdo prever hipdteses de
dispensa ou de simplificacdo das autorizacdes de que trata o caput.
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Art. 11. O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios poderdo, no exercicio das competéncias previstas nesta Lei, para
atendimento dos objetivos nela estabelecidos, observado o disposto no § 1°
do art. 79, adotar, entre outras, as seguintes medidas:

I - estabelecer critérios para a avaliacgdo da homogeneidade de
regras e de procedimentos de que trata o caput do art. 39, a fim de garantir
a observancia aos principios, as normas e aos objetivos previstos nesta Lei;

II - estabelecer critérios para a ampliacgdo ou a reducao
compulsdria das atividades desempenhadas pelas infraestruturas do mercado
financeiro, inclusive quanto ao segmento de atuagcdao nos mercados
financeiros ou de valores mobiliarios ou as operacdes a que se referem, em
observancia ao interesse publico e as finalidades previstas nesta Lei;

IIT - estabelecer exigéncias relacionadas a interconexao entre
infraestruturas do mercado financeiro, com vistas ao aumento da seguranca e
da eficiéncia;

IV - requisitar informacgoes e realizar inspecgdes;

V - exigir a realizacao de auditoria independente, inclusive por
meio de avaliacOes especificas, as expensas da instituicdo operadora;

VI - publicar ou requerer a publicacdo, a seu juizo de conveniéncia
e oportunidade, de informacgoes relativas as atividades desempenhadas pelas
instituicoes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro, inclusive
sobre as avaliagdes realizadas pelos reguladores competentes;

VII - estabelecer ajustes, a qualquer tempo, em aspectos da
instituicdao operadora ou do funcionamento da infraestrutura do mercado
financeiro que tenham sido objeto de analise no processo de autorizacdo; e

VIII - estabelecer exigéncias relativas ao encerramento ordenado
das atividades de instituicdo operadora de infraestrutura do mercado
financeiro ou de infraestrutura do mercado financeiro por ela operada, nas
hipoteses de cancelamento, a pedido ou de oficio, da autorizacdao de seu
funcionamento.

§ 1© O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios, sem prejuizo do exercicio das demais competéncias que lhes
sejam atribuidas pela legislacdo especifica aplicavel, atuardo de forma
coordenada na adogao e na execugao das medidas de que trata o caput
quando envolverem infraestrutura do mercado financeiro que realize
atividades com valores mobiliarios.

§ 29 Ato normativo conjunto do Banco Central do Brasil e da
Comissao de Valores Mobiliarios disciplinara o disposto no § 1°.

CAPITULO 1V
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DA ORGANIZAGAO E DA GOVERNANCA

Art. 12. As instituicdoes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro:

I - serdo constituidas sob a forma de sociedade an6nima;

IT - terao estrutura de governanca efetiva e transparente, que
Ihes permitam:

a) controlar as suas operacoes;

b) desempenhar uma gestdo de riscos compativel com a natureza
e a complexidade de suas atividades;

c) avaliar continuamente o desempenho dos membros de érgaos
estatutarios; e

d) contemplar os interesses dos acionistas e dos participantes e
os objetivos publicos estabelecidos em lei ou em regulamentacao; e

III - possuir estrutura técnico-operacional compativel com a
natureza e a complexidade de suas atividades.

Art. 13. As instituicdoes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro terdo objeto social restrito as atividades de que trata o art. 3° e a
prestacao de servicos relacionados a negociacdo dos ativos financeiros e dos
valores mobilidrios que serdao objeto de liquidacdo em infraestruturas do
mercado financeiro.

§ 19 O objeto social poderda, excepcionalmente, contemplar
outras atividades, desde que sejam compativeis com aquelas referidas no
caput, e estard sujeito, em qualquer hipotese, a autorizacdo prévia dos
reguladores competentes.

§ 20 A autorizacdo de que trata o § 19 ficara condicionada,
dentre outros requisitos impostos pelos reguladores competentes, a avaliacao
da estrutura e da capacidade nos aspectos organizacional, técnico-operacional
e financeiro da instituicao operadora de infraestrutura do mercado financeiro.

§ 3° A avaliacao de que trata o § 2° considerara se a instituicao
operadora de infraestrutura do mercado financeiro tem estrutura e
capacidade adequadas e suficientes para suportar todas as atividades que ela
exerce, sem a imposicdo de riscos adicionais significativos a realizacdo das
atividades tipicas de infraestruturas do mercado financeiro.

CAPITULO V

DAS ATIVIDADES REALIZADAS NAS INFRAESTRUTURAS DO MERCADO
FINANCEIRO
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Secao I
Do processamento de operacoes para liquidacao

Art. 14. O processamento de operagdes para liquidagao, nos
termos do disposto nesta Lei, destina-se a viabilizar:

I - a liquidacao de operacoes de transferéncia de fundos, ativos
financeiros e valores mobiliarios; e

II - os procedimentos necessarios a liquidacdo de que trata o
inciso I, tais como:

a) o recebimento e a aceitagao, pela infraestrutura do mercado
financeiro, das ordens para liquidacao de operacoes;

b) o cdlculo de resultados liquidos das operacbes aceitas, para
realizar a compensacao e promover a liquidacao dos saldos liquidos credores
e devedores apurados;

c) a constituicdo das posicoes finais dos participantes e a
respectiva comunicagao, para fins de liquidagao; e

d) o relacionamento com as instituicobes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro que realizam transferéncia financeira
ou de titulos, na hipdétese de contas financeiras ou de ativos financeiros ou de
valores mobilidrios estarem alocados em instituicdoes diversas.

Paragrafo Unico. A aceitacao de operacdes para liquidacdo ficara
condicionada ao seu enquadramento nos requisitos estabelecidos no ambito
da atividade de gerenciamento de riscos inerentes a liquidacao de que trata a
Secao II deste Capitulo.

Secao 11
Do gerenciamento de riscos inerentes a liquidacao

Art. 15. Os riscos inerentes a liquidacdo compreendem aqueles
relacionados ao nao cumprimento das obrigacdes assumidas pelos
participantes de uma infraestrutura do mercado financeiro, quanto as
operacdoes de transferéncia de fundos, de ativos financeiros e de valores
mobiliarios, incluidos os riscos de crédito e de liquidez.

Art. 16. As liquidagdes que envolvam obrigagbes associadas
devem estar mutuamente vinculadas.

Paragrafo Unico. Para fins do disposto nesta Lei, entende-se que
duas obrigagdoes estao mutuamente vinculadas quando a liquidacao final de
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uma das obrigagdes somente ocorrer se houver também a liquidacdo final da
obrigacao correspondente.

Art. 17. As infraestruturas do mercado financeiro que realizam o
processamento de operacdes para liquidacao devem adotar estrutura e
mecanismos de gerenciamento de riscos compativeis com as operacdes que
Ihes sdo submetidas a liquidacao.

§ 1° O Banco Central do Brasil estabelecera as hipoteses em que
as infraestruturas do mercado financeiro classificadas como sistemicamente
importantes deverao contar com a atuacdao de contraparte central ou de
garantidor, em relacao a cada participante, para as operagdes aceitas.

§ 20 A atuacao como contraparte central consiste na interposicao
de instituicao operadora entre as contrapartes originais em operacdoes que
envolvam a liquidacdao de obrigagdes reciprocas pelos participantes de uma
infraestrutura do mercado financeiro, de modo que a instituicdo operadora
assuma a posicao de contraparte perante as duas contrapartes originais, com
a finalidade de assegurar a liquidacao dessas operagdes, nos termos e na
extensao exigida ou aprovada pelo Banco Central do Brasil.

§ 39 A atuacao como garantidor consiste na assuncao de
obrigacao de garantia por instituicao operadora nas operagdes realizadas
pelos participantes de uma infraestrutura do mercado financeiro, com a
finalidade de assegurar a liquidacao das operagoes por ela aceitas, nos
termos e na extensao exigida ou aprovada pelo Banco Central do Brasil.

§ 49 A atuagao como contraparte central ou como garantidor
exige:

I - a adogao de mecanismos e salvaguardas que permitam
assegurar a liquidacdo das operagbOes aceitas, nos termos e na extensao
exigida ou aprovada pelo Banco Central do Brasil;

IT - a alocacdo de bens e direitos da prépria instituicdo para o
cumprimento da exigéncia de que trata o inciso I; e

III - o estabelecimento, pela instituicao, de regras de alocagao de
perdas entre os participantes para a hipotese de insuficiéncia dos mecanismos
e salvaguardas de que trata o inciso I.

§ 50 Na hipétese de ndo se exigir a atuacdo de contraparte
central ou de garantidor, é facultativa a alocacao de bens e direitos da propria
instituicao para o fim de assegurar a liquidacao das operagdes cursadas em
uma infraestrutura do mercado financeiro.

§ 6° O Banco Central do Brasil estabelecera as hipoteses em que
a liguidacao financeira ocorrera obrigatoriamente por meio da movimentacao
em contas financeiras mantidas no Banco Central do Brasil.
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Art. 18. As instituicoes operadoras que alocarem bens e direitos
proprios para o proposito exclusivo de assegurar a liquidacdao das operagoes
no ambito de uma infraestrutura do mercado financeiro constituirdo, para
essa finalidade, patrimoénio de afetagdao com os referidos bens e direitos.

§ 1° Na hipdtese de a mesma instituicdo operadora alocar bens e
direitos proprios para assegurar a liquidacdo das operacdes em mais de uma
infraestrutura do mercado financeiro, devera constituir um patrimoénio de
afetacdo separado para cada uma delas.

§ 29 Os atos de constituicdo do patrimonio de afetacdo serao
objeto de averbagao ou de registro, na forma prevista na legislacao ou na
regulamentacdo aplicavel.

§ 39 Os frutos e os rendimentos dos bens e direitos objeto de
patrimoénio de afetacdo serdo integrados a ele automaticamente.

§ 49 Os bens e direitos integrantes do patrimonio de afetacao de
que trata o caput:

I - ndo se comunicarao com o patrimdnio geral nem com outros
patrimonios de afetacdo da mesma instituicao;

II - somente poderao ser utilizados para realizar ou garantir o
cumprimento de obrigacao de liquidacao de operagodes aceitas pela instituicao
na infraestrutura do mercado financeiro a qual se vinculam;

ITII - sdo impenhoraveis e nao poderdao ser objeto de arresto,
sequestro, busca e apreensao ou qualquer outro ato de constricao judicial,
exceto para assegurar a liquidacdo das operacdes no ambito da infraestrutura
do mercado financeiro; e

IV - ndo sao atingidos pela recuperacao judicial ou extrajudicial,
pela insolvéncia civil, faléncia ou por qualguer regime, judicial ou
extrajudicial, de recuperacdo econbmica ou execucao concursal a que seja
submetida a instituicao operadora.

Art. 19. Os bens e direitos oferecidos para fins de garantia pelos
participantes, até o limite de garantia estabelecido pela infraestrutura do
mercado financeiro, sao impenhoraveis e nao poderao ser objeto de arresto,
sequestro, busca e apreensao ou qualquer outro ato de constricao judicial,
exceto para o cumprimento das obrigacdes assumidas pelo participante no
ambito da infraestrutura do mercado financeiro.

§ 10 As garantias de que trata o caput nao sao afetadas pelos
regimes de que tratam a Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, e o Decreto-
lei n0 2.321, de 27 de fevereiro de 1987, nem por outros regimes de
resolucao que venham a substitui-los, nem pela faléncia, nem por qualquer
regime, judicial ou extrajudicial, de execucao concursal a que seja submetido
um participante.
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§ 2° O disposto no art. 76 da Medida Proviséria n® 2.158-35, de
24 de agosto de 2001, ndo se aplica as garantias de que trata o caput.

Art. 20. As garantias excedentes, oferecidas pelos participantes
em montante superior ao estabelecido pela infraestrutura do mercado
financeiro, nao gozam da protecao prevista no art. 19, mas poderao ser
realizadas, caso necessario, para o cumprimento de obrigacdes do préprio
participante, no ambito da infraestrutura do mercado financeiro para a qual
tenham sido prestadas.

Paragrafo Unico. Os participantes poderao requerer a retirada das
garantias excedentes, a qualquer tempo, respeitada a forma prevista no
regulamento da infraestrutura do mercado financeiro.

Art. 21. Os regimes especiais de que tratam a Lei n© 6.024, de
1974, o Decreto-Lei n° 2.321, de 1987, a faléncia, ou qualquer regime,
judicial ou extrajudicial, de execugao concursal a que seja submetido o
participante nao afetardo as obrigacdes por ele assumidas no ambito das
infraestruturas do mercado financeiro, as quais serao ultimadas e liquidadas
na forma dos respectivos regulamentos, hipétese em que se aplica o disposto
nos art. 19 e art. 20.

§ 1°© O produto da realizagao das garantias prestadas pelo
participante submetido aos regimes de que trata o caput e quaisquer ativos a
que tenha direito a instituicio operadora contra o participante serao
destinados a liquidacdao das obrigagbes por ele assumidas no ambito de
infraestrutura do mercado financeiro operada pela instituicao.

§ 20 Apds adotadas as medidas de que trata o § 1°, se houver:

I - saldo positivo - o remanescente sera transferido ao
participante, para integrar a respectiva massa, se for o caso; ou

IT - saldo negativo:

a) constituird crédito da instituicio operadora contra o
participante inadimplente, na hipotese de a instituicdo atuar como
contraparte central; ou

b) constituird crédito da instituicdo operadora contra o
participante inadimplente, na hipdétese de a instituicdo atuar como garantidor,
desde que ela tenha honrado a sua obrigacdo subsididria de liquidar a
obrigagcao correspondente.

§ 39 O disposto no inciso II do § 2° nao se aplica as hipdteses em
gue a atuacao do garantidor seja efetivada por meio de contrato de seguro.

Secao III
Da manutencao de contas financeiras
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Art. 22. A manutencao de contas financeiras consiste na gestao
de contas mantidas em infraestruturas do mercado financeiro para o
lancamento dos depdsitos e saques nessas contas ou das transferéncias de
fundos entre essas contas.

Paragrafo Unico. O gerenciamento de contas financeiras de que
trata o caput compreende, entre outros, os procedimentos relacionados:

I - ao processo de abertura e de encerramento de conta;
II - a disponibilizacdo de informacdes referentes ao saldo; e
III - ao extrato com a movimentagao detalhada dessas contas.

Art. 23. Nao é admitido saldo negativo em contas financeiras
mantidas em infraestruturas do mercado financeiro.

Secao IV
Do deposito centralizado

Art. 24. O depdsito centralizado, realizado por instituicoes
denominadas depositarios centrais, compreende:

I - a guarda centralizada;
IT - a manutencgdo e a movimentagao de contas;
IIT - o controle da titularidade efetiva; e

IV - o tratamento de eventos referentes a ativos financeiros e a
valores mobiliarios, fungiveis e infungiveis.

Paragrafo Unico. Além de outras atividades atribuidas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito das suas
competéncias, o depositario central é obrigado a desempenhar:

I - o armazenamento de informacgdes adicionais referentes aos
ativos financeiros e aos valores mobilidrios, quando exigidas pela legislacao
ou regulamentacao especifica; e

II - a disponibilizacao de informagdes aos participantes ou aos
seus clientes, quando for o caso, referentes ao saldo e ao extrato com a
movimentagdo detalhada dessas contas.

Art. 25. E vedada a alienacdo de ativos financeiros e de valores
mobilidrios depositados em ambiente diverso do correspondente depositario
central.
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Art. 26. Os depositarios centrais adotardo mecanismos que visem
a assegurar a existéncia, a autenticidade e a integridade dos ativos
financeiros e dos valores mobiliarios depositados.

Art. 27. Para fins do depdsito centralizado, os ativos financeiros e
os valores mobilidrios, em formato fisico ou eletronico, serdo transferidos no
regime de titularidade fiduciaria para o depositario central.

§ 19 Inclusive para fins de publicidade e de eficacia perante
terceiros, a constituicido e a extincao da titularidade fiducidria em favor do
depositario central serdao realizadas somente com a inclusao e a baixa dos
ativos financeiros e dos valores mobilidrios nos controles de titularidade
mantidos na infraestrutura do mercado financeiro por ele operada.

§ 20 O depositario central adotara procedimentos de conciliagao
para que as informacgdes referentes aos ativos financeiros e aos valores
mobilidrios depositados estejam fielmente retratadas nos livros do emissor,
considerados os eventos incidentes sobre tais ativos financeiros.

§ 3° Quanto aos ativos financeiros e aos valores mobilidrios
transferidos na forma prevista no caput:

I - ndo se comunicarao com o patrimoénio geral ou com quaisquer
patrimonios especiais do depositario central;

IT - permanecerao nas contas de ativos financeiros e de valores
mobilidrios em nome do titular efetivo ou, quando admitido pela
regulamentacao aplicavel, em nome de seu representante ou de seu
custodiante, até que sejam resgatados, retirados de circulagdao ou restituidos
aos seus titulares efetivos com todos os direitos, 6nus e gravames que lhes
tiverem sido atribuidos enquanto mantidos em depdsito centralizado; e

III - ndo serdo passiveis de alienacdo ou de oneracdo pelo
depositario central e ndo responderdo por suas obrigagoes.

Art. 28. A titularidade efetiva dos ativos financeiros e dos valores
mobilidrios objeto de depdsito centralizado é presumida pelos controles de
titularidade das contas de ativos financeiros e de valores mobiliarios mantidas
pelo depositario central.

Paragrafo unico. A transferéncia dos ativos financeiros e dos
valores mobilidrios de que trata o caput ocorrerd exclusivamente em
conformidade com instrucdes recebidas pelos correspondentes titulares ou
por aqueles a quem foram conferidos poderes juridicos para tanto.

Art. 29. O disposto no art. 41 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, permanecera aplicavel as acdes e aos demais valores
mobilidrios emitidos com amparo no regime da referida Lei, observados os
procedimentos estabelecidos nesta Lei.
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Secao V
Do registro

Art. 30. O registro, realizado pelas instituicdes registradoras,
consiste no conjunto de procedimentos destinados a:

I - armazenar informacgodes referentes aos ativos financeiros e aos
valores mobilidrios que ndo sejam objeto de depdsito centralizado, as
operacdes com esses ativos e as garantias a eles vinculadas;

IT - armazenar informacdes que sejam exigidas pela legislacao ou
necessarias ao exercicio das competéncias do Banco Central do Brasil ou da
Comissao de Valores Mobiliarios; e

III - disponibilizar informacgdes precisas, tempestivas e no nivel
adequado de detalhamento a diversos publicos, incluidos os reguladores, os
seus participantes, e a sociedade.

Art. 31. As instituicdes registradoras estabelecerdao regras para
exigir de seus participantes a fidedignidade e a tempestividade de atualizagao
de seus registros.

CAPITULO VI
DA PARTICIPACAO NAS INFRAESTRUTURAS DO MERCADO FINANCEIRO

Art. 32. Os critérios de participagdo nas infraestruturas do
mercado financeiro possibilitarao amplo acesso, em condicdes nao
discriminatoérias, somente admitidas restricdes destinadas a contencao de
riscos, que devem guardar compatibilidade com os riscos especificos da
infraestrutura.

Art. 33. Para fins de liqguidacao financeira, admitem-se como
participantes diretos:

I - instituicOes financeiras e de pagamentos e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

II - instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro, sediadas no Pais ou no exterior; e

III - autoridades monetarias e bancos centrais estrangeiros,
incluidos os organismos internacionais.

Art. 34. As instituicdoes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro sediadas no exterior observarao aos seguintes requisitos para
participar de infraestruturas do mercado financeiro estabelecidas no Pais:
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I - a autorizacao especifica conferida a instituicdo operadora da
infraestrutura do mercado financeiro doméstica;

IT - o estabelecimento de relacao contratual entre as instituicdes
operadoras das infraestruturas do mercado financeiro doméstica e
estrangeira;

III - a aderéncia ampla da infraestrutura do mercado financeiro
estrangeira aos principios de que trata o art. 49;

IV - a previsdo no ordenamento juridico da jurisdicdo de origem
de sistemas, analogos aos estabelecidos no Pais, de prevencao e combate a
lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da
proliferacao de armas de destruicao em massa; e

V - o0 acordo de cooperacao entre reguladores competentes no
Pais e na jurisdicdo de origem.

§ 19 O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobiliarios poderdo dispor sobre a finalidade da participacdo das instituicoes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro sediadas no exterior.

§ 20 O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios estabelecerdo, no acordo de cooperacao de que trata o inciso V do
caput, procedimentos relacionados a autorizagdo e a supervisdo da
infraestrutura do mercado financeiro sediada no exterior.

Art. 35. Os participantes das infraestruturas do mercado
financeiro deverdo aderir incondicionalmente as regras de funcionamento
estabelecidas pela instituicao operadora que tenham sido aprovadas pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios.

CAPITULO VII

DA EXTINCAO DAS OBRIGAGOES NO AMBITO DAS INFRAESTRUTURAS DO
MERCADO FINANCEIRO

Art. 36. A liquidacao consiste na extincao das obrigacoes
assumidas no ambito das infraestruturas do mercado financeiro.

Art. 37. A liguidacdo ocorre por meio de:

I - compensacgao bilateral - processo de extingdo de obrigagdes
pela transferéncia de fundos, de ativos financeiros ou de valores mobiliarios
até o montante em que as posicoes devedoras e credoras se compensem;

II - compensacao multilateral - processo de extincao de
obrigacdes pela transferéncia de fundos, de ativos financeiros ou de valores
mobilidrios até o montante em que as posicoes devedoras e credoras se
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compensem, apurada com base na soma dos resultados bilaterais devedores
e credores de cada participante em relagao aos demais;

ITI - transferéncia de fundos - processo de extincdo de obrigacoes
pela movimentacdao em contas financeiras mantidas no Banco Central do
Brasil, em instituicao operadora de infraestrutura do mercado financeiro por
ele autorizada para esse fim, na forma prevista em seu regulamento, ou em
instituicdes financeiras bancarias; ou

IV - transferéncia de ativos financeiros e de valores mobilidrios -
processo de extingdo de obrigacdes pela movimentacdao em contas de ativos
financeiros e de valores mobilidrios mantidas em instituicdo operadora de
infraestrutura do mercado financeiro autorizada para esse fim, na forma
prevista em seu regulamento.

Paragrafo Unico. Na liquidacdo de operagcdes de cambio, a
extincdo de obrigacdes em moeda estrangeira ocorrera com a movimentacao
em contas mantidas em:

I - bancos correspondentes;
IT - infraestruturas do mercado financeiro; ou
III - bancos centrais no exterior.

Art. 38. Na hipotese de haver compensacdo, bilateral ou
multilateral, considera-se liquidada a obrigacao:

I - quando iniciado o ciclo de liguidacao, periodo que compreende
o intervalo entre a aceitacdo da operagao pela infraestrutura do mercado
financeiro e o seu adimplemento, conforme previsto no regulamento da
infraestrutura do mercado financeiro, em infraestruturas do mercado
financeiro que disponham da atuacao de contraparte central ou de garantidor;
e

IT - quando todas as posicoes devedoras, financeiras ou em ativos
financeiros ou valores mobiliarios forem adimplidas, na forma prevista em
seus regulamentos, em infraestruturas do mercado financeiro que nao
disponham da atuacao de contraparte central ou de garantidor.

Paragrafo Unico. A parcela das obrigacdes que nao tiver sido
compensada no inicio do ciclo de liquidacdo, na hipdtese prevista no inciso I
do caput, correspondente ao saldo liquido apurado, permanecera exigivel e
sera liquidada por transferéncia financeira ou de ativos financeiros e de
valores mobilidrios, conforme o caso.

Art. 39. A liquidagao é irrevogavel e incondicional a partir do
momento estabelecido no regulamento da infraestrutura do mercado
financeiro.
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§ 1° A liquidacao ¢é irreversivel, ainda que tenha ocorrido
indevidamente, hipdtese em que a recomposicao das partes ao estado
anterior sera efetivada por meio de nova operagao para liquidacao.

§ 2° Quando, por motivos extraordinarios de ordem operacional,
nos termos estabelecidos e aprovados pelo Banco Central do Brasil, a
infraestrutura do mercado financeiro postergar o horario de encerramento do
ciclo de liquidagao, de modo que ele se estenda para o dia subsequente, os
efeitos da liquidacdo das operacoes liquidadas apdés o comeco do novo dia
retroagirdao a data imediatamente anterior, para todos os fins de direito,
inclusive em relagdo aos negdcios juridicos subjacentes as obrigagOes
assumidas no ambito das infraestruturas do mercado financeiro.

§ 3° A instituicdo operadora doméstica deve comprovar aos
reguladores competentes, nas operagdbes com moeda estrangeira, que a
legislacao aplicavel em cada jurisdicdo aplicavel a essas operacdoes prevé a
irrevogabilidade e a incondicionalidade da transferéncia financeira na moeda
estrangeira.

§ 40 Os efeitos da irrevogabilidade e da incondicionalidade de que
trata o caput nao sao prejudicados:

I - pela decretagao da recuperacao judicial ou extrajudicial;

IT - pela insolvéncia civil, pela faléncia ou pelos regimes de que
tratam a Lei n© 6.024, de 1974, e o Decreto-Lei n© 2.321, de 1987; ou

IIT - por qualquer outro regime, judicial ou extrajudicial, de
recuperacao econOmica ou execucao concursal a que seja submetida a
instituicao operadora ou seus participantes.

CAPITULO VIII
DO GERENCIAMENTO DOS RISCOS GERAIS DO NEGOCIO

Art. 40. As instituicdoes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro constituirao estrutura e mecanismos de gerenciamento dos riscos
gerais do negdcio compativeis com as operagoes nela cursadas.

Paragrafo uUnico. Os riscos gerais do negdcio estao relacionados
ao funcionamento e a administracdo da instituicdo operadora da
infraestrutura do mercado financeiro, e compreendem, entre outros, o risco
operacional, o risco legal e o risco relativo as estratégias empresariais.

Art. 41. As instituicdoes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro manterao recursos suficientes para suportar perdas decorrentes do
risco geral do negocio, em montante definido segundo critérios e limites
estabelecidos pelos reguladores competentes.
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§ 10 O montante dos recursos mantidos pela instituicao
operadora:

I - considerara o seu perfil de risco e o tempo necessario a
recuperagao ou ao encerramento ordenado das atividades das infraestruturas
do mercado financeiro em que opera; e

I - ndo serd inferior ao limite minimo estabelecido pelos
reguladores competentes.

§ 20 O montante dos recursos de que trata o caput sera
calculado com base no patrimoénio liquido da instituicao operadora.

§ 3° Para fins de avaliagdo da sua suficiéncia, o montante dos
recursos sera apurado com base nos ativos liquidos e de alta qualidade, na
forma estabelecida pelos reguladores, descontado o passivo circulante.

§ 4° As instituicoes operadoras terao planos para aumento de
capital, nas hipéteses em que o patrimonio liquido se tornar inferior ao
montante de recursos de que trata o caput, observados os critérios previstos
no § 19,

Art. 42. Enquanto perdurar a insuficiéncia dos recursos exigidos
no art. 41, a instituicdo operadora nao podera:

I - efetuar pagamentos a titulo de remuneragdao variavel aos
diretores e aos membros do conselho de administragao;

IT - efetuar pagamentos de dividendos e de juros sobre o capital
proprio;

ITI - resgatar, amortizar ou adquirir acoes de sua prépria emissao
em qualquer montante;

IV - reduzir o seu capital social; e
V - efetuar pagamentos de nenhuma natureza aos acionistas.

§ 19 A remuneracdo variavel de que trata o inciso I do caput
incluira os bbnus, a participagdo nos lucros, as parcelas de remuneracdo
diferidas e os demais incentivos remuneratérios associados ao desempenho.

§ 20 As restricOes impostas a instituicdo operadora sao aplicaveis
por ocasido da apuracao dos valores a serem distribuidos, inclusive aqueles
eventualmente antecipados.

CAPITULO IX
DO PLANO DE RECUPERACAO
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Art. 43. As instituicdes operadoras possuirao um plano de
recuperacao, aprovado pelo Banco Central do Brasil, que contemple as agoes
e os procedimentos a serem executados na ocorréncia de eventos que, por
caracterizar o comprometimento econdémico ou financeiro da instituicao,
levem-na a assumir o estado de recuperacao, conforme estabelecido na
regulagcao pertinente, com o objetivo de restaurar a solidez e a viabilidade da
instituicdo, necessarias a continuidade das atividades desempenhadas pelas
infraestruturas do mercado financeiro em que operem.

§ 19 O Banco Central do Brasil podera exigir a contemplacao de
eventos especificos no plano de que trata o caput, e determinar ajustes a
qualquer tempo, mesmo durante a sua execucao, com a finalidade de
assegurar a continuidade das atividades desempenhadas pelas infraestruturas
do mercado financeiro.

§ 2° Para subsidiar a sua decisdao no ambito do plano de
recuperacao de instituicao operadora de infraestrutura do mercado financeiro
que desenvolva atividades do mercado de valores mobiliarios, o Banco
Central do Brasil consultarda a Comissdao de Valores Mobilidrios sobre as
matérias relacionadas a sua competéncia.

§ 3° A execucgao do plano de recuperagao nao afasta ou prejudica
o exercicio de qualquer competéncia legal do Banco Central do Brasil e da
Comissdo de Valores Mobilidrios aplicavel as entidades operadoras e as
infraestruturas do mercado financeiro por elas operadas.

§ 49 O Banco Central do Brasil podera, mediante decisao
fundamentada, determinar a execucao total ou parcial do plano de
recuperacao pela instituicao operadora.

Art. 44. A execucao do plano de recuperacao nao afetara o curso
regular dos negodcios da instituicdo operadora nem seu funcionamento
normal, de modo a nao produzir a perda ou a suspensao do mandato dos
membros dos érgdos estatutarios.

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil e a Comissao de
Valores Mobilidrios estabelecerdao critérios especificos de vigilancia e de
supervisao para as infraestruturas do mercado financeiro cujas instituicoes
operadoras estejam em estado de recuperacgao.

CAPITULO X
DAS PENALIDADES

Art. 45. Na hipotese de infracdo as normas legais e
regulamentares que regem infraestruturas do mercado financeiro, as
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instituicbes operadoras, os seus administradores e os membros de dérgdos
estatutarios estarao sujeitos ao disposto na:

I - Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017, no ambito da
competéncia do Banco Central do Brasil; e

II - Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, no ambito da
competéncia da Comissao de Valores Mobilidrios.

CAPITULO XI
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 46. O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios, no ambito de suas competéncias, estabelecerdo normas e
instrucdes necessarias ao cumprimento do disposto nesta Lei.

Paragrafo unico. As normas aplicaveis as infraestruturas do
mercado financeiro e as suas instituicoes operadoras que foram editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de
Valores Mobiliarios permanecem em vigor, ressalvados os dispositivos
incompativeis com o disposto nesta Lei.

Art. 47. E vedada a atuacdo das pessoas juridicas de direito
publico e de empresas estatais dependentes como contrapartes centrais ou
garantidores, exceto nas hipdteses previstas na legislacdo.

Art. 48. As disposicoes desta Lei ndo se aplicam as pessoas
juridicas de direito publico que operem infraestruturas do mercado financeiro
quanto:

I -a organizacdo e a governancga;

IT - a exigéncia de manutencao de recursos para suportar perdas
decorrentes do risco geral de negécio; e

IIT - a recuperagao.

Paragrafo uUnico. As pessoas juridicas de direito publico poderao
ser dispensadas do atendimento a matérias incompativeis com os principios e
objetivos estabelecidos nesta Lei, hipétese em que o Banco Central do Brasil
e a Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito de suas competéncias, darao
publicidade as suas decisdes e as suas motivacoes.

Art. 49. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a:

I - manter, no ambito das infraestruturas do mercado financeiro
por ele operadas, contas financeiras e de custddia de ativos financeiros
tituladas por autoridades monetarias, por bancos centrais estrangeiros e por
organismos internacionais; e
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I - firmar, com bancos centrais estrangeiros, convénios
internacionais, bilaterais ou multilaterais, para o estabelecimento de
infraestruturas do mercado financeiro transfronteiricas.

§ 19 O funcionamento de infraestrutura do mercado financeiro
transfronteirica estabelecida nos termos do disposto no inciso II do caput
sera regido exclusivamente pelo convénio que a estabeleceu.

§ 20 O convénio de que trata o § 1° incluird, entre suas
disposicoes, formas pelas quais as autoridades convenentes garantirdao o
atendimento aos principios de que trata o art. 49°.

Art. 50. Os reguladores competentes estabelecerao prazos para
que as instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado financeiro em
funcionamento se adequem as disposicdes e as normas por eles estabelecidas
na data de entrada em vigor desta Lei.

§ 19 As instituicdes operadoras de infraestruturas do mercado
financeiro que ndo adotarem a forma de sociedade anbnima ao término dos
prazos de que trata o caput deste artigo apresentarao, em prazo a ser
estabelecido pelos reguladores competentes, plano para encerramento
ordenado das suas atividades de infraestrutura do mercado financeiro, o qual
podera prever, inclusive, a transferéncia dessas atividades para outra pessoa
juridica.

§ 20 Até o encerramento ordenado das atividades de
infraestrutura do mercado financeiro, aplicam-se as disposicdes desta Lei,
naquilo em que for compativel, as instituicdes operadoras ndo constituidas
sob a forma de sociedade an6nima.

Art. 51. A Lei n° 6.385, de 1976, passa a vigorar com as
seguintes alteracoes:

B A o P

§ 4° E condicdo de validade dos contratos derivativos, de
que tratam os incisos VII e VIII do caput, celebrados a partir da
entrada em vigor da Medida Proviséria n® 539, de 26 de julho de
2011, o registro nas instituicbes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro autorizadas a prestar essa atividade.” (NR)

B A P S 1

§ 19 O disposto neste artigo ndo exclui a competéncia das
Bolsas de Valores e das Bolsas de Mercadorias e Futuros com
relacdo aos seus membros e aos valores mobilidrios nelas
negociados.

Autenticado Eletronicamente, apds conferéncia com o original.

Apresentac¢do: 02/06/2023 18:58:00.000 - Mesa

PLn.2926/2023

*CD236846169300=*



§ 10. A Comissao de Valores Mobilidrios regulamentara a
aplicacao do disposto nos § 5° ao § 99 aos procedimentos
conduzidos pelas Bolsas de Valores, Bolsas de Mercadorias e
Futuros, entidades do mercado de balcao organizado e instituigcdes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro que atuem
no mercado de valores mobiliarios.

VII - as instituicdes operadoras de infraestruturas do
mercado financeiro que atuem no mercado de valores mobiliarios.

§ 10 Ressalvado o disposto em legislacdo especifica no caso
das instituicdes de que trata o inciso VII do caput, compete a
Comissao de Valores Mobilidrios estabelecer:

“Art. 17. As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e
Futuros e as entidades do mercado de balcao organizado terao
autonomia administrativa, financeira e patrimonial e operarao sob
a supervisao da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 1° As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e
Futuros e as entidades do mercado de balcao organizado
compete, como o&rgdos auxiliares da Comissao de Valores
Mobilidrios, fiscalizar os seus membros e as operacdes com
valores mobiliarios nelas realizadas.

c) condigcOes de constituicdo e extingdao das Bolsas de Valores,
das Bolsas de Mercadorias e Futuros e das entidades do mercado
de balcdo organizado, forma juridica, 6rgdos de administracao e
seu preenchimento;

d) exercicio do poder disciplinar pelas Bolsas e pelas
entidades do mercado de balcao organizado, sobre os seus
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membros, imposicao de penas e hipdteses de exclusao, no que se
refere as negociacdes com valores mobiliarios;

PLn.2926/2023
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f) administracao das Bolsas de Valores, das Bolsas de
Mercadorias e Futuros e das entidades do mercado de balcao
organizado; emolumentos, comissdes e quaisquer outros custos
cobrados pelas Bolsas ou pelos seus membros, quando for o caso;

Art. 52. A Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, passa a
vigorar com as seguintes alteragoes:

“Art. 193. O disposto nesta Lei nao afeta as obrigacoes
assumidas no ambito das infraestruturas do mercado financeiro,
as quais serao ultimadas e liquidadas pelas instituicdoes
operadoras de infraestruturas do mercado financeiro, na forma
prevista em seus regulamentos.” (NR)

“Art. 194. O produto da realizacao das garantias prestadas
pelo participante das infraestruturas do mercado financeiro
submetido ao regime de que trata esta Lei, assim como os fundos,
ativos financeiros e valores mobilidrios objetos de liquidacao,
precedida ou ndo de compensacdo, serao destinados a liquidagao
das obrigagdes assumidas no ambito das infraestruturas do
mercado financeiro.” (NR)

Art. 53. A Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, passa a
vigorar com as seguintes alteracgoes:

B A PR L

§ 7° Os arranjos de pagamento instituidos pelo Banco
Central do Brasil:

I - observarao aos principios de que trata o art. 7° e as
normas por ele editadas quanto a seu objeto, seus participantes e
seu regulamento; e

II - poderdo dispor de infraestrutura prépria para garantir
seu funcionamento adequado, sem prejuizo do atendimento as
demais disposicdes desta Lei.” (NR)

Art. 54. O Decreto-Lei n® 73, de 21 de novembro de 1966, passa
a vigorar com as seguintes alteragoes:

“Art. 36-A. Compete, ainda, a SUSEP:
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de 1964:

I - autorizar e supervisionar o exercicio da atividade de
registro das operacoes de seguros, previdéncia complementar
aberta, capitalizacdo e resseguros;

I - credenciar e supervisionar o funcionamento das
sociedades processadoras de ordem do cliente - SPOC no ambito
do Open Insurance;

III - estabelecer as condicOes para o exercicio das atividades
previstas nos incisos I e II;

IV - regulamentar o conteldo informacional a ser registrado,
e 0S seus prazos, nas operacdes de seguros, previdéncia
complementar aberta, capitalizacao e resseguros; e

V - aplicar, quanto ao exercicio das atividades previstas nos
incisos I e II, as penalidades administrativas de adverténcia,
multa, suspensdao e cassacao de autorizacdo ou de
credenciamento, na forma a ser regulamentada pela Susep.

§ 10 A atividade de registro, realizada por entidades
qualificadas como entidades registradoras, compreende o
armazenamento e a disponibilizacao de informacdes referentes as
operacdoes de que trata o inciso I do caput, observadas as
hipoteses legais de sigilo.

§ 20 A multa de que trata o inciso V do caput compreendera
o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e o valor maximo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdao de reais), na forma a ser
regulamentada pela Susep.

§ 39 As competéncias previstas neste artigo nao afastam as
competéncias do Banco Central do Brasil e da Comissdao de
Valores Mobiliarios quanto:

I - a atividade de registro de ativos financeiros e valores
mobilidrios e as respectivas entidades registradoras;

II - as condicdes para autorizacdo, exercicio e eventual
limitacdo das atividades desempenhadas pelas entidades
registradoras de ativos financeiros ou valores mobiliarios.” (NR)

Art. 55. Ficam revogados:
I - os seguintes dispositivos da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro

a) o inciso VI do caput do art. 11; e
b) o inciso IV do caput do art. 19;
IT - os seguintes dispositivos da Lei n® 6.385, de 1976:
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a) o inciso IV do caput do art. 16; e

b) o paragrafo Unico do art. 24;

IIT - a Lei n© 10.214, de 27 de marco de 2001;

IV - os seguintes dispositivos da Lei n© 12.810, de 15 de maio de

2013:

a) os art. 22 ao art. 25; e

b) o art. 28 e o0 art. 29;

V - os seguintes dispositivos da Lei n® 13.506, de 13 de novembro
de 2017:

a)oart. 57; e

b) o art. 65; e

VI - o art. 58 da Lei n® 13.986, de 7 de abril de 2020.

Art. 56. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.
Brasilia,
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EMI n® 00005/2023 BACEN MF

Brasilia, 13 de Abril de 2023

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Submetemos a elevada apreciacdo de Vossa Exceléncia minuta de projeto de lei que
trata de aprimoramento no arcabouco legal relativo as Infraestruturas do Mercado Financeiro no
ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

2. O Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ¢ integrado pelos servigos de compensagao
de cheques, de compensacdo e liquidacdo de ordens eletronicas de débito e de crédito, de
transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros, de compensacao e de liquidagdo de operagdes
com titulos e valores mobilidrios, de compensa¢do e de liquidagdo de operacdes realizadas em
bolsas de mercadorias e de futuros, de depdsito centralizado e de registro de ativos financeiros e de
valores mobilidrios. As estruturas que realizam isolada ou conjuntamente essas atividades a partir
de um conjunto homogéneo de regras e de procedimentos, operacionalizadas por meio de sistemas
de tecnologia da informacao sdo denominadas Infraestruturas do Mercado Financeiro (IMFs).

3. No Brasil, as IMFs estdo sujeitas a supervisdo do Banco Central do Brasil (BCB) e da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), em suas respectivas areas de competéncia. A maior parte
do arcabougo normativo vigente foi montado para a reforma do Sistema de Pagamentos Brasileiro
em 2001 (Lei n® 10.214/2001; Lei n°® 10.303/2001). Esse arcabouco, contudo, apresenta pontos a
serem aprimorados, tratados na presente proposta.

4. Nesse sentido, a proposi¢ao busca consolidar e atualizar as normas legais aplicaveis as
IMFs e as respectivas entidades operadoras, em linha com as melhores préticas internacionais
constantes do documento “Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro” (Principles for
Financial Market Infrastructures ou PFMI), publicado, em conjunto, em 2012, pelo Comité de
Sistemas de Liquidacdo e de Pagamentos (Committee on Payment and Settlement Systems - CPSS),
atualmente, denominado Comité de Pagamentos e de Infraestruturas do Mercado (Committee on
Payments and Market Infrastructures - CPMI) do Banco de Compensagdes Internacionais, ¢ pelo
Comité Técnico da Organizagdo Internacional de Comissdes de Valores (International Organization
of Securities Commissions - [OSCO).

5. Como membros respectivamente da IOSCO e do CPMI, a CVM e o BCB sao
participantes ativos da iniciativa global de referéncia representada pelos Principios para
Infraestruturas do Mercado Financeiro. O BCB e a CVM utilizam os PFMI na supervisao, no
monitoramento e na fiscalizagdo das entidades por eles autorizadas a funcionar, o que ¢
demonstrado pelas normas infralegais em vigor (resolugdes do CMN, comunicados e resolu¢des do
BCB e instrugdes ou resolucdes da CVM).

6. Ressalte-se que, no ambito do G20, o Brasil jd se comprometeu a incorporar em seu
ordenamento juridico as melhoras praticas trazidas pelos PFMI e que a avaliacio da CPMI e
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IOSCO, referente a maio de 2018 e publicada em novembro de 2020, considerou as estruturas
regulamentares e de supervisao brasileira das IMFs aderentes aos principios, com base ndo apenas
na regulacdo infralegal de BCB e CVM, mas também na publicacdo de documentos de politica
(policy) emitidos por esses reguladores. Porém, houve por parte dos avaliadores indicagdo explicita
quanto a necessidade de se aprimorar o arcabougo juridico, com vistas a lhe conferir maior
robustez, clareza e seguranga, em especial, no que se refere a superagdo do paradigma anterior em
prol do novo paradigma instituido a partir da publicacao dos PFMI.

7. Com relacdo ao objeto de aplicacdo do novo arcabougo juridico, substituem-se os
termos “camara” e “prestador de servico de compensacao e de liquidagao” por “entidade operadora
de infraestrutura do mercado financeiro”; da mesma forma, o termo “sistema de compensagao e de
liquidagdo™ torna-se ‘“infraestrutura do mercado financeiro”, passando a abarcar, com a nova
designacdo, todas as atividades tratadas no ambito dos PFMI.

8. Redefine-se a abrangéncia do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), que passa a ser
entendido como o arcabougo juridico, procedimental e tecnologico por meio do qual sdo realizados:
1) o processamento e a liquidagdo de operagdes de transferéncia de fundos, de ativos financeiros e
de valores mobilidrios; i1) a guarda centralizada de ativos financeiros e de valores mobilidrios,
fungiveis e infungiveis, o controle de sua titularidade efetiva e o tratamento de seus eventos; iii) o
armazenamento de informagdes referentes a ativos financeiros e a valores mobiliarios, incluindo as
operacdes com eles realizadas e as garantias a elas vinculadas; e iv) a prestacdo de servigos de
pagamento disciplinados no ambito dos arranjos de pagamento de que trata a Lei n® 12.865, de 9 de
outubro de 2013.

9. Em atengdo a maior complexidade e especificidade das atividades abarcadas pelos
PFMI, definem-se as infraestruturas do mercado financeiro como a realizacdo de atividades
delineadas por um conjunto homogéneo de regras, de procedimentos e de sistemas de tecnologia da
informagdo destinados, isolada ou conjuntamente, i) ao processamento de operagdes para
liquidacao; i) ao gerenciamento dos riscos inerentes a liquidacdo; iii) a manutencdo de contas
financeiras; iv) ao deposito centralizado; e v) ao registro.

10. Nas normas atualmente em vigor, as competéncias tanto do BCB quanto da CVM estao
dispostas de maneira genérica. Pela Proposta, ha divisdo mais clara de competéncias. BCB e CVM
terdo a competéncia conjunta de regulamentar a organizagdo e governanga das IMFs, as atividades
de deposito centralizado e registro informacional, o gerenciamento dos riscos gerais do negdcio e
processamento de operagdes para liquidacao. Questdes de interesse dos dois orgaos reguladores e
que afetam a entidade operadora de infraestrutura como um todo devem ser regulamentadas pelas
duas autarquias conjuntamente. As questdes relacionadas a conten¢do de risco sistémico e a
promocao da estabilidade financeira e do bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional
configuram competéncia privativa do BCB. A CVM competira se manifestar sobre IMFs que atuem
com valores mobiliarios.

11. A competéncia para autorizar o funcionamento das infraestruturas sera exercida pelo
BCB e, naquelas atividades supervisionadas pela CVM, também por esta Autarquia. Da mesma
forma, o exercicio do poder de policia deve ser realizado relativamente as matérias avaliadas por
cada uma das autarquias por ocasido da autorizac¢do para funcionamento.

12. Prevé-se que o Conselho Monetario Nacional (CMN) podera editar normas
complementares para a coordenacdo de competéncias entre BCB e CVM, e que a regulamentacio
eventualmente expedida por essas autarquias devera observar as diretrizes editadas pelo CMN.

13. A fim de garantir a saida ordenada do mercado, delimita-se a obrigatoriedade de pedido
de cancelamento da autorizacdo de funcionamento pela entidade que deseje encerrar atividades
exercidas no ambito de uma infraestrutura do mercado financeiro.
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14. Em relacdo as entidades operadoras de infraestruturas do mercado financeiro que atuam
no mercado de capitais, mantiveram-se os poderes a elas conferidos na Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, no papel de 6rgdos auxiliares da CVM, para fiscalizar seus participantes e as
operacdes nelas realizadas, visando ao bom funcionamento do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios. A proposta faculta, ainda, ao BCB atribuir poderes de fiscaliza¢do a essas entidades nas
matérias atinentes ao SPB.

15. Em relagdo a organizacao e a governanca das instituicdes operadoras de IMFs, propoe-
se que devam ser constituidas sob a forma de sociedade anonima. Para as instituicdes operadoras
ndo constituidas sob a forma de sociedade andénima que operem em infraestruturas do mercado
financeiro que tenham sido autorizadas a funcionar até a entrada em vigor desta Lei, os reguladores
competentes estabelecerdo prazo para conversao em sociedade anonima.

16. Definem-se critérios de participacdo ampla nas infraestruturas do mercado, admitindo-
se restricdes somente para a contencdo de riscos. Dessa forma, poderdo figurar como participantes
diretos para fins de liquidacdo financeira: 1) instituigdes financeiras e de pagamentos e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ii) institui¢des operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro, sediadas no Brasil ou no exterior; ou iii) autoridades
monetarias e bancos centrais estrangeiros, além de organismos internacionais.

17. Com relacdo a estabilidade do Sistema Financeiro Nacional, matéria que ja tem
destaque no ordenamento juridico vigente, amplia-se o rol de exigéncias de carater prudencial, em
linha com as melhores praticas internacionais, além de conferir maior seguranga juridica aos
mecanismos de mitigagdo dos riscos financeiros. Nesse sentido, além das contrapartes centrais
(CCP) — cuja necessidade de atuagdao em determinada infraestrutura sera avaliada pelo BCB —,
acrescenta-se a figura do garantidor, com atribui¢des similares a de uma CCP, para aquelas
situagdes em que o pagamento ¢ unilateral (i.e., ndo ha na infraestrutura uma obriga¢do conexa ao
pagamento).

18. Aprimoram-se, dessa forma, questdes relacionadas ao gerenciamento dos riscos
inerentes a liquidacao. Havendo compensacdo, bilateral ou multilateral, considera-se liquidada a
obrigagdo: i) quando iniciado o ciclo de liquidacdo, em IMFs que contem com a atuacdo de
contraparte central ou de garantidor; e i1) no momento em que todas as posi¢des devedoras,
financeiras ou em ativos financeiros ou valores mobilidrios, forem adimplidas, em IMFs que nao
contem com a atuagdo de contraparte central ou de garantidor.

19. Como forma de aprimorar o gerenciamento dos riscos gerais do negocio, propde-se que
as instituicdes operadoras de IMFs devem manter recursos suficientes para suportar perdas
decorrentes do risco geral do negdcio, em montante por ela definido e aprovado pelos reguladores
competentes. O montante dos recursos mantidos pela instituicdo operadora devera considerar seu
perfil de risco e o tempo necessario para recuperacdo ou para o encerramento ordenado das
atividades das infraestruturas do mercado financeiro que opera, ndo podendo ser inferior ao limite
minimo estabelecido pelos reguladores competentes.

20. Cite-se, também, a obrigatoriedade de as instituicdes operadoras possuirem um plano de
recuperagao aprovado pelo Banco Central do Brasil. O plano deve contemplar as acdes € os
procedimentos a serem realizados na ocorréncia de eventos que caracterizem o estado de
recuperagdo, objetivando restaurar a solidez e a viabilidade da instituicdo, necessarias para a
continuidade das atividades desempenhadas. No estado de recuperagdo, isto €, no momento de
grave comprometimento da situacdo econdmica ou financeira da instituicdo, o Banco Central do
Brasil e a Comissdao de Valores Mobilidrios definirdo critérios especificos de vigilancia e de
supervisao.
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21. Acrescenta-se, por fim, o Artigo 36-A ao Decreto-Lei n° 73, de 21 de novembro de
1966, que dispde sobre o Sistema Nacional de Seguros Privados. Propde-se a regulamentagdo da
atividade de registro de operacdes de seguros, de previdéncia complementar aberta, de capitalizagdo
e de resseguros, desempenhada por entidades registradoras autorizadas a operar nos mercados
supervisionados pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Ainda que essa atividade ja
seja conduzida no ambito da legislagcdo vigente, a presente proposta busca aproximagao a estrutura
regulatéria das autoridades de supervisdo do mercado financeiro e de capitais, incorporando
necessarios aclaramentos e aperfeigoamentos implementados recentemente as atividades de registro
realizadas sob a algcada do BCB e da CVM.

22. O registro de ativos financeiros e valores mobiliarios consiste em pratica antiga e usual
no ambito do mercado financeiro e de capitais, desde a constitui¢do de antigas camaras de custodia
e de sistemas de liquidacdo financeira e de registro. Mais recentemente, no ambito da Lei n® 12.810,
de 15 de maio de 2013, que aperfeicoou o instituto do deposito centralizado de ativos financeiros e
de valores mobilidrios por meio da definicdo do conceito de “titularidade fiduciaria”, entre outros
aprimoramentos, entendeu o legislador pertinente conferir maior robustez juridica para o ambiente
de regulacdo e de fiscalizagdo atinente a atividade de registro desses mesmos instrumentos.

23. O registro, que nessa base legal ¢ definido como o “o armazenamento e a publicidade de
informagdes referentes a transagdes financeiras, ressalvados os sigilos legais”, produz efeitos que
vao além de beneficios informacionais para a atuagdo do BCB e da CVM em sua atuagdo como
autoridades de regula¢do e de supervisdo, buscando uma a maior transparéncia da informacgao e
eficiéncia operacional para os participantes de mercado e consumidores financeiros. E nessa
perspectiva que se propde a regulamentacdo da atividade de registro de operacdes de seguros, de
previdéncia complementar aberta, de capitalizacdo e de resseguros, desempenhada por entidades

registradoras autorizadas a operar nos mercados supervisionados pela SUSEP.

24. Retomando a questdo, a despeito da avaliacdo positiva do arcabougo juridico patrio pela
comunidade internacional, ¢ fato que o atual arcabougo legal, que, como ja dito, foi criado para
atender as melhores praticas a época de sua edig¢do (2001), encontra-se defasado e incompleto em
relagdo aos PFMI, publicados em 2012. Mesmo a Lei n° 12.810, de 2013 (publicada, portanto, apds
os PFMI) tem foco limitado, seja nas modalidades de infraestruturas do mercado financeiro ali
tratadas, seja nos temas abordados na referida lei, que ndo contemplam todos os aspectos presentes
nos PFMI. Evidencia-se, portanto, real necessidade de se trazer o arcabouco legal para o necessario
nivel de maturidade com que o tema ja € tratado nas principais jurisdigoes.

25. Reforca essa necessidade o desenvolvimento recente desse mercado, em parte devido as
medidas relacionadas a melhora das condi¢des de financiamento, que impactam a competi¢do ndo
s0 no provimento das atividades tipicas das IMFs — a exemplo do registro de ativos financeiros —,
mas também tém potencial de resultar em aumento da competi¢do no proprio SFN. Ademais, a
tendéncia global de digitalizagdo de varios setores da economia, com reflexos nas atividades
financeiras e de pagamentos, tende a incrementar ainda mais a demanda pelos servigos prestados
pelas IMFs.

26. Nesse sentido, diversas empresas vém buscando autoriza¢do para atuar no registro de
ativos financeiros, a exemplo dos recebiveis de arranjos de pagamento e das duplicatas escriturais, o
que deve melhorar as condi¢des de obtencdo de crédito de importantes segmentos de nossa
sociedade — em especial, micro e pequenas empresas. Se, de um lado, a crescente entrada de novos
agentes nesse segmento ¢ auspiciosa sob a oOtica concorrencial, ¢ preciso garantir que a entrada e
permanéncia desses agentes ocorra de forma eficiente e segura para a sociedade brasileira.

27. Assim, Senhor Presidente, faz-se necessario repisar que, embora o Banco Central do
Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios exercam com competéncia os papéis de regulador e de
supervisor desse mercado, a atual condi¢do normativa implica insegurangas, especialmente se
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considerada a corrente disparidade entre o arcabougo normativo vigente no Brasil e as melhores
praticas internacionais. Destaca-se, uma vez mais, a relevancia da presente Proposta, que alga ao
nivel de lei regras atualmente infralegais e incorpora ao ordenamento juridico brasileiro as melhores
praticas adotadas internacionalmente, cuja internalizacdo, repise-se, ¢ objeto de compromissos
internacionais assumidos pelo Brasil.

28. Busca-se, assim, auxiliar na preservacao da estabilidade e na ampliagdo da eficiéncia do
Sistema de Pagamentos Brasileiro e, consequentemente, do Sistema Financeiro Nacional. Essas,
Excelentissimo Senhor Presidente, sdo as razdes que motivam a presente Proposta de Lei.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Roberto de Oliveira Campos Neto, Rogério Ceron de Oliveira
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