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| - RELATORIO

O projeto de lei sob exame pretende estabelecer um prazo minimo de
permanéncia para capitais volateis no Brasil que, segundo entende o autor, ndo
desestimularia as aplicacdes financeiras de poupadores estrangeiros, dada a
taxa real de juros atualmente praticada no pais para os titulos publicos,
acrescentando, ainda, que a "nossa vulnerabilidade a uma revoada de capitais
financeiros de curto prazo, provocada por fatores externos a nossa economia
ou politica, seria muito menor."

A matéria vem a esta Comissao para exame de adequacao financeira e
orcamentdria e analise do mérito, aqui distribuida ao Deputado Eduardo
Cunha para relatar a proposigao.

O parecer daquele ilustre parlamentar foi pela ndo implicacédo
orcamentaria e financeira da matéria e, no mérito, pela aprovag¢do do projeto
de lei. Tendo sido rejeitado pela maioria dos membros desta Comissao, fomos

designados, na forma regimental, para proferir novo parecer.
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I - VOTO DO RELATOR

No exame preliminar de compatibilidade ou adequacéo com a legislacao
que disciplina os aspectos orcamentarios e financeiros da Unido, nada temos
a reparar quanto a conclusao do meu ilustre antecessor, visto que a proposicao
€ de natureza procedimental, "sem impacto direto no aumento das receitas
publicas."

Todavia, discordamos inteiramente quanto ao mérito do projeto.

A nosso ver, € por demais evidente, do ponto de vista das necessidades
econbmicas do pais, que o0s capitais oriundos do exterior deveriam aqui
permanecer por longo prazo. Mas, diante da realidade do mercado financeiro
internacional, € forcoso reconhecer que essas aplicacbes obedecem a
objetivos especulativos.

Dentro dessa linha de raciocinio, entendemos que a matéria deve ser
examinada dentro do contexto de uma politica cambial e monetaria. Assim,
impde-se flexibilizar o prazo de permanéncia dos recursos financeiros e
monetarios no pais, que deve variar em determinados momentos ou, ainda,
sequer existir prazo, consideracdes essas que, evidentemente, ndo podem ser
prefixadas em lei, mas oportunamente avaliadas pelo Conselho Monetario
Nacional que regulara a medida adequada dentro da orientacdo da politica
econdmica do governo.

Por todo o exposto, votamos pela ndo implicacdo orcamentaria e

financeira do Projeto de Lei n® 3.027, de 2004, e, no mérito, pela sua rejei¢ao.

Sala da Comissdo, em 9 de junho de 2004
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