COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

PROJETO DE LEI N° 4.277, DE 2019

Altera disposi¢des sobre o reembolso
aos acionistas dissidentes em relacdo a
deliberagbes em assembleia geral.

Autor: Deputado CARLOS BEZERRA
Relator: Deputado LUIZ GASTAO

| - RELATORIO

O Projeto de Lei n° 4.277, de 2019, de autoria do Deputado
Carlos Bezerra, busca alterar, na Lei n°® 6.404, de 1976 (Lei da Sociedades
Anbnimas), disposigdes sobre o reembolso aos acionistas dissidentes em
relagdo a deliberacbes em assembleia geral, buscando assim aprimorar o
processo de indicacdo de peritos ou empresas especializadas em avaliagdes
de acdes, prever a possibilidade de contratacdo de assistente técnico por
acionistas dissidentes e minoritarios, e aumentar o prazo para a reclamacao do

reembolso da agao a companhia.

De acordo com o texto legal vigente, se o estatuto determinar a
avaliagao da acao para efeito de reembolso — que é a operagao pela qual, nos
casos previstos em lei, a companhia paga aos acionistas dissidentes de
deliberagdo da assembleia geral o valor de suas agbdes —, esse valor sera o

determinado, mediante laudo, por trés peritos ou empresa especializada.

A Lei especifica que os peritos ou a empresa especializada
serdo selecionados em uma lista com seis ou trés opgdes, dependendo do
caso, pelo Conselho de Administracdo ou pela diretoria, se ndo houver

Conselho. A escolha sera feita em uma assembleia geral por maioria absoluta
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de votos, excluindo os votos em branco. Cada acdo, independentemente de

seu tipo ou classe, tera o direito a um voto.

Conforme a proposicao, passarao a ser elaboradas duas listas,
sendo uma séxtupla (no caso da indicagao de peritos) ou triplice (no caso de
empresa especializada) apresentada pelo Conselho de Administragdo, e uma
lista séxtupla ou triplice apresentada pelos acionistas minoritarios. A escolha
sera feita em assembleia geral por maioria absoluta de votos, ndo sendo
computados os votos em branco, sendo que cada acao, independentemente de

seu tipo ou classe, tera o direito a um voto.

Ademais, a proposicao dispde que os acionistas dissidentes e
minoritarios terdo o direito de contratar um assistente técnico, que podera
acompanhar o trabalho dos peritos ou empresa especializada, formular
quesitos, sugestodes e solicitagdes, e apresentar contestacdo apods a divulgagao
do laudo da avaliagdo, que devera ser respondida pelos peritos ou empresa

especializada dentro de prazos determinados.

A proposicao busca ainda aumentar, de 30 para 90 dias, o
prazo, contado a partir da publicacdo da ata da assembleia geral, para a
reclamacgao do reembolso da acdo a companhia. Por fim, a proposicdo dispde
que a Lei dela decorrente entrara em vigor apos decorridos 90 dias de sua

publicacao oficial.

A proposigao, que tramita em regime ordinario, foi distribuida
inicialmente a Comiss&o de Desenvolvimento Econémico, Industria, Comércio
e Servicos e a Comissao de Constituicdo e Justica e de Cidadania, que se
manifestara sobre a constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa do

projeto.

Posteriormente, a proposicao foi redistribuida para a Comissao
de Desenvolvimento Econdémico, em substituicho a Comissdo de
Desenvolvimento Econdmico, Industria, Comércio e Servicos, extinta pela

Resolugao da Camara dos Deputados n° 1/2023.

No prazo regimental, ndo foram apresentadas emendas nesse

Colegiado.
E o relatorio.
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Il -VOTO DO RELATOR

O Projeto de Lei n° 4.277, de 2019, pretende alterar, na Lei n°
6.404, de 1976 (Lei das S/A), disposi¢cdes sobre o reembolso aos acionistas

dissidentes em relagéo a deliberagdes efetuadas em assembleia geral.

Mais especificamente, a proposicdo busca aprimorar o
processo de indicacdo de peritos ou de empresas especializadas em
avaliagdes de acdes, para fins de reembolso, que é a operacao pela qual, nos
casos previstos em lei, a companhia paga aos acionistas dissidentes de
deliberagdo da assembleia geral o valor de suas agdes. Ademais, o projeto
busca prever a possibilidade de contratagdo de assistente técnico por
acionistas dissidentes e minoritarios, € aumentar o prazo para a reclamacgao do

reembolso da acdo a companhia.

De acordo com o texto legal vigente na referida Lei das S/A (Lei
n°® 6.404, de 1976), se o estatuto determinar a avaliagdo da agao para efeito de
reembolso, o valor sera aquele determinado, mediante laudo, por trés peritos

ou por empresa especializada.

A indicacdo dos peritos ou da empresa especializada sera
efetuada por meio de uma lista de indicacdes. Essa lista sera séxtupla, no caso
da indicacdo de peritos, ou ftriplice, no caso de indicagdo de empresas
especializadas. A indicacéo sera efetuada pelo Conselho de Administragdo ou,
se ndo houver Conselho, pela diretoria. A selecdo dos trés peritos ou da
empresa especializada indicados na lista elaborada sera feita em assembleia
geral por maioria absoluta de votos, excluindo os votos em branco, sendo que

cada acao tera o direito a um voto.

De acordo com a proposta contida no Projeto de Lei n°® 4.277,
de 2019, havera a elaboracdo de duas listas para indicacdo de peritos ou
empresas especializadas. Uma lista sera apresentada pelo Conselho de
Administracdo ou, na auséncia deste, pela diretoria e a outra pelos acionistas
minoritarios. A escolha dos nomes apresentados nas duas listas sera realizada
em assembleia geral por maioria absoluta de votos, sendo que cada agéo tera

direito a um voto, ndo computados os votos em branco.

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Luiz Gastdo

Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD231782389200

Apresentacdo: 23/05/2023 19:11:29.227 - CDE

>PL4277/2019

PRL 1 CDE

—

-
—
o
[

*CD231782389200 %



Vale ressaltar que a lista séxtupla sera utilizada no caso de
indicacdo de peritos e a lista triplice para empresas especializadas, nesse

ponto, mantendo-se a mesma pratica da legislagao atual.

A proposicao também inova ao dispor que o0s acionistas
dissidentes e minoritarios terdo o direito de contratar um assistente técnico, que
podera acompanhar o trabalho dos peritos ou empresa especializada, formular
quesitos, sugestdes e solicitagdes, e apresentar contestacdo apods a divulgagao
do laudo da avaliacdo, que devera ser respondida pelos peritos ou empresa
especializada dentro de prazos determinados.

Adicionalmente, o projeto de lei em analise busca aumentar, de
30 para 90 dias, o prazo, contado a partir da publicagdo da ata da assembleia
geral, para a reclamagao do reembolso da agdo a companhia.

Em nosso entendimento, o Projeto de Lei n°® 4.277, de 2019 é
relevante e meritério.

Com efeito, é essencial assegurar tratamento adequado aos
acionistas minoritarios e aos acionistas dissentes quanto as deliberacbes
adotadas em assembleia. Ainda que detenham menor poder de influir nas
deliberacbes da empresa — e, por essa caracteristica, tenham de se submeter
as decisdes do grupo de controle — é essencial que disponham, ao menos, de
adequado critério de afericdo do valor das acbes por eles detidas, caso
venham a optar de desfazer dessas ag¢des por meio de reembolso.

Ha que ser destacado, a propdsito, que a operagao de
reembolso ocorre apenas nos casos previstos em lei (em especial nas
hipoteses de que trata o art. 137 da Lei das S/A), quando a companhia pagara
aos acionistas dissidentes de deliberacdo da assembleia geral o valor de suas
acoes.

Assim, em face do exposto, voto pela aprovagao do Projeto
de Lei n°® 4.277, de 2019.

Sala da Comissao, em de de 2023.

Deputado LUIZ GASTAO
Relator
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