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DE LEI

Altera a Lei n° 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, quanto ao
procedimento de emissao de
debéntures.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 10 A Lei n© 6.404, de 15

com as seguintes alteracdes:

“Art.

§ 3° As debéntures com

de dezembro de 1976, passa a vigorar

garantia flutuante de nova emissao sao

preferidas pelas de emissdao ou de emissOes anteriores, e a prioridade

se estabelecepela data do

arquivamento do ato societario que

deliberou sobre a emissao; porém, dentro da mesma emissao, as
séries concorrem em igualdade."

VIII - o modo de subscricdao ou colocagao,

debéntures; e
IX -

e o tipo das

o0 desmembramento dos juros e dos demais direitos

conferidos aos titulares, do seu valor nominal.

10 O conselho

§

de administracaoou a diretoria

poderdo deliberar sobre a emissdo de debéntures ndo conversiveis em
acoes, exceto se houver disposicao estatutaria em contrario.
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§ 39 O drgao competente da companhia podera deliberar que
emissao terd valor e nimero de série indeterminados, dentro dq
limites por ela fixados.

N
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§ 50 Caberd a Comissdo de Valores Mobilidrios disciplinar o
disposto no inciso IX do caput.” (NR)

B Y o R 172

I - arguivamento, no registro do comércio, do ato societario que
deliberar sobre a emissao de que trata o art. 59 e a sua publicagao:

a) na forma prevista no § 59, para companhias abertas; e
b) na forma prevista no § 6°, para companhias fechadas.

§ 2° O agente fiduciario e o debenturista poderao promover os
registros requeridos neste artigo e sanar as lacunas e as
irregularidades  existentes noarquivamentoou nos registros
promovidos pelos administradores da companhia; neste caso, o oficial
do registro notificara a administracdo da companhia para que lhe
forneca as indicacdes e os documentos necessarios.

§ 50 A Comissao de Valores Mobiliarios disciplinard o registro e a
divulgacao do ato societario de que trata a alinea “a” do inciso I do
caput e da escritura de emissao das debéntures objeto de oferta
publica ou admitidas a negociacdo e os seus aditamentos.

§ 69 O Poder Executivo federal disciplinarao registro e a
divulgacdo do ato societario de que trata a alinea “b” do inciso I do
caput e da escritura de emissdao das debéntures de companhias
fechadas e os seus aditamentos.” (NR)

“Art.

III - a data da publicacao da ata de deliberacao sobre a emissao
na forma prevista no art. 59;
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§ 79 Na hipotese prevista no inciso IX do caput do art. 59,
cOmputo dos votos nas deliberacdbes de assembleia ocorrera pe
direito econdmico proporcional possuido por titular.
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§ 89 A Comissdao de Valores Mobilidrios podera autorizar a
reducdao do quorum previsto no § 52 na hipotese de debéntures de
companhia aberta, quando a propriedade das debéntures estiver
dispersa no mercado.

§ 99 Na hipdtese prevista no § 89, a autorizacdo da Comissao de
Valores Mobilidrios serd mencionada nos avisos de convocacdo, e a
deliberacao com quérum reduzido somente podera ser adotada em
terceira convocacgao.

§ 10. Para fins do disposto no § 89, considera-se que a
propriedade das debéntures esta dispersa quando nenhum
debenturista detiver, direta ou indiretamente, mais de metade das
debéntures.” (NR)

“Art.

§ 3° A emissao de debéntures no estrangeiro também observara
0s requisitos previstos no art. 62, com a divulgacao no sitio eletrénico
da companhia dos documentos exigidos pelas leis do pais que as
houver emitido, os quais deverao estar acompanhados de sua
traducdo simples, caso nao tenham sido redigidos em lingua
portuguesa.

Art. 29 Ficam revogados os seguintes dispositivos do art. 62 da Lei

n° 6.404, de 1976:

I - oinciso II do caput; e

II -0 §3%eo0 § 40,

Art. 30 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.
Brasilia,
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Senhor Presidente da Republica,
1. Submeto a sua apreciagdo minuta de Projeto de Lei que objetiva alterar a redacdo da Lei n°

6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei das S.A.), de modo a possibilitar: i) a simplificagdo do
procedimento de emissdo de debéntures; ii) a aprovagdo da emissao de debéntures pelo conselho de
administracdo ou diretoria; iii) o desmembramento de debéntures, com estabelecimento de voto de direito
econdmico proporcional; € iv) a permissao para reducao de quérum para modificagdo nas condigdes das
debéntures, nos casos em que a sua propriedade dispersa dificulte a deliberagdo em assembleia.

2. Inicialmente, propde-se a revogacdo do requisito da inscricdo da escritura de emissdo no
registro do comércio para as companhias abertas, considerando-se ndo mais se justificar tratamento
diferenciado para a emissdo desse instrumento, uma vez que outros instrumentos de divida corporativa
emitidos por companhias ndo possuem esta exigéncia. No caso de ofertas publicas, vale destacar, a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) devera disciplinar a forma de divulgagdo da escritura, de modo
a assegurar o acesso a informagdo por todos os debenturistas e potenciais investidores no mercado
secundario. Ja para as companhias fechadas, cabera ao Poder Executivo Federal disciplinar a matéria.
Adicionalmente, no que se refere a emissdes de debéntures no exterior, propde-se a dispensa de requisitos
burocraticos previstos na legislagdo atual para essa modalidade, como a inscri¢do no registro de imdveis,
a legalizagdo consular e a tradugdo juramentada.

3. Ademais, a proposta de alteracao legislativa prevé que a aprovacao de emissdo de debéntures
ndo conversiveis em agdes, atualmente deliberada exclusivamente pela assembleia geral, possa ser
realizada pelo conselho de administracdo, quando houver, ou pela diretoria. A propoésito, vale destacar
que outros instrumentos de divida das companhias ndo dependem de aprovagdo societaria especifica.
Neste contexto, ressalto que as regras referentes as debéntures conversiveis em agdes permanecem
inalteradas, com a necessidade de deliberacao pela assembleia geral.

4. Propdem-se, também, modificagdes voltadas a aperfeigoar a sistematica de desmembramento
das debéntures, situacdo em que os fluxos de pagamentos do emissor relativos ao principal e aos juros
podem ser negociados separadamente, a exemplo do que j& ocorre para os titulos publicos federais. Ae=c

4 o

competéncia para a decisdo acerca de eventual desmembramento de novas emissdes de debéntures ficara="

a cargo da assembleia geral de debenturistas, cujo computo dos votos para tal deliberagdo se dard pelo="
direito econdmico proporcional possuido por cada titular. —"

0

5. Com a mudanga, sera possivel oferecer aos investidores um instrumento mais adequado a suase=-
estratégias de investimento, ja que os titulos desmembrados ndo possuem pagamentos antes do—w

estimular uma maior liquidez do mercado secunddrio de titulos de renda fixa privado, refor¢cando a==;
utilizacao das debéntures como fonte de captagdo de recursos pelas companhias.
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6. Por fim, propde-se permitir a reducdo do quérum para modificacdo das condicdes
debéntures nas situacdes em que sua eventual propriedade dispersa dificulte tal deliberagaq
assembleia, diante das atuais exigéncias para o quérum minimo atualmente previstas na legislag3
proposito, vale destacar que alteragcdes nas condi¢des das debéntures, especialmente em periodos de
financeira, podem representar alivio de encargos financeiros de empresas em dificuldades de liqyi
criando condi¢gdes mais favoraveis para sua recuperagdo e o pagamento de suas dividas, o que tem
beneficiar, em ultima instancia, os proprios debenturistas.
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7. As alteragOes legislativas aqui propostas contribuirdo, conjuntamente, para a redug:io—ées—
custos relacionados a captacdo de recursos por parte das companhias para o financiamento de projetos de
investimento e de sua atividade produtiva, com vistas a criar condigdes que favoregam o crescimento

econdmico e a geracdo de emprego.

8. Essas, Senhor Presidente, sdo as razdes que motivam a presente proposta de Lei Ordinaria.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Fernando Haddad
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