MINISTERIO DA FAZENDA

OFICIO SEI N2 91/2023/MF

Brasilia, 06 de abril de 2023.

A Sua Exceléncia o Senhor
Deputado Luciano Bivar
Primeiro-Secretario da Camara dos Deputados

Assunto: Requerimento de Informagao.

Senhor Primeiro-Secretario,

Refiro-me ao Oficio 12 Sec/RI/E/n2 8, de 13.03.2023, dessa Primeira-Secretaria, por
intermédio do qual foi remetida copia do Requerimento de Informacdo n2 34/2023, de autoria do Senhor
Deputado TIAOMEDEIROS, que solicita “informacdes sobre as providéncias tomadas pela Comiss3o de

Valores Mobilidrios acerca dos problemas financeiros das Americanas S. A. que repercutem negativamente
no mercado de capitais”.

A propdsito, encaminho a Vossa Exceléncia, em resposta a solicitacdo do parlamentar, o
Oficio n° 28/2023/CVM (32661891), da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Atenciosamente,
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Oficio n© 28/2023/CVM/PTE

Rio de Janeiro, 23 de marco de 2023.

Ao Exmo. Senhor
FERNANDO HADDAD
Ministro da Fazenda
Brasilia - DF

Com cOpia para os senhores
GABRIEL GALIPOLO
Secretario-Executivo do Ministério da Fazenda

MARCOS BARBOSA PINTO
Secretario de Reformas Econdmicas do Ministério da Fazenda

JOSE FRANCISCO MANSUR
Assessor Especial do Ministério da Fazenda

Assunto: Requerimento de Informacao (RIC 34/2023)
Processo SEl para referéncia no MF: 19995.100416/2023-02

Exmo. Senhor Ministro,

1. Tendo em vista a aprovacao do Requerimento de Informacao (RIC) n?
34/2023, solicitando informacdes sobre "as providéncia tomadas pela Comissao de
Valores Mobilidrios acerca dos problemas financeiros das Americanas S. A.", esse
Ministério nos encaminhou e-mail solicitando que a CVM auxiliasse nas respostas a
proposicao legislativa.

2. A seqguir, elencamos as questdes apresentadas no requerimento e as
devidas respostas:



1) O que a CVM esta fazendo para assegurar o direito dos
acionistas minoritarios das Americanas S. A. ?

O exercicio de competéncia regulatéria por esta CVM decorre,
precipuamente, da Constituicdo Federal de 1988, no seu art. 174. A luz
desse dispositivo constitucional deve ser interpretada a Lei n. 6.385,
de 15 de dezembro de 1976, diploma que criou a CVM e delimitou o
ambito de sua competéncia.

Nao ha duvida, por conseguinte, de que a atuacao da CVM deve ser
analisada e compreendida a luz do comando contido no art. 174 da
CRFB/1988, dispositivo que trata da atuacao estatal em tela como a de
um agente normativo e regulador da atividade econdmica, isto &, nos
moldes caracteristicos da atuacdo estatal pés-moderna.

Nesse sentido, compete a CVM fiscalizar, no ambito do mercado de
capitais, o cumprimento da Lei n? 6.404/76, da Lei n? 6.385/76 e dos
demais atos normativos baixados pela prépria Autarquia.

A regulacao da CVM é, em linha com a atuacao dos principais
reguladores do mercado de capitais do mundo, primordialmente, uma
regulacao de conduta - caracterizada pela regulacao na forma de
conducao das atividades dos participantes do mercado de capitais -, e
nao uma regulacao prudencial, voltada para o estabelecimento de
regras que visem a resguardar a solvéncia de seus participantes ou do
sistema como um todo.

Dessa forma, compete a CVM definir padrdoes de conduta que deverao
ser observadas pelos participantes, supervisionar o cumprimento de
tais padroes, nos termos e conforme destacado abaixo, e sancionar
eventuais violacoes[1].

Nesse contexto, destaca-se que a CVM exerce uma funcao registraria,
de carater nitidamente preventivo e instrumental, coibindo a
assimetria informacional e viabilizando a participacao consciente e
racional do investidor no mercado de capitais. Desse modo, a funcao
registraria, juntamente com as funcdes fiscalizatéria e consultiva da
CVM, de acordo com a competéncia fixada pela Lei n. 6.385/76,
formam um sistema de protecao ao investidor, fomentando a sua
participacao ativa no mercado de capitais, em beneficio de toda a
economia.

E desse contexto que emerge, entre os principios basilares e
norteadores da regulacao e da fiscalizacao do mercado de capitais
brasileiro, o principio da transparéncia, ou full and fair disclosure. Ele é
relevante nao apenas porque busca garantir o funcionamento eficaz e
justo do mercado, mas também porque a variacao dos precos nesse
mercado deveria, no plano ideal, refletir todas as informacdes
disponiveis sobre determinada companhia.

Cabe entao ressaltar que as competéncias basicas da CVM encontram-
se elencadas no art. 82 da Lei n? 6.385/76, conforme abaixo transcrito:

Art . 82 Compete a Comissao de Valores Mobiliarios:

| - regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho
Monetario Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na



lei de sociedades por acoes;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;

Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de
valores mobilidrios, de que trata o Art. 12, bem como a veiculacdo de
informacdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos
valores

nele negociados;

IV - propor ao Conselho Monetédrio Nacional a eventual fixacao de limites
maximos de preco, comissdes, emolumentos e quaisquer outras
vantagens cobradas pelos intermediarios do mercado;

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que
ndo apresentem lucro em balanco ou as que deixem de pagar o dividendo
minimo obrigatdrio.

Por sua vez, nos termos do art. 92 da mesma lei, a CVM pode, entre
outras medidas, apurar, mediante processo administrativo, atos ilegais
e praticas nao equitativas de administradores, membros do conselho
fiscal e acionistas de companhias abertas, dos intermediarios e dos
demais participantes do mercado (inciso V) e aplicar aos autores das
infracdes indicadas no inciso anterior as penalidades previstas no Art.
11, sem prejuizo de eventual responsabilidade civil ou penal (inciso
VI).

Importante salientar que a CVM, como se vera nos itens a sequir, ja
instaurou diversos processos administrativos a fim de apurar
administrativamente, no escopo das suas competéncias, as
responsabilidades dos envolvidos no caso das Americanas, sejam eles
administradores, acionistas, auditores, entre outros.

Apds a investigacao e apuracao de fatos e eventos no ambito dos
processos acima listados, caso venham a ser formalmente
caracterizados ilicitos ou infracdes, cada um dos responsaveis estara
passivel de ser responsabilizado nos termos da lei e na extensao que
Ihe for aplicavel. Cabe ressaltar, no entanto, que as medidas
administrativas que podem ser adotadas pela CVM, nos termos da Lei
6.385/76, nao incluem a determinacao de pagamento de indenizacao
a titulo de reparacao de danos materiais e morais. Nesse caso, o
prejudicado, se entender pertinente, pode recorrer ao Poder Judiciario

2) Quantos processos de investigacao foram abertos pela CVM,
o0 que eles estao apurando e qual o prazo para conclusao?

A principio, ndao se pode deixar de consignar que a CVM tem atribuicao
para apurar e punir administradores, acionistas, controladores e
intermedidrios do mercado, bem como investidores e quaisquer
participantes do mercado, que tenham praticado ilicitos
administrativos, mediante a instauracao do devido processo
administrativo sancionador, em que sao assegurados os principios da
ampla defesa e contraditério.

Os referidos processos poderao, conforme o caso, ser precedidos de
etapa investigativa, em que sera assegurado o sigilo necessario a
elucidacao dos fatos ou exigido pelo interesse publico, e observara o



procedimento fixado pela Autarquia, com fundamento expresso no art.
99, V e § 29, da Lei n. 6.385/76, que assim dispde:

Art. 92 A Comissao de Valores Mobiliarios, observado o disposto no § 2° do
art. 15, poderéa:

(...)

V - apurar, mediante processo administrativo, atos ilegais e praticas nao
equitativas de administradores, membros do conselho fiscal e acionistas
de companhias abertas, dos intermediarios e dos demais participantes

do mercado;

(...)

§ 22 O processo, nos casos do inciso V deste artigo, podera ser precedido
de etapa investigativa, em que sera assegurado o sigilo necessario a
elucidacao dos fatos ou exigido pelo interesse publico, e observara

o procedimento fixado pela Comissao.

Sem prejuizo das competéncias internas para atuacao institucional em
situacdes da espécie a luz da legislacao aplicavel, foi articulada uma
forca-tarefa e as areas e 0s agentes responsaveis pela conducao
técnica do assunto na Autarquia providenciaram, entre outras acoes, a
abertura de processos/procedimentos administrativos em diferentes
superintendéncias da Autarquia:

(i) Processo Administrativo CVM n?2 19957.000413/2023-18: aberto em
12.1.2023, pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP) da
CVM, para apurar eventuais irregularidades envolvendo informacoes
contabeis.

(i) Processo Administrativo CVM n2 19957.000415/2023-15: aberto em
12.1.2023, pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP) da
CVM, para apurar eventuais irregularidades na divulgacao de noticias,
fatos relevantes e comunicados.

(iii) Processo Administrativo CVM n? 19957.000425/2023-42: aberto
em 12.1.2023, pela Superintendéncia de Relacdées com o Mercado e
Intermediarios (SMI), para apurar eventuais irregularidades nas
negociacdes com ativos de emissao da companhia.

(iv) Processo Administrativo CVM n2 19957.000452/2023-15: aberto
em 13.1.2023, pela Superintendéncia de Protecdao e Orientacao aos
Investidores (SOI) da CVM, para apurar denlncia recebida pelos canais
de atendimento da Autarquia.

(v) Processo Administrativo CVM n2 19957.000491/2023-12: aberto em
16.1.2023, pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP) da
CVM, para analisar a conduta da companhia, acionistas de referéncia e
administradores no tocante a observancia das Resolucdes CVM 44 e
80, bem como pela Lei 6.404/76, em relacao a divulgacao do pedido
de tutela cautelar antecedente e das informacdes contidas no referido
pedido vis-a-vis as informacdes divulgadas, até entdo, a respeito das
inconsisténcias contdbeis divulgadas por meio do Fato Relevante de
11/1/2023, bem como em relacao a decisao da Companhia de ajuizar
pedido de recuperacao judicial com créditos estimados em R$ 43
bilhdes.



(vi) Processo Administrativo CVM n® 19957.001519/2023-39: aberto
em 14.2.2023, para apurar a adequacao da divulgacao de informacoes
ao mercado relacionadas a contratacdo de assessores financeiros e as
tratativas que estariam sendo realizadas por estes assessores visando
a renegociacao de dividas com os credores e a avaliacao de venda de
ativos, a luz da Resolucdao CVM n? 44/21 e da Resolucdao CVM n? 80/22,
bem como pela Lei 6.404/76.

(vii) Processo Administrativo CVM n2 19957.001555/2023-01: aberto
em 15.2.2023, para apurar a adequacao da divulgacao de informacoes
ao mercado relacionadas ao recebimento pelo Sr. Sergio Rial de
remuneracao paga pela Companhia durante o periodo compreendido
entre o andncio de sua escolha como CEO, em agosto de 2022, e sua
efetiva posse no cargo, em janeiro de 2023, a luz da Resolu¢do CVM n?
44/21 e da Resolucao CVM n2 80/22, bem como pela Lei 6.404/76.

(viii) Processo Administrativo CVM n2 19957.000530/2023-81: aberto
em 16.1.2023, pela Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios (SRE), para tratar da atuacao de intermediarios enquanto
coordenadores lideres em ofertas publicas de distribuicao de valores
mobiliarios de emissao da companhia.

(ix) Processo Administrativo CVM n2 19957.000546/2023-94: aberto
em 17.1.2023, pela Superintendéncia de Supervisao de Securitizacao
(SSE), para avaliar a atuacao das agéncias de classificacao de risco de
crédito no ambito das emissdes que contem com a Americanas S.A.
como devedora ou coobrigada, de acordo com as disposicdes da
Resolucao CVM 9. Apds a realizacdao das analises preliminares
cabiveis, nao se identificou, nesse momento, elementos que
ensejassem a propositura de procedimentos administrativos
sancionadores em face dos referidos regulados.

(x) Processo Administrativo CVM n2 19957.001194/2023-94: aberto em
2.2.2023, pela Superintendéncia de Normas Contdbeis (SNC) para
verificacao da atuacao da PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes frente ao disposto nas normas profissionais de
auditoria independente, aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e demais normas especificas emanadas da CVM e
gue estejam relacionadas a sua atuacao no MVM, quando da
realizacao de auditoria das demonstracdes contabeis da companhia.

(xi) Processo Administrativo CVM n¢ 19957.001192/2023-03: aberto
em 2.2.2023, pela Superintendéncia de Normas Contdbeis (SNC) para
verificacao da atuacao da KPMG Auditores Independentes (auditores
anteriores) frente ao disposto nas normas profissionais de auditoria
independente, aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade -
CFC, e demais normas especificas emanadas da CVM e que estejam
relacionadas a sua atuacao no MVM, quando da realizacao de auditoria
das demonstracdes contabeis da companhia.

(xii) Inquérito Administrativo CVM n2 19957.000946/2023-08:
instaurado em 27.1.2023, visando a apuracao de eventual uso
indevido de informacdes privilegiadas com acdes e/ou derivativos de
emissao da companhia em datas préximas ao Fato Relevante
divulgado no dia 11.01.2023, e ao comunicado ao Mercado de
19.08.2022, bem como no periodo entre as duas comunicacdes. O
referido inquérito € um desdobramento do Processo Administrativo
CVM n2 19957.000425/2023-42, aberto, em 12/1/2023, pela



Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e Intermediarios (SMI),
para apurar eventuais irregularidades nas negociacdes com ativos de
emissao da companhia.

(xiii) Inquérito Administrativo CVM n2 19957.000952/2023-57:
instaurado em 27.1.2023, visando a apuracao de eventuais
irreqgularidades relacionadas as inconsisténcias contabeis divulgadas
pela companhia no Fato Relevante do dia 11.01.2023. O referido
inquérito é um desdobramento do Processo Administrativo CVM n?
19957.000413/2023-18, aberto, em 12/1/2023, pela Superintendéncia
de Relacdes com Empresas (SEP), para apurar eventuais
irregularidades envolvendo informacdes contdbeis.

(xiv) Processo Administrativo CVM 19957.000608/2023-68: aberto, em
18.1.2023, pela Superintendéncia de Protecdao e Orientacdao aos
Investidores (SOI) da CVM, para apurar reclamacao recebida pelos
canais de atendimento da Autarquia.

(xv) Processo Administrativo CVM 19957.000759/2023-16: aberto, em
22.1.2023, pela Superintendéncia de Protecao e Orientacdo aos
Investidores (SOI) da CVM, para apurar reclamacao recebida pelos
canais de atendimento da Autarquia.

(xvi) Processo Administrativo CVM 19957.001119/2023-23: aberto, em
31.1.2023, pela Superintendéncia de Protecdao e Orientacao aos
Investidores (SOI) da CVM, para apurar reclamacao recebida pelos
canais de atendimento da Autarquia.

(xvii) Processo Administrativo CVM 19957.001120/2023-58: aberto, em
31.1.2023, pela Superintendéncia de Protecdo e Orientacao aos
Investidores (SOI) da CVM, para apurar reclamacao recebida pelos
canais de atendimento da Autarquia.

Apds a investigacao e a apuracao de fatos ora em curso, caso venham
a ser caracterizados ilicitos ou infracbes em tese, cada um dos
responsaveis podera ser devidamente responsabilizado sob o devido
processo legal e na extensao que lhe for aplicavel.

Considerando que referidos processos estao ainda na fase inicial de
instrucao processual com a coleta de informacdes, documentos e
esclarecimentos dos envolvidos, ndao ha previsao factivel para a sua
conclusao.

3) Quais medidas poderao ser implementadas visando dirimir
episodios como esse das Americanas S. A. ?

A Lei n. 6.404/76 e as normas da CVM aplicaveis, ao estabelecerem
principios e regras que norteiam a conduta dos administradores das
companhias abertas e os procedimentos relacionados a divulgacao de
informacodes ao publico, preveem instancias de controle relacionadas a
gestdao da sociedade e a divulgacao de documentos periddicos e
eventuais.

No que se refere as demonstracdes financeiras, a citada Lei, em seu
artigo 176, estabelece a competéncia da diretoria de fazer elaborar,
com base na escrituracao mercantil da companhia, demonstracées
financeiras, que deverao exprimir com clareza a situacao do



patrimdnio da companhia e as mutacdes ocorridas no exercicio.

A fiscalizacdo dessa atividade se da, em primeiro lugar, por meio dos
préprios 6rgaos internos da sociedade: seja pelo conselho de
administracao, que, nos termos do art. 142, incisos lll e V, da Lei n.
6.404/76, deve (i) “fiscalizar a gestao dos diretores, examinar, a
gualquer tempo, os livros e papéis da companhia e solicitar
informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracao” e (ii)
“manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da
diretoria”, seja por meio do Conselho Fiscal, a quem compete, nos
termos do art. 163, incisos | a VI da Lei no 6.404/76, dentre outros, (i)
fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores
e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios, (ii)
analisar, ao menos trimestralmente, o balancete e demais
demonstracdées financeiras elaboradas periodicamente pela
companhia; (iii) examinar as demonstracdes financeiras do exercicio
social e sobre elas opinar; e (iv) denunciar os erros, fraudes ou crimes
que descobrirem.

Nesse sentido, os administradores, no exercicio dos deveres fiduciarios
gue a lei lhes impde, sao os responsaveis por estabelecer, avaliar e
monitorar a eficacia da estrutura de controles internos das
companhias. Em alguns casos, como ocorre na Americanas S.A., o
exercicio dessa atribuicdo conta com a assessoria de 0rgao
especificamente criado pelo estatuto social (no caso concreto, o
Comité de Auditoria). Aos membros desse o6rgao aplicam-se as
mesmas normas previstas na Lei n. 6.404/76 que tratam dos deveres e
responsabilidades dos administradores.Vale observar que, tratando-se
de emissor listado no segmento diferenciado do Novo Mercado da B3,
a companhia deve, por forca da auto regulacao, instalar comité de
auditoria, estatutario ou nao estatutario, que tenha como atribuicdes,
dentre outras: (i) opinar na contratacao e destituicao dos servicos de
auditoria independente; (ii) avaliar as informacdes trimestrais,
demonstracdes intermediarias e demonstracdes financeiras; (iii)
acompanhar as atividades da auditoria interna e da area de controles
internos da companhia; e d) avaliar e monitorar as exposicdes de risco
da companhia

A Americanas S.A. tem, em seu Estatuto Social, a previsao de
funcionamento, de forma permanente, do comité de auditoria. As
atribuicbes do Comité de Auditoria, previstas em seu regimento
interno, estao em linha com o Regulamento do Novo Mercado,
competindo-lhe, ainda, “assessorar o Conselho de Administracao no
monitoramento e controle de qualidade das demonstracdes
financeiras, nos controles internos, no gerenciamento de riscos e
compliance”.

Assim, as demonstracoes financeiras sao, observado o processo acima
referido, assinadas nao somente pelos administradores, como por
contabilistas legalmente habilitados (§ 42 do art. 177 da Lei 6.404/76),
e sao, no caso da Americanas S.A., acompanhadas do (i) relatério do
auditor independente; (ii) Parecer do Conselho Fiscal; (iii) Parecer do
Comité de Auditoria; (iv) Declaracdao dos Diretores sobre as
Demonstracdes Contabeis; e (v) Declaracao dos Diretores sobre o
Parecer dos Auditores Independentes;

Adicionalmente, é exigida das companhias abertas a divulgacao, por



meio do formuldrio de referéncia, de uma série informacoes
complementares, com o objetivo de permitir a avaliacao pelos agentes
de mercado dos riscos relacionados a companhia e ao mercado em
gue atuam. Esse arcabouco regulatério com atribuicdo de
responsabilidades a diversos agentes no que se refere a elaboracao e
a revisao dos documentos e relatérios divulgados pelas companhias
busca assegurar a transparéncia e conferir confiabilidade as
informacodes divulgadas ao mercado.

As informacdes publicas divulgadas pelas companhias abertas,
sobretudo no caso de emissores com grande exposicao ao mercado,
sofrem ainda o escrutinio de diversos agentes qualificados do
mercado, tais como bancos de investimento, agéncias de rating,
analistas de valores mobilidrios, acionistas, credores e fornecedores.

Nesse contexto, a Supervisdao da CVM é realizada com base em um
Plano Bienal de Supervisao Baseada em Risco - SBR. A cada biénio,
sao identificados os riscos prioritarios e definidas as acdes planejadas
para tratamento desses riscos, sendo que os planos e relatérios do
SBR sao submetidos a ciéncia do Conselho Monetario Nacional - CMN.
Em funcao da classificacao dos riscos mencionados, além das acoes
previstas no Plano Bienal, sao definidas atividades de supervisao de
oficio/espontanea complementares também tidas como prioritarias.

Em relacao ao tépico em discussao, destaca-se a acao especifica
1.3.5, que prevé a verificacao das demonstracdes financeiras com
relatério de auditores com opiniao modificada. Nesse ponto, prevé-se
que serao verificadas as demonstracdes financeiras de companhias
abertas quando apresentarem relatérios de auditoria e revisao
especial com opiniao modificada, cuja base nao decorra
exclusivamente de cumprimento de normas especificas do setor
regulado, de pedido de recuperacao judicial ou de continuidade
operacional da companhia.

Importante mencionar, considerando, como ja citado, o carater publico
das as informacdes divulgadas periodicamente pelas companhias
abertas e o amplo conjunto de usuarios dessas informacdes, que, além
da atividade de supervisao espontanea estabelecida conforme critérios
mencionados, a CVM analisa a totalidade das reclamacdes, consultas e
denuncias que lhes sao apresentadas.

Ressalte-se também o papel fundamental dos auditores
independentes, em especial, na verificacao dos controles internos das
companhias e na conducao dos trabalhos de auditoria, por meio dos
guais visam a obter evidéncias apropriadas e suficientes para
expressar sua conclusao, de forma a aumentar o grau de confianca
dos usuarios das demonstracdes financeiras. Como base para a
opiniao do auditor, as NBC TA exigem que o auditor independente
obtenha seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis como
um todo estao livres de distorcao relevante, independentemente de se
causadas por fraude ou erro. Em vista disso, a Lei n. 6.404/76 prevé,
em seu art. 177, § 32, que “as demonstracdes financeiras das
companhias abertas [....] serao obrigatoriamente submetidas a
auditoria por auditores independentes nela [na CVM] registrados”.

No caso concreto, os relatérios dos auditores independentes da
Companhia, referentes aos exercicios findos em 31/12/2021,
31/12/2020 e 31/12/2019 nao apresentaram ressalvas ou énfases.



Além disso, consta do formulario de referéncia da Americanas S.A. que
a “Companhia ndao teve nenhuma deficiéncia significativa apontada
pelos auditores no Ultimo exercicio” (vide itens 5.3.d e 10.4 do
Formulario de Referéncia 2022 v8).

As Ultimas demonstracdes financeiras da Companhia foram
acompanhadas de Parecer do Conselho Fiscal com opiniao, de forma
unanime, favoravel a aprovacao das demonstracdes financeiras, pelos
acionistas da Companhia (vide DFP/2021).

No mesmo sentido, o Comité de Auditoria da Americanas S.A. revisou
o Relatério da Administracao e as Demonstracdes Contébeis referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e
recomendou, ao Conselho de Administracdo, a aprovacao do Relatério
da Administracdao e das Demonstracdes Contdbeis (incluindo notas
explicativas) relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2021.

Os diretores da Companhia apresentaram declaracbes que
acompanham as demonstracdes financeiras de que, nos termos do art.
25 da Instrucao CVM 480/09: "(i) reviram, discutiram e concordaram
com as demonstracdes contabeis da Companhia referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e afirmam que todas as
informacdes relevantes préprias das demonstracdes contabeis, e
somente elas, estao sendo evidenciadas, e que correspondem as
utilizadas pela Diretoria em sua gestao; e (ii) reviram, discutiram e
concordaram, sem quaisquer ressalvas com as conclusdées expressas
no relatério dos auditores independentes da Companhia, com relacao
as demonstracdes contabeis da Companhia referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021";

Cumpre ressaltar que nao tivemos registro de recebimento pela CVM
de consulta, dendncia ou reclamacao envolvendo o tema
anteriormente ao fato relevante divulgado em 11 de janeiro de 2023,
bem como nao houve a identificacao de alertas que apontassem para
inconsisténcias relevantes nas demonstracdes financeiras de
Americanas S.A. , antes do Fato relevante divulgado em 11 de janeiro
de 2023.

4) Qual a responsabilidade das empresas de auditoria
independentes que analisam os balancos das empresas e que,
segundo a CVM, "se propoée a assegurar credibilidade as
informacoes financeiras de determinada entidade, ao opinar se
as demonstracoes contabeis preparadas pela empresa
representam, em todos os aspectos, sua posicao patrimonial e
financeira"?

Inicialmente, é necessario destacar que, segundo as normas
profissionais que regem a atividade de auditoria independente,
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, os objetivos
gerais do auditor independente (ver item 11, NBC TA 200) consistem
em obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis
como um todo estao livres de distorcao relevante, independentemente
de se causadas por fraude ou erro, possibilitando assim que o auditor
expresse sua opiniao sobre se as demonstracdes contabeis foram



elaboradas, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com a
estrutura de relatério financeiro aplicavel; e apresentar relatério sobre
as demonstracdes contabeis e comunicar-se como exigido pelas NBCs
TA, em conformidade com as constatacdes do auditor.

Nesse contexto, fica claro que o trabalho de auditoria a ser executado
deve primar por se obter evidéncias de que aquelas demonstracdes
contadbeis auditadas estao livres de distor¢cdes relevantes, que
poderiam interferir nas analises e conclusdes de seus diversos
usuarios. Caso existam distorcdes, as normas profissionais exigem do
auditor independente que deixe isso claro ao leitor de seu relatério,
conforme o definido nas normas profissionais de auditoria
independente NBC TA 700, NBC TA 705 e NBC TA 706, sem prejuizo do

disposto nos incisos |, letras “c” e “d”, e IV, todos do art. 25 da
Resolucao CVM n@ 23/21.

Ao final, se constatada a falha na execucao dos trabalhos de auditoria,
consideradas as disposicoes das normas profissionais de auditoria
independente, aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade -
CFC, e demais normas especificas emanadas da CVM e que estejam
relacionadas a sua atuacao no mercado de valores mobilidrios, podera
haver a proposicao da adocao das medidas administrativas previstas
pela Resolucao CVM n? 45/21, com a consideracao da relevancia da
conduta ou da expressividade da ameaca ou lesao ao bem juridico,
podendo sujeitar-se os auditores as penalidades previstas no art. 11
da Lei n. 6.385/76, nos casos que ensejarem a instauracao de
Inquéritos Administrativos ou Termos de Acusacao.

5) Se ficar constatada a responsabilidade da empresa de
auditoria na ocultacao da real condicao financeira das
Americanas S. A. quais as possiveis punicoes que ela podera
sofrer?

Como ja mencionado no item anterior, constatada a responsabilidade
das sociedades de auditoria na conducao dos referidos trabalhos a seu
cargo, e restando caracterizada a autoria e a materialidade, assim
como em outros casos similares apurados na esfera de atuacao da
CVM, os auditores estarao sujeitos as penalidades previstas no citado
art. 11 da Lei n. 6.385/76, consideradas, ainda, as disposi¢cdes contidas
na Resolucao CVM n? 45/21.

6) A legislacao brasileira de responsabilizacao das empresas
de auditoria contabil esta em consonancia com as legislacoes
dos paises da OCE e dos Estados Unidos?

O arcabouco normativo brasileiro, que rege a atividade de auditoria
independente, estda em harmonia com as normas internacionais que
regem a atividade no mundo. Isso esta configurado pelo fato de que, a
partir de 2009, houve um processo de adocao das normas
internacionais de auditoria independente, com a internalizacao de tais
normas em nosso ambiente promovida pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC. E importante lembrar que as referidas normas



profissionais e éticas (internacionais) de auditoria sao emitidas pelo
IFAC - International Federation of Accountants, entidade sediada nos
Estados Unidos, que engloba diversas associacdes e profissionais de
contabilidade no mundo, sendo requeridas mundialmente pelos
respectivos reguladores locais (Estados Unidos (SEC/PCAOB), Uniao
Europeia (ESMA) e Reino Unido (FRC), por exemplo).

Nesse sentido, é relevante destacar que, desde 2011, a Uniao
Europeia oficialmente considera o sistema de supervisao de auditores
independentes brasileiro como equivalente ao vigente na Uniao
Europeia. A equivaléncia permite que os paises membros atenuem ou
deixem de aplicar certas provisbes de registro e supervisao de
auditores brasileiros que emitam parecer relativo a demonstracdes
financeiras preparadas por entidades sediadas fora da Uniao Europeia
e cujos valores mobilidrios estejam admitidos a negociacdo em
mercados regulados em um pais membro, de acordo com o artigo
46(1) da Diretiva 2006/43. (http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?
uri=0J:L:2013:163:0026:0029:EN:PDF)

7) As Americanas S. A. apresentaram algum plano de
manutencao dos empregos de seus funcionarios?

Questdes de natureza trabalhista nao estao abrangidas no escopo de
competéncia da CVM. Cabe observar que o fato relevante que deu
conta do deferimento do processamento do pedido de recuperacao
judicial foi divulgado em 19 de janeiro de 2023. Deste fato relevante,
consta a informacao de que "o Juizo também determinou que o Grupo
Americanas apresente o plano de recupera¢cao no prazo de 60 dias da
publicacdo da decisdo, o qual devera observar os requisitos da Lei n®
11.101/05.", cabendo lembrar que a recuperacao judicial tem, entre
outras finalidades, evitar a faléncia e promover a preservacao da
funcao social da devedora em crise, por meio da manutencao das
atividades, empregos e preservacao dos interesses dos credores,
conforme prevé o artigo 47 da referida Lein. 11.101/05.

Isso posto, é importante consignar que a CVM, ao exercer as
competéncias regulatérias que |he sao atribuidas pela Lei n. 6.385/76
e pela Lei n. 6.404/76, em nada inova ou sequer se imiscui na
legislacao trabalhista, mas, tao-somente, desempenha sua
competéncia no ambito do mercado de capitais brasileiro.

8) Uma mesma empresa pode fazer a auditoria contabil e a
consultoria tributaria de uma mesma empresa ? Isso nao pode
gerar conflito de interesses?

Em relacao a independéncia dos auditores e a eventual prestacao de
outros servicos de nao auditoria, a Resolucao CVM n? 23/21 estabelece
em seus artigos 22 a 24:



“Art. 22. Nao podem realizar auditoria independente o Auditor
Independente - Pessoa Natural, os sécios e os demais integrantes do
guadro técnico de Auditor Independente - Pessoa Juridica quando ficar
configurada, em

sua atuacao na entidade auditada, suas controladas, controladoras ou
integrantes de um mesmo grupo econdémico, a infringéncia as normas do
Conselho Federal de Contabilidade - CFC relativas a independéncia.

Art. 23. E vedado ao Auditor Independente e as pessoas naturais e
juridicas a ele ligadas, conforme definido nas normas de independéncia do
CFC, em relacao as entidades cujo servico de auditoria contdbil esteja a
seu cargo:

| - adquirir ou manter titulos ou valores mobilidrios de emissao da
entidade, suas controladas, controladoras ou integrantes de um mesmo
grupo econdémico; ou

Il - prestar servicos de consultoria que possam caracterizar a perda da
sua objetividade e independéncia.

Pardgrafo Unico. Sao exemplos de servicos de consultoria previstos no
caput deste artigo:

| - assessoria a reestruturacdo organizacional;
Il - avaliacao de empresas;
Il - reavaliacao de ativos;

IV - determinacao de valores para efeito de constituicao de provisdes ou
reservas técnicas e de provisdes para contingéncias;

V - planejamento tributério;

VI - remodelamento dos sistemas contabil, de informacdes e de controle
interno; ou

VII - qualquer outro produto ou servico que influencie ou que possa vir a
influenciar as decisbes tomadas pela administracao da instituicao
auditada.

Art. 24. O auditor independente deve renunciar a funcdao na ocorréncia
das situacdes previstas no art. 22.

Paragrafo Unico. Constatada a nao observancia do disposto neste artigo, a

Comissao de Valores Mobiliarios pode determinar a substituicao do
auditor independente.” (grifo nosso)

Portanto, fica evidente que a Resolucao CVM n? 23/21 estabelece de
forma especifica as restricdbes que devem ser observadas quando da
realizacao de outros servicos de nao auditoria (e.g., consultoria) para o
mesmo cliente de auditoria. Inclusive, uma vez ocorrido
descumprimento, é dever do auditor independente promover a
rendncia ao cliente.

Por sua vez, a norma profissional de auditoria NBC PA 400, aprovada
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e similar a norma
internacional de auditoria que trata de independéncia emitida pelo
IFAC (“Part 4A of the CODE), tem uma aplicacao menos restritiva.
Compulsando a norma, temos um tdépico relacionado diretamente com
o planejamento tributdrio (consultoria tributdria), nos seguintes
termos:

“Planejamento tributario e outros servicos de consultoria
tributaria



Todos os clientes de auditoria

604.7A1 A prestacao de servicos de planejamento tributdrio e de outros
servicos de consultoria tributaria pode criar ameaca de autorrevisao ou de
defesa de interesse do cliente.

604.7A2 O planejamento tributdrio ou outros servicos de consultoria
tributaria compreendem ampla gama de servicos, como assessoria ao
cliente sobre como estruturar seus assuntos de maneira eficiente em
termos fiscais

ou sobre como aplicar nova lei ou novo regulamento fiscal.

604.7A3 Além do item 604.3A2, os fatores pertinentes na avaliacao do
nivel de ameacas de autorrevisdo ou de defesa de interesse do cliente
criadas pela prestacao servicos de planejamento tributadrio e outros
servicos

de consultoria tributaria a clientes de auditoria incluem:

- 0 grau de subjetividade envolvido na determinacdao do tratamento
apropriado para a consultoria tributdria nas demonstracdes contdbeis;

- se o tratamento fiscal é suportado por lei ou é de outra forma aprovado
pela autoridade fiscal antes da elaboracdao das demonstracdes contabeis.
Por exemplo, se a consultoria prestada em decorréncia dos servicos

de planejamento tributario e outros servicos de consultoria tributaria:
- é claramente suportada pela autoridade fiscal ou outro precedente;
- é pratica estabelecida;

- tem base em legislacao fiscal que provavelmente prevaleca;

- até que ponto o resultado da consultoria tributaria tera efeito relevante
nas demonstracdes contébeis;

- se a eficacia da consultoria tributaria depende do tratamento contabil ou
da apresentacao nas demonstracdes contabeis e se ha duvida quanto a
adequacao do tratamento contdbil ou da apresentacdo segundo a
estrutura

de relatério financeiro aplicavel.

604.7A4 Exemplos de acbOes que podem ser salvaguardas no tratamento
dessas ameacas incluem:

- usar profissionais que nao sao membros da equipe de auditoria para
executar o servico pode tratar de ameacas de autorrevisao e de defesa de
interesse do cliente;

- revisao do trabalho de auditoria ou do servico prestado por profissional
apropriado que nao esteve envolvido na prestacao do servico pode tratar
da ameaca de autorrevisao;

- obter autorizacao prévia das autoridades fiscais pode tratar de ameacas
de autorrevisao ou de defesa de interesse do cliente.

Quando a eficacia da consultoria tributdria depende de tratamento
contdbil ou apresentacao especificos

R604.8 A firma ou firma em rede nao deve prestar servicos de
planejamento tributdrio e outros servicos de consultoria tributaria para
cliente de auditoria quando a eficacia da consultoria tributaria depende
de

tratamento contabil ou apresentacao especificos nas demonstracoes
contabeis e:

- a equipe de auditoria tem dulvida razoavel sobre a adequacao do



respectivo tratamento contdbil ou da respectiva apresentacdao nos termos
da estrutura de relatério financeiro relevante; e

- 0 resultado ou os efeitos da consultoria tributaria terdo efeito material
nas demonstracdes contabeis sobre as quais a firma emitird uma
opiniao.” (grifo nosso)

Da leitura dos excertos, temos que a visao estabelecida na norma
profissional NBC PA 400 apresenta um viés subjetivo de avaliacdo da
prépria independéncia em relacao ao cliente auditado, propondo
ferramentas e procedimentos que visam a mitigar a ocorréncia de
perda dessa independéncia. Por essa razao, os auditores
independentes em atuacao no mercado de valores mobilidrios devem
adotar as determinacdes constantes da Resolucao CVM n¢ 23/21 (arts
22 a 24), que sao em geral mais objetivas, em detrimento do
requerimento especifico constante da citada norma profissional.

9) Ja foi apurado se houve erro contabil, fraude contabil ou
fraude de gestao?

Informamos que os processos administrativos que buscam elucidar
tais questdes encontram-se em fase de instrucao.

10) Ja foi constatado que houve casos de “insider trading” nas
Americanas S.A.?

Informamos que os processos administrativos que buscam elucidar
tais questdes encontram-se em fase de instrucao.

11) As empresas de classificacao de risco podem vir a ser
penalizadas neste caso das Americanas S. A. ?

As empresas de classificacdo de risco de crédito podem ser
responsabilizadas se incorrerem em infracao aos dispositivos da
Resolucao CVM n? 9, de 27 de outubro de 2020. Esta Resolucao
disciplina a atuacao das agéncias no ambito do mercado de capitais,
atribuindo responsabilidades, vedacdes e estrutura minima para o seu
funcionamento.

A Superintendéncia de Supervisao de Securitizacao (SSE) instaurou,
conforme ja disposto no item 2, o Processo 19957.000546/2023-94
para andlise da atuacdao das agéncias do presente caso. Apds a
realizacao das analises preliminares cabiveis, nao se identificou, nesse
momento, elementos que ensejassem a propositura de procedimentos
administrativos sancionadores em face dos referidos regulados.

3. Cumpre esclarecer que, por forca do disposto na Lei Complementar n.
105/2001, deve ser preservado o sigilo sobre operacdes das quais participem
investidores, administradoras de mercado de balcao organizado, bolsas de valores e



de mercadorias e futuros, bancos, corretoras e distribuidoras de valores e entidades
de compensacao e liquidagao, entre outros integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobilidrios. A mesma regra de sigilo se aplica aos servicos prestados por
essas entidades.

4. Assim é que nao ha como se afastar, no presente caso, a incidéncia do
diploma legal retro, o qual, em seu artigo primeiro, prescreve que “as instituicbes
financeiras conservardao sigilo em suas operacées ativa e passivas e Sservicos
prestados”. Tal dever é extensivo a CVM, por forca do art. 29, § 32, do mesmo ato
legislativo.

5. Fixada tal premissa, interessa destacar o disposto no art. 42 e §§12 e 2°
da mesma Lei Complementar n. 105/2001, ao determinar que:

“Art. 42 O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios,
nas areas de suas atribuicOes, e as instituicdes financeiras fornecerao ao
Poder Legislativo Federal as informacdes e os documentos sigilosos

que, fundamentadamente, se fizerem necessarios ao exercicio de suas
respectivas competéncias constitucionais e legais.

§ 12 As comissdes parlamentares de inquérito, no exercicio de sua
competéncia constitucional e legal de ampla investigacao, obterdo as
informacdes e documentos sigilosos de que necessitarem, diretamente
das

instituicdes financeiras, ou por intermédio do Banco Central do Brasil ou
da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 29 As solicitacdes de que trata este artigo deverao ser previamente
aprovadas pelo Plenario da Camara dos Deputados, do Senado
Federal, ou do plendrio de suas respectivas comissdes parlamentares de
inquérito”.

6. Feitas tais consideracdes, é de se registrar que nao aparenta que o
Requerimento de Informacao n. 34/2023 tenha sido aprovado pelo Plenéario de
Comissao Parlamentar de Inquérito, da Camara dos Deputados ou do Senado
Federal.

7. De fato, no caso concreto, verifica-se que a forma de aprovacao do RIC
foi diversa da prescrita em lei para fins de compartilhamento de informacdes
sigilosas, sendo aprovado, tdo-somente, pelo Presidente da Camara, Dep. Arthur
Lira, "ad referendum" da Mesa.

8. Finalmente, o entendimento ora consignado encontra respaldo, ainda, no
disposto no artigo 8°, § 2°, da Lei n. 6.385/76, cujo teor enuncia: que “Serdo de
acesso publico todos os documentos e autos de processos administrativos,
ressalvados aqueles cujo sigilo seja imprescindivel para a defesa da intimidade ou
do interesse social, ou cujo sigilo esteja assegurado por expressa disposicao legal.”

9. Dessarte, identificadas informacdes protegidas pelo sigilo de que cuida o
artigo 2°, § 3°, da Lei Complementar n. 105/2001, haverd empeco para seu
compartilhamento, vez que ausente a aprovacao pelo Plenario da Camara.

10. Sendo estes os esclarecimentos pertinentes a serem encaminhados em
atencao aos pedidos em referéncia, colocamo-nos a disposicao para quaisquer
duvidas acaso existentes.



Respeitosamente,

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Geral

JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente

[1] Nas licdes de Julya Sotto Mayor Wellisch: “A regulacao de condutas visa,
essencialmente, a disciplinar a forma de relacao dos agentes e entidades de mercado
com o0s seus clientes, buscando, assim, eliminar ou minimizar o0s problemas
decorrentes das assimetrias informacionais e os conflitos inerentes a relacdo de
agéncia.” (...) “O foco da regulacdo de condutas, portanto, esta em como os agentes
de mercado conduzem as suas relacées negociais com 0s seus clientes, visando a
corrigir as falhas de mercado decorrentes das externalidades e das assimetrias
informais, de forma a mitigar também os conflitos inerentes a relacdo principal-
agent.” (...). “Grosso modo, pode-se afirmar que a regulacdo prudencial é aquela
destinada a reduzir a exposicdo do sistema financeiro a riscos que possam propagar-
se para o sistema econdémico. (...). A reqgulacdo prudencial tem, portanto, uma funcdo
ex ante, um aspecto preventivo que diz respeito as medidas tomadas pelo regulador
no sentido de controlar o nivel de risco tomado, em especial, pelos bancos.” Wellisch,
Julya Sotto Mayor. Mercado de capitais: Fundamentos e Desafios. Sao Paulo, Quartier
Latin, 2018. pp. 56. 83-84. Na mesma linha ver: Salomao Filho, Calixto. Regulacéao da
Atividade Econbmica: Principios e Fundamentos Juridicos. Sao Paulo, Malheiros, 2001.
EIZIRIK, Nelson, Arddna, Flavia Parente B. Gaal, Henrigues, Marcus de Freitas. Mercado
de Capitais: Regime Juridico. 42 Ed., Sao Paulo: Quartier Latin, 2019. Palmiter, Alan R.
Securities Regulation. 72 Ed., New York: Wolters Kluwer Legal & Regulatory,
2017.Yazbek, Otavio. Regulacao do Mercado Financeiro e de capitais. 22 Ed., Rio de
Janeiro: Elsevier, 2019. Moloney, Niamh. EU Securities and Financial Markets
Regulation. 32 Ed., Oxford: Oxford University Press, 2014.

e ; Documento assinado eletronicamente por Joao Pedro Barroso do
m,sig:'ﬂ @ Nascimento, Presidente, em 23/03/2023, as 14:53, com fundamento no art.
62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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