CAMARA DOS DEPUTADOS

*PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR
N.° 446, DE 2014

(Do Sr. José Humberto e outros)

Estabelece incentivos, inclusive por meio do aprimoramento do ambiente
de negocios no Pais, aos investimentos efetuados em participacoes
empresariais por meio de capital empreendedor.

NOVO DESPACHO:

AS COMISSOES DE:

TRABALHO;

MINAS E ENERGIA;

INTEGRACAO NACIONAL, DESENVOLVIMENTO REGIONAL;
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO;

FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (MERITO E ART. 54,
RICD).

EM RAZAO DA DISTRIBUICAO A MAIS DE TRES COMISSOES DE
MERITO, DETERMINO A CRIACAO DE COMISSAO ESPECIAL PARA
ANALISE DO PROJETO.

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacao do Plenario

SUMARIO
| - Projeto inicial

Il - Projetos apensados: 246/16, 366/17 e 454/17

((*) Atualizado em 23/03/23 em razéo de novo despacho. Apensados (3)

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO




PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR N° , DE 2014

(Dos Srs. membros do Centro de Estudos e Debates Estratégicos José
Humberto, Inocéncio Oliveira, Dr. Paulo César, Félix Mendonca Junior,
Jaime Martins, José Linhares, Leopoldo Meyer, Margarida Salomao,
Mauro Benevides e Ronaldo Benedet)

Estabelece incentivos, inclusive por
meio do aprimoramento do ambiente de
negocios no Pais, aos investimentos
efetuados em participagcbes empresariais
por meio de capital empreendedor.

O Congresso Nacional decreta:

CAPITULO |
DO OBJETO

Art. 1° Esta Lei Complementar estabelece incentivos,
inclusive por meio do aprimoramento do ambiente de negécios no Pais, aos
investimentos efetuados em participagcdes empresariais por meio de capital
empreendedor.

CAPITULO Il
DAS DEFINICOES

Art. 2° Para os efeitos desta Lei Complementar, sdo
estabelecidas as seguintes definigdes:

| - fundo de investimento: comunhdo de recursos,
constituido sob forma de condominio, destinado a aplicacdo em ativos
financeiros, autorizado pelo 6rgao regulador de valores mobiliarios;



Il - fundo de investimento em participacdes: fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado destinado a
aguisicdo de acles, debéntures, bbnus de subscricdo, ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acfes de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas, que participa do processo decisério das
companhias investidas, com efetiva influéncia na definicho de sua politica
estratégica e na sua gestdo, e que atenda a regulacdo expedida pelo 6rgéo
regulador de valores mobiliarios;

I - fundo de investimento em participacdes
empreendedoras (FIP-E): fundo de investimento em participacdes no qual,
cumulativamente:

a) existam ao menos trés quotistas que néo sejam partes
relacionadas entre si;

b) um dnico quotista ou qualquer grupo de quotistas que
sejam partes relacionadas entre si ndo detenham 50% (cinquenta por cento) ou
mais do total de quotas emitidas pelo fundo, e ndo detenham quotas que lhe
deem direito ao recebimento de rendimento maior ou igual a 50% (cinquenta
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo;

c) os dois maiores quotistas ou 0s dois maiores grupos de
quotistas que sejam partes relacionadas entre si ndo detenham 95% (noventa e
cinco por cento) ou mais do total de quotas emitidas pelo fundo, e né&o
detenham quotas que lhe deem direito ao recebimento de rendimento maior ou
igual a 95% (noventa e cinco por cento) do total de rendimentos auferidos pelo
fundo;

d) o regulamento do fundo estabeleca que sejam
informadas ao administrador do fundo, em até cinco dias Uteis, transacdes que
envolvam cessdes de direitos sobre quotas ou que, de alguma forma,
transfiram direitos relativos a recebimentos de rendimentos auferidos pelo
fundo;

e) o prazo de duragdo ndo seja superior a quinze anos,
periodo no qual deverdo ser alienados todos os investimentos realizados pelo
fundo;

f) seja admitida a integralizacdo de quotas em bens ou
direitos, inclusive créditos, somente se o valor a ser integralizado estiver



respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada e
qguando, alternativamente:

1. o quotista for entidade de previdéncia complementar ou
uma das entidades de que trata o 8§ 2° deste artigo;

2. 0s bens e direitos integralizados sejam vinculados ao
processo de recuperacao de sociedades investidas que estejam em processo
de recuperacdao judicial ou extrajudicial; ou

3. 0 montante assim integralizado n&o superar, a partir do
inicio do quarto ano da constituicdo do fundo, 2/3 (dois tercos) da diferenca
entre o patriménio do fundo e a soma dos montantes integralizados na forma
dos itens 1 e 2 desta alinea;

g) as transacdes financeiras em espécie, inclusive para
integralizacdo de quotas, sejam excepcionais e ndo ultrapassem R$ 10.000,00
(dez mil reais), vedadas transacdes consecutivas nessa modalidade com a
mesma pessoa hatural ou juridica ou com suas partes relacionadas.

IV - fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em participacdbes empreendedoras (FIQ-FIP-E): fundo de
investimento que aplique, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patrimbénio em quotas de fundos de investimento em participacdes
empreendedoras, e cujo prazo de duracdo ndo seja superior a vinte anos,
periodo no qual deverdo ser resgatados e alienados todos os investimentos
realizados pelo fundo;

V - investimento-anjo: investimento transitério, de duracdo
nao superior a oito anos, realizado por investidor-anjo em quotas ou a¢des de
empresas de capital fechado cuja receita bruta seja igual ou inferior ao dobro
do maior limite de que trata o art. 3° da Lei Complementar n° 123, de 14 de
dezembro de 2006, no qual:

a) o investidor-anjo, ou ao menos um dos coinvestidores-
anjo simultaneos, efetue acompanhamento e aconselhamento em aspectos
técnicos, juridicos ou mercadolégicos referentes ao negdécio da empresa
investida;

b) o investidor-anjo seja, a qualquer tempo, sOcio
minoritario da sociedade investida;



c) o investidor-anjo ndo seja parte relacionada as
empresas investidas ou a seus socios, salvo se essa condicdo decorrer dos
investimentos-anjo que realizar na empresa;

d) as quotas ou acdes adquiridas sejam de emissao
primaria da sociedade; e

e) até o momento da alienacao de todos os investimentos
do investidor-anjo, a empresa investida efetue a alteracdo de sua natureza
juridica para sociedade por acfes, caso nao fosse esse o modelo societério
empregado no momento do investimento inicial, e desempenhe suas atividades
sob esse modelo por, no minimo, seis meses;

VI - investidor-anjo:

a) pessoa natural cadastrada em associacdo de
investidores-anjo ou em associacao a ela equiparada; ou

b) pessoa juridica que tenha como objeto social a
realizacdo de investimentos-anjo e que, desde a sua constituicdo, tenha

[1PR

exclusivamente como sOcios as pessoas naturais de que trata a alinea “a”;

VII - associacdo de investidores-anjo: associacdo sem
fins lucrativos que conte com no minimo vinte e cinco associados e que tenha a
finalidade de fomentar investimentos-anjo, prestar informacdes sobre as
caracteristicas dessa modalidade de investimento e cadastrar potenciais
investidores-anjo;

VIII - associagcdo equiparada a associacdo de
investidores-anjo: associacdo sem fins lucrativos que conte com no minimo
cento e cinquenta associados e que seja considerada entidade representativa
de aceleradoras de empresas ou de investidores em fundos de investimento
em participacdes empreendedoras;

IX - aceleradora de empresas: sociedade por acdes que
tenha como objeto social a realizagdo de investimentos aceleradores de
empresas;

X - investimento acelerador de empresas: investimento
transitério, de duragdo ndo superior a oito anos, realizado por aceleradora de
empresas, em quotas ou agdes de empresas de capital fechado cujos ativos
totais e cuja receita bruta sejam iguais ou inferiores a décima parte dos limites



respectivos de que trata o art. 3°, paragrafo unico, da Lei n°® 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, no qual:

a) exista selecdo, fundamentada em critérios de
competitividade, de empresas candidatas a receberem apoio;

b) seja realizado investimento financeiro nos projetos
selecionados;

c) a aceleradora efetue acompanhamento e
aconselhamento em aspectos técnicos, juridicos ou mercadoldgicos referentes
ao negocio da empresa investida,

d) a aceleradora seja, a qualquer tempo, sécia minoritaria
da sociedade investida;

e) a aceleradora ndo seja parte relacionada as empresas
investidas ou a seus so6cios, salvo se essa condi¢do decorrer dos investimentos
aceleradores de empresas realizados;

f) as quotas ou acBes adquiridas sejam de emissao
primaria da sociedade;

g) até o momento da alienacdo de todos os investimentos
da aceleradora de empresas, a empresa investida efetue a alteracdo de sua
natureza juridica para sociedade por a¢fes, caso ndo fosse esse o modelo
societario empregado no momento do investimento inicial, e desempenhe suas
atividades sob esse modelo por, no minimo, seis meses.

8 1° Para fins desta Lei Complementar, os atuais Fundos
de Investimento em Participacbes, Fundos de Investimento em Empresas
Emergentes, Fundos de Investimento em Participacbes em Infraestrutura e
Fundos de Investimento em Participacdo na Producédo Econdmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo sado considerados fundos de
investimento em participacdes de que trata o inciso Il, e, na hipotese de serem
observadas as condicbes estabelecidas nesta Lei Complementar, serdo
também considerados fundos de investimento em participacdes
empreendedoras.

§ 2° Caso 0 quotista seja o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, a Financiadora de Estudos e
Projetos — Finep ou outros bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento



estatais ou instituicdes multilaterais de fomento, bem como as subsidiarias
dessas entidades, os percentuais estipulados no inciso lll, alinea “b”, do caput
serdo de 80% (oitenta por cento), e serdo inaplicaveis os limites estipulados na
alinea “c” do mesmo inciso.

8 3° Na hipétese de se tratar de Fundo de Investimento
em ParticipacOes em Infraestrutura de que trata a Lei n® 11.478, de 29 de maio
de 2007, o prazo de que trata o inciso lll, alinea “e”, do caput sera de vinte
anos;

8 4° Na hipétese de se tratar de FIQ-FIP-E no qual os
fundos investidos, em sua totalidade, sejam Fundos de Investimento em
Participacfes em Infraestrutura de que trata a Lei n° 11.478, de 29 de maio de
2007, o prazo de que trata o inciso IV do caput sera de vinte e cinco anos;

8 5° N&o sera caracterizado descumprimento dos prazos
de que tratam os incisos lll, alinea “e”, IV, V e X do caput e os 88 3° e 4° deste
artigo o ndo encerramento do fundo, do investimento-anjo ou do investimento
acelerador de empresas em decorréncia de impossibilidades, referentes aos
Unicos ativos restantes do investimento realizado, decorrentes de:

| - investimentos em empresas que se encontrem em
recuperacéo judicial ou faléncia;

Il - pendéncias judiciais que impecam a alienacdo de
ativos; ou

[l - outras circunstancias graves e excepcionais ou outros
impedimentos que impossibilitem a alienacdo de ativos, sendo que a mera
existéncia de condi¢cdes econbmico-financeiras desfavoraveis para a alienacao,
por si sO, ndo caracteriza essa circunstancia.

8§ 6° As restricdes de que tratam as alineas “b” e “c” do
inciso Il do caput sdo também aplicaveis a qualquer pessoa natural ou juridica,
em conjunto com suas partes relacionadas, que, embora ndo sendo quotistas,
detenham direitos ao recebimento de rendimentos auferidos pelo fundo.

§ 7° Salvo para fins tributarios, também serdo
considerados:

| - como investimento-anjo, 0 investimento em curso cuja
duracdo néo seja superior ao limite temporal de que trata o inciso V do caput,
ainda que ndo atenda ao requisito de que trata a alinea “e” do referido inciso,



desde que cumpridos os demais requisitos estabelecidos por esta Lei
Complementar para que seja classificado como investimento-anjo; e

I - como investimento acelerador de empresas, o
investimento em curso cuja duracdo ndo seja superior ao limite temporal de
que trata o inciso X do caput, ainda que ndo atenda ao requisito de que trata a
alinea “g” do referido inciso, desde que cumpridos os demais requisitos
estabelecidos por esta Lei Complementar para que seja classificado como

investimento acelerador de empresas;

§ 8° O Poder Executivo podera:

| - dispensar os requisitos de que tratam as alineas “a” a
“c” do inciso Il do caput, bem como modificar os percentuais de que tratam as
alineas “b” e “c” do referido inciso;

Il - alterar o limite e o prazo de que trata o item 3 da
alinea “f” do inciso Il do caput;

[l - estabelecer o requisito de que a pessoa natural, para
ser caracterizada investidor-anjo, seja investidor qualificado para os fins
especificos de realizacdo de investimento-anjo, nos termos estabelecidos em
regulamento;

IV - estabelecer a necessidade de registro das
associacOes de investidores-anjo, das associa¢cfes a ela equiparadas e das
aceleradoras de empresas de que tratam os incisos VIl a IX do caput junto a
orgaos ou entidades do Poder Executivo, e a elas estabelecer requisitos para
gue possam Vvir a ser registradas;

V - estabelecer critérios ou condicdes para que as
associacOes de que tratam os incisos VIl e VIII do caput efetuem o cadastro de
investidores-anjo;

VI - alterar os limites de receita bruta de que tratam os
incisos V e X do caput, e o limite referente ao valor de ativos totais de que trata
0 inciso X do caput;

VII - dispor sobre outras modalidades de investimento que
possam ser considerados investimento-anjo ou investimentos aceleradores de
empresas;

VIl - estabelecer critérios adicionais para a
caracterizacao das definicdes de que tratam os incisos | a X do caput; e



IX - estabelecer restricbes quanto a possibilidade de o
quotista de FIP-E ou FIQ-FIP-E, desconsiderados os efeitos de seus
investimentos nesses fundos, ser controlador das sociedades por eles
investidas.

8§ 9° A faculdade de que trata o 8 8°, inciso IX, nédo se
aplica caso o quotista seja 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES, a Financiadora de Estudos e Projetos — Finep ou outros
bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento estatais ou instituicbes
multilaterais de fomento, bem como as subsidiarias dessas entidades.

Art. 3° Para fins desta Lei Complementar:

| - uma pessoa juridica sera sempre parte relacionada a
outra pessoa juridica quando:

a) uma delas for, direta ou indiretamente, controladora,
controlada ou coligada em relacdo a outra; ou quando ambas, de qualquer
forma, pertencerem ao mesmo grupo econdémico; ou

b) os controladores de uma delas forem, essencialmente,
0S mesmos controladores da outra.

Il - uma pessoa natural sera sempre parte relacionada a
uma pessoa juridica quando for:

a) administrador ou membro integrante do grupo de
controle dessa pessoa juridica ou das pessoas juridicas que sejam partes
relacionadas a ela; ou

b) parte relacionada as pessoas naturais de que trata a
alinea “a” deste inciso.

[ll - uma pessoa natural sera sempre parte relacionada a
outra pessoa natural quando:

a) dela for cdnjuge, companheiro ou ainda parente ou
afim até o quarto grau; ou

b) ambas integrarem um grupo de controle de uma
sociedade empresaria.

Paragrafo unico. O Poder Executivo podera estabelecer
critérios adicionais para a caracterizacdo do conceito de parte relacionada de



que trata este artigo para fins do atendimento as disposi¢ces desta Lei
Complementar.

Art. 4° Para fins desta Lei Complementar, investidores-
anjo, aceleradoras de empresas e seus socios, fundos FIP-E e FIQ-FIP-E e os
quotistas desses fundos s&o considerados investidores transitorios em
sociedades empresarias.

§ 1° As disposi¢des do caput referentes aos investidores-
anjo e as aceleradoras de empresas sao restritas, respectivamente, aos
investimentos-anjo e aos investimentos aceleradores de empresas que
realizarem.

§ 2° Em relag&o aos investimentos efetuados por FIP-E e
FIQ-FIP-E, sdo equiparados a investidores transitorios, salvo para efeitos
fiscais, os gestores do fundo, bem como os administradores, procuradores e
membros de 6rgdos técnicos ou consultivos do fundo ou de seus gestores,
desde que sua atuacéo seja relacionada a gestéo do fundo.

8§ 3° Em relagdo aos investimentos efetuados pela
aceleradora de empresas, sdo equiparados a investidores transitorios, salvo
para efeitos fiscais, os administradores da aceleradora, bem como o0s
procuradores e membros de 6rgaos técnicos ou consultivos da aceleradora.

CAPITULO Il
DO APRIMORAMENTO DO AMBIENTE DE NEGOCIOS NO PAIS

Art. 5° O juiz somente podera decretar a desconsideracao
da personalidade juridica ouvido o Ministério Publico e nos casos
expressamente previstos em lei, sendo vedada a sua aplicacéo por analogia ou
interpretacéo extensiva.

Art. 6° A parte que postular a desconsideracdo da
personalidade juridica ou a responsabilidade pessoal de sbécios ou
administradores indicara, em requerimento especifico, as hipbteses que
ensejariam a respectiva responsabilizacdo, na forma de lei especifica.

§ 1° As disposi¢des do caput sdo também aplicaveis ao
Ministério Publico nos casos em que lhe couber intervir no processo.
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§ 2° O nédo atendimento das condi¢Oes estabelecidas no
caput ou no 8§ 1° ensejara o indeferimento liminar do pleito pelo juiz.

Art. 7° O juiz ndo decretara de oficio a desconsideragéo
da personalidade juridica.

Art. 8° Antes de decretar a responsabilidade dos soOcios
ou administradores por obrigacfes da pessoa juridica, o juiz estabelecera o
contraditorio, assegurando-lhes o prévio exercicio da ampla defesa.

8 1° O juiz, ao receber a peticdo, mandard instaurar o
incidente, em autos apartados, comunicando ao distribuidor competente.

§ 2° Os sb6cios ou administradores da pessoa juridica
serdo citados ou, se ja integravam a lide, serdo intimados, para se defenderem
no prazo de quinze dias, sendo-lhes facultada a producédo de provas, apds o
que o juiz decidira o incidente.

8§ 3° Sendo varias as pessoas fisicas eventualmente
atingidas, os autos permanecerao em cartorio, e o prazo de defesa para cada
uma delas contar-se-a a partir da respectiva citacao, quando nao figuravam na
lide como partes, ou da intimagcdo pessoal se ja integravam a lide, sendo-lhes
assegurado o direito de obter cépia reprografica de todas as pecas e
documentos dos autos ou das que solicitar e o de juntar novos documentos.

Art. 9° Presume-se em fraude a execucédo a alienacéo ou
oneracdo de bens pessoais de soécios ou administradores da pessoa juridica,
capaz de reduzi-los a insolvéncia, quando, ao tempo da aliena¢éo ou oneracéo,
tenham sido eles citados ou intimados da pendéncia de decisdo acerca do
pedido de desconsideracdo da personalidade juridica, ou de responsabilizacao
pessoal por dividas da pessoa juridica.

8 1° Instaurado o incidente de que trata o art. 8°, 8 1°, 0
exequente podera obter certiddo comprobatéria do ato, com identificacdo das
partes e valor da causa, para fins de averbac&o no registro de imoveis, registro
de veiculos ou registro de outros bens sujeitos a penhora ou arresto.

§ 2° Efetuadas as averbacdes de que trata o 8§ 1° deste
artigo, serdo observadas as disposicoes dos 88 1° a 4° do art. 615-A da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973 — Cddigo de Processo Civil, ou de dispositivos
equivalentes de lei sucedéanea.
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Art. 10. Na auséncia dos pressupostos de que tratam 0s
arts. 50 e 1.080 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 — Cadigo Civil, os
investidores transitorios ndo responderdo além do valor de suas quotas pelas
obrigacfes da sociedade que nela tiverem realizado investimentos.

Paragrafo Gnico. Os investidores transitorios que nao
detiverem quotas da sociedade investida responder&o apenas na presenca de
um dos pressupostos de que tratam os arts. 50 e 1.080 da Lei n°® 10.406, de 10
de janeiro de 2002 — Cédigo Civil.

Art. 11. Na execucgéo judicial movida em face de um fundo
de investimento, a penhora ou arresto se limitar& ao patriménio do fundo,
sendo impenhoraveis, na execucao, os demais bens dos quotistas do fundo.

Paragrafo unico. As disposi¢cdes do caput ndo se aplicam:
| - s dividas decorrentes de:

a) negoécios realizados pelo fundo em instrumentos
derivativos; ou

b) quaisquer outras transac¢des do fundo que possam
resultar em perdas superiores ao capital aplicado.

I - aos fundos de investimento nos quais sejam
observados os pressupostos de que trata o art. 50 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 — Cddigo Civil; e

Il - ao quotista ou investidor transitério diretamente
responsavel nos termos do art. 1.080 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de
2002 — Cadigo Civil.

Art. 12. O art. 7° da Lei n® 12.527, de 18 de novembro de
2011, passa a vigorar com a seguinte redacéo:

VIII - de forma centralizada, a informacdo atualizada
relativa a existéncia ou inexisténcia, no territorio nacional, de ac¢des judiciais,
salvo em relacdo aquelas protegidas por sigilo ou segredo de justica, em
qualquer foro ou grau de jurisdicdo, ou de sentenca estrangeira homologada no

12
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Pais, nas quais qualquer pessoa natural ou juridica seja ré, bem como
informacdes essenciais sobre essas acdes e sentencas.

8§ 7° O Conselho Nacional de Justica — CNJ podera
estabelecer as diretrizes para a efetivacdo dos direitos de que trata o inciso VIl
do caput, inclusive estipulando parametros e prazos para a realizagcao das
acOes necessarias para essa finalidade.” (NR)

Art. 13. A Consolidacdo das Leis do Trabalho passa a
vigorar acrescida do seguinte art. 880-A e com as seguintes alteracdes ao art.
883:

“Art. 880-A. E vedado o redirecionamento da execugio
contra membros de 6rgaos técnicos ou consultivos da empresa devedora,
contra procuradores dessa empresa, ou contra 0s investidores transitorios
definidos em lei que ndo sejam administradores da empresa devedora, salvo
na hipétese de existir prévia comprovacado de que atuaram com culpa ou dolo,
ou em manifesta violagcéo da lei, do contrato social ou do estatuto.

Paragrafo dnico. A eventual responsabilidade das
pessoas de que trata o caput deste artigo sera limitada ao periodo de sua
atuacéo junto a empresa devedora.” (NR)

FAt. 883, .

8 1° O bloqueio de conta corrente ou aplicagéo financeira
e a penhora ou arresto sobre o dinheiro limitar-se-ao ao valor da condenacéo,
atualizado e acrescido das despesas processuais.

8§ 2° Verificado o bloqueio de valor que exceda o
mencionado no caput, o juiz da execucao determinara, dentro de quarenta e
oito horas, o desbloqueio do valor excedente, sob pena de responsabilidade.

§ 3° E impenhoravel a conta corrente destinada
exclusivamente ao pagamento de salarios dos empregados da empresa
executada.

8 4° Presume-se em fraude a execucado a movimentacao
da conta corrente para fim diverso do indicado no 8§ 3° bem como o

13
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esgotamento de recursos financeiros porventura existentes em outras contas
ou aplicagdes financeiras apds a intimagao do executado.” (NR)

CAPITULO IV
DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL POR MEIO DE INVESTIMENTOS
EMPREENDEDORES

Art. 14. A Lei n® 7.827, de 27 de setembro de 1989, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes ao art. 3° e acrescida dos seguintes arts.
9°-B e 9°-C:

Xlll - realizacdo de investimento em fundos de
investimento em participacbes empreendedoras, conforme definido em lei, nos
quais esses recursos sejam direcionados a investimentos em participacées em
empresas que atuem na regiao beneficiada pelo Fundo Constitucional.” (NR)

“Art.9°-B. Os bancos administradores poderao investir até
10% (dez por cento) dos recursos do Fundo Constitucional em fundos de
investimento em participacdes empreendedoras nos quais:

| - um valor equivalente a, no minimo, o valor investido
pelo Fundo Constitucional no fundo de investimento em participacdes
empreendedoras seja direcionado a participacbes em empresas que
desenvolvam suas atividades operacionais na regiao beneficiada;

Il - ndo mais de 80% (oitenta por cento) do capital do
fundo de investimento em participagcdes empreendedoras seja oriundo do
préprio Fundo Constitucional,

[l - no minimo 5% (cinco por cento) do capital do fundo
de investimento em participacdes empreendedoras nédo seja oriundo de 6rgaos
da administracdo direta, fundos especiais, autarquias, fundagbes publicas,
empresas publicas, sociedades de economia mista e demais entidades
controladas direta ou indiretamente pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios.

IV - o administrador e o gestor do fundo de investimento
em participacbes empreendedoras detenham, no minimo, cinco anos de
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comprovada gestdo de fundos de investimento em participacdes
empreendedoras;

V - as empresas investidas pelo fundo de investimento
em participacées empreendedoras estejam, no momento do investimento, em
efetivo funcionamento h4a, no minimo, trés anos;

VI - sejam publicos, inclusive por meio de divulgacao
gratuita na rede mundial de computadores, o regulamento e as demonstracdes
financeiras do fundo, os pareceres dos auditores independentes, a identificagéo
das empresas investidas, 0s estatutos sociais dessas empresas e as
alteracOes desses estatutos, bem como todos os documentos que sejam
disponibilizados aos quotistas do fundo que ndo contenham informacdes
consideradas estratégicas pelo administrador do fundo de investimento de
participacfes empreendedoras, de forma concomitante a disponibilizacdo aos
quotistas.

§ 1° Caso apenas uma fracdo das receitas operacionais
da empresa investida pelo fundo de investimento em participacdes
empreendedoras seja oriunda de atividades desenvolvidas na regido
beneficiada, apenas o resultado da multiplicagdo dessa fracdo pelo valor
investido na empresa sera considerado para fins da apuracdo do montante
investido por esse fundo na regiéo.

§ 2° O requisito de que trata o inciso V deste artigo sera
dispensado na hipétese de no minimo 5% (cinco por cento) do capital do fundo
de investimento em participagcdes empreendedoras ser oriundo, isoladamente
ou em conjunto, do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ou Social
— BNDES, da Financiadora de Estudos e Projetos — Finep, ou de subsidiarias
dessas entidades.

8§ 3° Os bancos administradores poderdo também
repassar 0s recursos, de que trata o caput, a outras instituicbes financeiras,
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, aptas a realizar
adequadamente essa modalidade de investimentos.

8 4° O auditores independentes do fundo de investimento
de participacdes empreendedoras:

| - se pronunciardo quanto ao cumprimento da legislacao
e das regulamentacbes do oOrgdo regulador de valores mobiliarios,
especialmente no que se refere a observancia das restricdes aplicaveis as
partes relacionadas; e
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Il - responderdo civilmente na hipétese de dolo ou culpa
no exercicio de suas funcdes que tenha possibilitado ou agravado prejuizos
aos quotistas.

8 5° Instaurado processo administrativo contra o0s
auditores independentes, o 6rgdo regulador de valores mobilidrios podera,
considerada a gravidade da infragdo, cautelarmente, determinar ao fundo de
investimento em participacdes empreendedoras a substituicdo do prestador de
servicos de auditoria independente.” (NR)

“‘Art. 9° - C. O Poder Executivo podera estabelecer
critérios especificos de remuneracdo aos bancos administradores em relacéo
aos investimentos que realizarem em fundos de investimento em participacdes
empreendedoras com recursos do Fundo Constitucional.

8 1° O lucro ou prejuizo das operagbes em fundos de
investimento em participacdes empreendedoras de que trata o caput sera
compartilhado entre o Fundo Constitucional e o banco administrador, embora o
Poder Executivo possa estipular:

| - que a parcela atribuida ao Fundo Constitucional no
compartilhamento de resultados de que trata este paragrafo seja superior a
50% (cinquenta por cento), caso em que uma propor¢cdo maior do lucro ou
prejuizo seré a ele atribuido; e

BN

I - que, para fins de estimulo a realizacdo de
investimentos em fundos de investimento em participacdes empreendedoras
pelo banco administrador, o Fundo Constitucional responda por uma proporcao
do prejuizo superior a que lhe seria devida na hipétese de lucro.

8 2° Na hipdtese de haver repasse de recursos do banco
administrador para outra instituicAo financeira para a realizacdo de
investimentos em fundos de investimento em participacdes empreendedoras:

| - o compartilhamento dos lucros ou prejuizos de que
trata o 8§ 1° sera entre o Fundo Constitucional e a instituicdo recebedora do
repasse;

Il - a remuneracéo da instituicdo recebedora do repasse,
salvo em relagdo a parcela de que trata o inciso IV, e o compartilhamento de
resultados de que trata o inciso | serdo os mesmos daqueles empregados na
hipétese de o banco administrador efetuar diretamente o investimento no fundo
de investimento em participacdes empreendedoras;
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lIl - cabera ao banco administrador o risco referente ao
retorno dos recursos devidos ao Fundo Constitucional pela instituicdo
financeira recebedora do repasse por ocasido das amortizacdes ou resgates de
quotas do fundo de investimento em participacbes empreendedoras; e

IV - o Poder Executivo podera estabelecer ao banco
administrador uma remuneragédo em decorréncia do risco incorrido de que trata
o inciso lll e dos dispéndios administrativos relacionados ao processo de
selecao e contratacao da instituicdo financeira recebedora do repasse.

8 4° Para efeito do célculo da taxa de administracdo a
que fazem jus os bancos administradores, serdo deduzidos do patrimonio
liguido dos Fundos Constitucionais os valores repassados as instituicbes
financeiras nos termos do § 2° deste artigo.” (NR)

CAPITULO V
DOS INVESTIMENTOS NO SETOR DE PETROLEO E GAS NATURAL

Art. 15. Na hipotese de haver, nas atividades de
exploracdo, desenvolvimento e producdo de petr6leo e gas natural, a
obrigatoriedade de realizacdo de despesas qualificadas com pesquisa e
desenvolvimento, ainda que por meio de entidades ndo vinculadas ao
concessionario, até 10% (dez por cento) dessas despesas obrigatérias podem
ser direcionadas a fundos de investimento em participagdes empreendedoras
que invistam, exclusivamente, em participacdbes em empresas do setor de
petréleo ou de gas natural.

8 1° Na hipotese de, no minimo, 5% (cinco por cento) do
capital do fundo de investimento em participagbes empreendedoras ser
oriundo, isoladamente ou em conjunto, do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbémico e Social - BNDES, da Financiadora de Estudos e Projetos — Finep,
de outros bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento estatais ou
instituicbes multilaterais de fomento, bem como das subsidiarias dessas
entidades, o limite de que trata o caput sera de 20% (vinte por cento).

§ 2° O Poder Executivo podera aumentar os percentuais
de que tratam o caput e a parte final do § 1°, bem como reduzir o percentual de
que trata a parte inicial do mesmo paragrafo.
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CAPITULO VI
DA PARTICIPACAO DO ESTADO EM EMPRESAS INOVADORAS

Art. 16. A Lei n® 9.491, de 9 de setembro de 1997, passa
a vigorar com as seguintes alteracdes ao art. 3°:

Paragrafo Unico. As disposi¢cdes do caput também sao
aplicaveis as subsidiarias das entidades nele referidas, bem como a
Financiadora de Estudos e Projetos — Finep e suas subsididrias que venham a
ser constituidas, as quais também poderao, inclusive, subscrever ou adquirir
acoOes, quotas ou valores mobiliarios conversiveis em a¢bes, bem como opc¢des
de compra de ac¢des ou quotas, observada a restricdo de que trata a parte final
do caput.” (NR)

CAPITULO VII
DA REDUCAO DE CUSTOS RELATIVOS A PUBLICACOES OBRIGATORIAS

Art. 17. A Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

CAt. 289,

8§ 8° As companhias fechadas, desde que nao sejam
consideradas como sociedades de grande porte nos termos do art. 3°
paragrafo unico, da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, ou de
dispositivo equivalente de lei sucedanea, poderdo optar por divulgar,
exclusivamente na rede mundial de computadores, as informac¢des que devam
constar em cada uma das publicacdes ordenadas pela presente Lei, desde
que:

| - essas informacfes sejam, na integra e nos prazos
previstos por esta Lei, arquivadas no registro de comércio e disponibilizadas
gratuitamente na rede mundial de computadores;
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I - a divulgacdo na rede mundial de computadores
apresente o endereco do 6rgdo do registro do comércio ao qual o interessado
podera se dirigir para consultar as informacdes nele arquivadas.

lIl - o endereco eletrénico utilizado para a divulgacdo das
informagdes de que trata este artigo ndo apresente extensdo que dificulte
sobremaneira sua digitacdo por parte do usuario;

IV - o enderego eletrbnico de que trata o inciso Il deste
paragrafo ndo seja alterado e permaneca em funcionamento por, no minimo,
cinco anos apds a Ultima insercdo de informacdes, salvo se houver
redirecionamento automéatico para novo endereco no qual essas informacdes
sejam disponibilizadas;

V - uma vez disponibilizadas, as informacdes ndo sejam
removidas enquanto o respectivo endereco eletrdnico no qual tiverem sido
apresentadas estiver em funcionamento;

§ 9° O 6rgdo regulador de valores mobiliarios podera, em
relagdo as companhias abertas que ndo sejam consideradas como sociedades
de grande porte nos termos da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, ou
sua sucedanea, dispor sobre a divulgacdo exclusiva, na rede mundial de
computadores, das informagdes que devam constar em cada uma das
publicacdes ordenadas pela presente Lei, desde que:

| - sejam observados, no minimo, os requisitos de que
tratam os incisos | a V do § 8° deste artigo; e

I - a companhia aberta informe, preliminarmente a
divulgacdo de informagOes de que trata o caput deste artigo, 0o enderego
eletrdnico a ser utilizado para a divulgagdo ao 6rgédo regulador de valores
mobiliarios.

8 10. Os o6rgaos do registro do comércio e o 0Orgao
regulador de valores mobiliarios poderéao dar publicidade, inclusive por meio da
rede mundial de computadores, aos enderecos eletronicos divulgados em
decorréncia das disposi¢cdes dos 88 8° e 9° deste artigo.

8§ 11. O Poder Executivo podera dispor sobre critérios
para que as sociedades consideradas como sociedades de grande porte nos
termos do art. 3°, paragrafo unico, da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de
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2007, possam usufruir das prerrogativas estabelecidas por meio dos 88 8° e 9°
deste artigo.” (NR)

CAPITULO VIl
DO SIMPLES NACIONAL E DE OUTRAS NORMAS TRIBUTARIAS

Art. 18. Os arts. 3°, 17 e 30 da Lei Complementar n°® 123,
de 14 de dezembro de 2006, passam a vigorar com a seguinte redacao:

§ 16. Os incisos | a V e VIl do § 4° ndo se aplicam:

| - caso a pessoa juridica, o empresario ou a empresa
referidos nesses incisos ndo desenvolvam atividades conexas, nos termos do §
17, com a pessoa juridica referida no caput do § 4°; ou

Il - caso as hipéteses de que tratam esses incisos sejam
verificadas exclusivamente em decorréncia da participacdo de fundo de
investimento em participaces empreendedoras, conforme definido em lei, na
pessoa juridica referida no caput do § 4°.

8§ 17. Para fins do disposto no 8§ 16, sdo conexas as
atividades:

| - enquadradas na mesma subclasse da Classificacao
Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, definida e divulgada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE; ou

Il - realizadas por diferentes pessoas juridicas sem que
exista propdsito negocial que justifique a sua realizagdo por pessoas juridicas
distintas, conforme estabelecido em resolugdo do Comité Gestor do Simples
Nacional.” (NR)

AL AT e
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8§ 5% O inciso Il do caput ndo se aplica caso, observadas
as demais disposic¢des desta Lei Complementar:

| - 0 socio nele referido realize operacdes financeiras no
Pais de acordo com as normas e condicfes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional e ndo participe do capital de outra empresa que desenvolva
atividade conexa a da microempresa ou empresa de pequeno porte referida no
caput deste artigo, nos termos do disposto no § 17 do art. 3°; ou

Il - a sociedade de que trata o inciso Il do caput seja
decorrente, exclusivamente, de sua condicdo de quotista de fundos de
investimento em participacdes empreendedoras ou de fundos de investimento
em quotas desses fundos.

8§ 6° O inciso lll do caput ndo se aplica caso a
participacdo da entidade da administracdo publica seja decorrente de sua
condicdo de quotista de fundo de investimento em participacdes
empreendedoras.” (NR)

SAE. B0, e

| - alteracdo de natureza juridica para Sociedade
Empresaria em Comandita por A¢des, Sociedade em Conta de Participacao ou
estabelecimento, no Brasil, de Sociedade Estrangeira;

8 4° Nao ocorrera exclusado do Simples Nacional quando,
presentes as hipoteses de que tratam os incisos Il e IV do 8§ 3° deste artigo,
forem observadas, respectivamente, as condi¢cdes de que tratam o 8§ 16 do art.
3°e 0 § 5°do art. 17 desta Lei Complementar.” (NR)

Art.19. Para a apuracéo da base de calculo do imposto de
renda incidente sobre o ganho de capital de que tratam os arts. 20 e 22, seréo
aplicados os parametros de que tratam os 88 1° e 2° deste artigo.

8§ 1° A base de calculo do imposto sera apurada
ajustando o valor do investimento por meio de sua multiplicacdo com o fator de
ajuste FA, que sera determinado pela formula FA = (1 + i)™, onde i = 0,045 e
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o expoente “m” corresponde ao numero de meses-calendario ou fracao
decorridos entre a data de realizagéo do investimento ou aplicacdo no fundo e
0 més da alienacéo do investimento ou de amortizagdo ou resgate de quota.

§ 2° Para fins do célculo de que trata o § 1°, serdo
consideradas as datas nas quais foram integralizadas as quotas ou efetuados
os desembolsos referentes aos investimentos realizados.

§ 3° O Poder Executivo podera alterar o fator “i” de que
trata o 8§ 1° de maneira que reflita as expectativas ou metas de inflacdo para a
economia brasileira.

Art. 20. Aplica-se aos FIP-E e aos FIQ-FIP-E o disposto
nos arts. 2° e 3° da Lei n.° 11.312, de 27 de junho de 2006, observadas as
disposic6es dos §§ 1° e 2° deste artigo.

§ 1° Sem prejuizo do disposto no § 5° do art. 2° da Lei n.°
11.312, de 27 de junho de 2006, os rendimentos e ganhos auferidos por
beneficiario residente ou domiciliado no Pais que seja investidor dos fundos de
que trata o caput serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 10%
(dez por cento).

§ 2° A aliquota de que trata o 8§ 1° sera de 5% (cinco por
cento) para a parcela do ganho de capital oriundo de alienacdes, realizadas
mediante oferta publica inicial de ac6es em bolsa de valores, de participacdes
em sociedades andnimas que eram de capital fechado no momento da
realizacdo dos investimentos do fundo nessas sociedades.

§ 3° Os rendimentos auferidos por meio de aplicacdo nos
fundos de que trata o caput serdo tributados de forma definitiva na fonte e, no
caso de pessoas juridicas, ndo integrarao o lucro real, presumido ou arbitrado.

8 4° Na hipotese de os fundos de que trata o caput
descumprirem os prazos de que tratam os incisos lll, alinea “e”, e IV do art. 2°,
e 0s 88 3° e 4° do mesmo artigo, e de inexistirem as excepcionalidades de que
trata o art. 2°, 8 5°, as aliquotas de que tratam os 88 1° e 2° deste artigo seréo

de 15% (quinze por cento).

Art. 21. O art. 1°da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
passa a vigorar com a seguinte redacao:
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8§ 1°-A. Além dos dispositivos previstos no § 1°
consideram-se novos 0s projetos de producdo econbmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo implementados por sociedades que
atendam a regulamentacdo do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacéao, a
partir da data por ela estipulada.

§ 2° Os novos projetos de que tratam os 88 1° e 1°-A
deste artigo poderdo constituir-se na expansdo de projetos j4 existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, sendo que, no caso dos projetos
de que trata o 8§ 1° os investimentos e o0s resultados da expansao deverao
estar segregados mediante a constituicdo de sociedade de propésito
especifico.

Art. 22. O ganho de capital ocorrido na alienagdo de
investimento-anjo ou investimento acelerador de empresas sera tributado
mediante:

| - aliquota de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por
cento) na hip6tese de o ganho de capital corresponder a uma vez e meia 0
valor investido; e

Il - aliquota de 5% (cinco por cento) para a parcela do
ganho de capital que ultrapassar o limite de que trata o inciso | deste artigo.

8 1° Os ganhos serdo tributados de forma definitiva e, no
caso de pessoa juridica, ndo integrardo o lucro real, presumido ou arbitrado.

§ 2° Na hipo6tese de o investimento-anjo ou o investimento
acelerador de empresas descumprir 0s prazos de que tratam o art. 2°, incisos V
ou X, e de inexistirem as excepcionalidades de que trata 0 8 5° do mesmo
artigo, o ganho de capital ocorrido na alienagéo dos investimentos de que trata
0 caput sera tributado pelo imposto de renda a aliquota de 15% (quinze por
cento).

CAPITULO IX
DA HARMONIZACAO DOS INCENTIVOS A INVESTIMENTOS

Art. 23. O art. 3° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, passa a vigorar com a seguinte redacédo, sendo renumerado o atual
paragrafo unico como 8§ 2°:
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“Art. 3° Serao tributados pelo imposto de renda de forma
definitiva a aliquota de 10% (dez por cento):

| - os ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em
operacdes no mercado a vista de acdes nas bolsas de valores e em operacdes
com ouro ativo financeiro cujo valor das alienacdes, realizadas em cada més,
seja igual ou inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), para o conjunto de actes
e para o ouro ativo financeiro respectivamente;

Il - a remuneracdo produzida por letras hipotecarias,
certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliario.

[l - os rendimentos distribuidos pelos Fundos de
Investimento Imobiliarios cujas quotas sejam admitidas a negociacao
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado;

IV - a remuneracdo produzida por Certificado de
Depésito Agropecuério - CDA, Warrant Agropecuario - WA, Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegécio - CDCA, Letra de Crédito do Agronegaocio -
LCA e Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA, instituidos pelos arts.
1°e 23 da Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004,

V - a remuneracdo produzida pela Cédula de Produto
Rural - CPR, com liquidacao financeira, instituida pela Lei n°® 8.929, de 22 de
agosto de 1994, alterada pela Lei n°® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, desde
gue negociada no mercado financeiro.

§ 1° Os ganhos, as remuneracdes e os rendimentos de
que tratam os incisos | a V do caput, quando auferidos por pessoa juridica, ndo
integrardo o lucro real, presumido ou arbitrado.

Art. 24. O art. 2° da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
passa a vigorar com a seguinte redacgao:

“‘Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate e na
amortizacdo de cotas do FIP-PD&l e do FIP-IE, inclusive quando decorrentes
da liquidacéo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte a aliquota de 5% (cinco por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢cao das cotas.
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8§ 1° Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas de
fundos de investimento de que trata o caput deste artigo serdo tributados a
aliquota de 5% (cinco por cento) como ganho liquido em operacdes realizadas
dentro ou fora de bolsa.

8 3° Os rendimentos e ganhos auferidos no resgate,
amortizacdo e alienacdo de cotas dos fundos de que trata o caput deste artigo
serao tributados de forma definitiva na fonte e, no caso de pessoas juridicas,
nao integrardo o lucro real, presumido ou arbitrado.

8 5° Na hipotese de liquidacdo ou transformacdo do
fundo, conforme previsto no § 9° do art. 1° desta Lei, aplicar-se-ao as aliquotas
previstas:

| - nos arts. 2° e 3° da Lei n° 11.312, de 27 de junho de
2006, caso sejam atendidos os requisitos para que o fundo seja considerado
Fundo de Investimento em Participacdes, Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participacdes ou Fundo de Investimento em
Empresas Emergentes; ou

Il - nos incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei n® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, nos demais casos.” (NR)

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 25. Nos cinco primeiros anos apos a publicacdo desta
Lei Complementar, o investimento-anjo de que trata o art. 2° inciso V, e o
investimento acelerador de empresas de que trata o inciso X do mesmo artigo
também poderao ser realizados por meio de aquisicéo de:

| - instrumentos de divida quirografaria conversivel em
quotas ou acdes emitidas pela sociedade investida;

I - bbnus de subscricdo de emissdo da sociedade
investida, caso essa sociedade seja sociedade anénima; ou
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lIl - opcdes de compra de quotas de emisséo primaria da
sociedade investida, caso essa sociedade ndo seja sociedade andénima.

§ 1° As transacOes de que trata o caput serdo efetuadas
exclusivamente com a sociedade investida, sendo que 0s pagamentos serdo
efetuados por meio de transferéncia bancaria e os respectivos contratos serdo
transcritos, em até trinta dias de sua realizacdo, no Registro de Titulos e
Documentos na forma do art. 127 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973.

§ 2° O Poder Executivo podera antecipar ou prorrogar a
vigéncia do disposto no caput deste artigo.

Art. 26. Nos dez anos subsequentes a entrada em vigor
desta Lei Complementar, a experiéncia de que trata a redacdo do novo art.
Art.9°-B, inciso IV, da Lei n° 7.827, de 27 de setembro de 1989, podera ser
comprovada por meio da gestdo de fundos de investimento em participacoes.

Art. 27. Os fundos de investimento em participagbes
criados a partir da publicacédo desta Lei Complementar terdo a duracdo maxima
de que tratam o inciso lll, alinea “e”, e o § 3° do art. 2°, e os fundos de
investimento em quotas desses fundos terdo a duracdo maxima de que trata o
inciso IV e o 8§ 4° do art. 2°, periodos nos quais deverao ser alienados todos os

investimentos realizados pelos referidos fundos.

§ 1° Os atuais fundos de investimento em participacdes
serdo encerrados apo6s decorridos vinte anos da data de publicacdo desta Lei
Complementar, ou apés vinte e cinco anos, no caso de fundos de investimento
em quotas desses fundos ou de Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura de que trata a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, periodos
nos quais deverdo ser alienados todos os investimentos realizados pelos
referidos fundos.

§ 2° Na hipétese de os fundos de que tratam o caput e 0
§ 1° descumprirem 0s prazos de que trata este artigo e de inexistirem as
excepcionalidades de que trata o art. 2°, 8§ 5° o0s rendimentos e ganhos
auferidos por beneficiario residente ou domiciliado no Pais que seja investidor
desses fundos serao tributados pelo imposto de renda a aliquota de 20% (vinte
por cento), sem prejuizo da aplicacdo de sancdes em decorréncia desse
descumprimento.
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§ 3° As disposigdes deste artigo também se aplicam aos
fundos de que trata o art. 2°, § 1°.

Art. 28. Esta Lei Complementar entra em vigor no ano
seguinte ao de sua publicacao oficial, e ndo antes de decorridos cento e oitenta
dias dessa publicacéo.

Art. 29. Fica revogado o art. 3° 8§ 4° inciso X da Lei
Complementar n°® 123, de 14 de dezembro de 2006.

JUSTIFICACAO

E importante destacar, preliminarmente, que a presente
proposicdo tem a sua origem no estudo "Capital Empreendedor”, realizado a
partir de decisdo, de setembro de 2013, do Centro de Estudos e Debates
Estratégicos desta Camara dos Deputados — Cedes, e disponivel na pagina
deste Centro na rede mundial de computadores®.

Por sua vez, o Cedes € um 6rgéao vinculado diretamente a
Presidéncia desta Casa Legislativa, destinado a oferecer embasamento
técnico-cientifico necesséario ao planejamento de politicas e ao processo
decisério no ambito da Camara dos Deputados. O Cedes promove estudos
concernentes a formulacéo de politicas publicas, definicdo de linhas de acéo e
respectivos instrumentos normativos de interesse da Casa quanto a planos,
programas ou projetos, politicas e acfes governamentais.

A opcdo por elaborar o referido estudo, desenvolvido
durante os anos de 2013 e 2014, decorre da expressiva importancia para a
economia do que vem sendo denominado como “capital empreendedor”.

A seguir, apresentamos informacdes sobre os seguintes
tépicos:

¢ O conceito de “capital empreendedor”;

1 Os estudos do Cedes encontram-se disponiveis em: http://www.camaraleg.br/cedes, na secio

“publica¢bes”. Acesso em: out.2014.
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A importancia do “capital empreendedor’” para a
economia;

¢ Os investidores-anjo, as incubadoras e as aceleradoras
de empresas;

e A necessidade de expansédo do capital empreendedor
no Brasil;

e A necessidade de elaboracdo de um projeto de lei
complementar;

e Informacbes sobre cada um dos capitulos | a X da
proposicéo.

O conceito de “capital empreendedor”

A designacdo “capital empreendedor” se refere
tipicamente aos capitais direcionados a aquisicdo de participacbes em
empresas de capital fechado, sendo também empregadas as denominac¢des
“capital de risco”, “capital de desenvolvimento”, venture capital ou private
equity.

Trata-se de uma forma de investimento empresarial de
meédio a longo prazo com o objetivo de:

(i) viabilizar o desenvolvimento de empresas de alto potencial de crescimento
mediante o efetivo envolvimento de um investidor profissional no negécio;

(i) efetuar a saida da empresa ap0s um processo de crescimento acelerado
por meio de vendas a compradores estratégicos ou outros mecanismos.

Destaca-se que esses investimentos sao muitas vezes
direcionados a empresas com pouco ou nenhum histérico financeiro ou ativos
gue possam constituir-se como garantia real para financiamentos. A0 mesmo
tempo, as empresas investidas possuem projetos com elevada expectativa de
risco e retorno, os quais s6 podem ser realizados mediante injecdo de novos
recursos.

Para poderem participar de projetos com essas
caracteristicas, 0os gestores desses investimentos sdo agentes preparados para
administrar empresas, utilizando praticas sofisticadas de sele¢édo, governanca,
monitoramento de riscos e administracao de empresas.
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Diferentemente de investidores que atuam no mercado
acionario (ou seja, em public equity), os gestores de investimentos em private
equity ou venture capital participam efetivamente da gestdo das empresas em
que investem, tomando decisbes estratégicas e influenciando
significativamente a governanca corporativa da empresa. S&o investidores
ativos, pois s6 assim conseguem mitigar os riscos e influenciar a possibilidade
de sucesso e saida do negoécio.

Assim, 0s recursos investidos em transacdes nas bolsas
de valores, embora sujeitos a risco de mercado, ndo seriam, por si SO,
denominados como “capital de risco” ou “capital empreendedor”, uma vez que,
ainda que o retorno financeiro dependa do sucesso das empresas investidas
listadas em bolsa, a mera aquisicdo de uma acdo nao requer o efetivo
envolvimento dos aplicadores na gestdo do negaocio.

A importadncia do “capital empreendedor” para a economia

A importancia dos investimentos via capital empreendedor
nao se limita a disponibilidade de recursos financeiros, mas € valiosa pela
atuacdo direta de um gestor profissional no negécio da empresa investida,
possibilitando a profissionalizacdo das empresas; a consecucdo de ganhos de
produtividade; a disseminacdo de conhecimentos e experiéncias em gestéo
empresarial; a viabilizacdo de projetos com elevado potencial; e a expansao da

inovacado (e ndo apenas da inovacgao tecnoldgica).

H& que se observar que, nos paises nos quais 0s
investimentos em private equity ou venture capital — ou seja, por meio de
capital de risco ou capital empreendedor — existem ha mais tempo, 0 seu
impacto sobre a economia é notavel sob diversos aspectos.

A literatura aponta, por exemplo, que essas operacoes,
em regra, expandem a eficiéncia das empresas investidas, ajustando o foco
das atividades que executam, e proporcionam melhoras significativas no
desenvolvimento de novos produtos e incentivam o empreendedorismo,
viabilizando a realizagdo de novas iniciativas empresariais, a construcao de
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aliancas tecnologicas ou a capacitacdo e expansao do setor de pesquisas e
desenvolvimento (WRIGHT; GILLIGAN; AMESS, 2009, p. 9-10).

Ademais, nos Estados Unidos da América, as empresas
investidas por meio de capital empreendedor , quando comparadas as demais,
apresentavam o dobro da receita, pagavam trés vezes mais impostos,
exportavam o dobro e investiam o triplo em pesquisa e desenvolvimento (P&D)
em relacdo ao ativo total (TAYLOR et al, 2002, apud RIBEIRO, 2005)3.
Adicionalmente, o gasto em P&D se revertia em inovagdo, como revelam
Kortum; Lerner (2000)* acerca do impacto do investimento de private equity e
venture capital na gestao de patentes.

Acerca dessa questdo, pode-se mencionar, ainda, as
constatacdes de Samila; Sorenson (2011, p. 338)° que, ao analisarem dados
de areas metropolitanas dos Estados Unidos, observaram que expansdes na
oferta de venture capital afetam positivamente a abertura de novas firmas, o
nivel de emprego e a renda agregada em uma regiao.

Na Europa, por sua vez, pesquisas apontam para
conclusdes semelhantes, com um diferencial: cerca de 95% das empresas
europeias financiadas por capital empreendedor afirmaram que ndo existiriam
ou nao teriam se desenvolvido tdo rapidamente sem o aporte desse tipo de
capital (EVCA, 2002)°. Adicionalmente, em certos paises europeus a oferta de
crédito é bastante limitada para empresas de menor porte, contexto no qual a
industria de private equity e venture capital oferece uma alternativa viavel ao

2 WRIGHT, Mike; GILLIGAN, John; AMESS, Kevin. The economic impact of private equity: what we
know and what we would like to know. Venture Capital, [S.1], v. 11, n. 1, p. 1-21, January, 2009.

3 RIBEIRO, Leonardo de Lima. O Modelo Brasileiro de Private Equity e Venture Capital. 2005.
Dissertacio (Mestrado em Administracdo) — Faculdade de Economia, Administracio e Contabilidade da
Universidade de Sao Paulo, Sao Paulo, 2005. Disponivel em:
<http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/12/12139/tde-02042006-163402/pt-br.php>. Acesso em:
dez. 2012.

* KORTUM, S.; LERNER, J. Assessing the Contribution of Venture Capital to Innovation. RAND Journal
of Economics, v. 31, n. 4, p. 674-692, 2000.

5> SAMILA, Sampsa; SORENSON, Olav. Venture Capital, Entreprencurship, and Economic Growth. The
Review of Economics and Statistics, [S.L], n. 93 (1), p. 338-349, Feb, 2011.

¢ EUROPEAN PRIVATE EQUITY AND VENTURE CAPITAL ASSOCIATION — EVCA. Survey of
the Economic and Social Impact of Venture Capital in Europe. Research Paper. [S.l], 2002.
Disponivel em: <http://www.evca.eu/uploadedFiles/Home/Knowledge_Center/EVCA_Research/Eco
nomical_Impact/EconomiclmpactofVentureCapital.pdf>. Acesso em: set. 2014.
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financiamento empresarial (BOTAZZI; DA RIN, 2002)’. Ainda de acordo com
EVCA (2002, p. 5)°, que conduziu uma pesquisa para uma amostra de
empresas europeias que, entre 1995 e 2001, receberam recursos nha
modalidade venture capital, foi observado que 60% das empresas pesquisadas
afirmaram que simplesmente néo existiriam caso nao tivessem recebido esses
recursos.

Enfim, ha diversos estudos que abordam a importancia da
industria de capital empreendedor sobre a economia, motivo pelo qual os
paises tém atuado fortemente para expandir essa industria.

Exatamente por esse aspecto, ha mais de meio século os
EUA buscaram equacionar e estimular os capitais de risco. Em 1958, criaram
para esse fim a Small Business Investment Company (SBIC), ainda em
operac&o®.

O incentivo, entretanto, ndo se limitou ao governo central:
ao final dos anos 70 e inicio da década de 80, a ideia de criar fundos de
venture capital financiados pelos governos estaduais se espalhou pelos EUA.
Conforme aponta Rubin (2009)°, ao final de 2006, mais de 44 estados dos EUA
estavam operando fundos de venture capital ou investindo recursos publicos
locais em fundos privados que direcionariam investimentos localmente, ou
ainda fornecendo incentivos fiscais para terceiros investirem na regiao.

Por sua vez, em 2004 foi divulgado, como parte do projeto
sobre politicas microecondmicas para o crescimento e a produtividade, relatério
da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econédmico — OCDE
(2004)* com recomendacdes que, de acordo com essa organizacdo, podem
servir como um guia para reformas regulatérias no ambito dos paises-membros
gue objetivem a expanséo do capital empreendedor.

7 BOTAZZI, L; DA RIN, M. Venture Capital in Europe and the Financing of Innovative Companies.
Economic Policy, v. 17, n. 34, p. 229-270, Apr. 2002.

& Mais informacdes estdo disponiveis no sitio da SBIC, em <http://www.sba.gov/content/sbic-programs>.
Acesso em out.2014.

9 RUBIN, Julia Sass. Developmental venture capital: conceptualizing the field. Venture Capital, [S.L], v. 11,
n. 4, p. 335-360, October, 2009.

10 ORGANIZACAO PARA A COOPERACAO E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO — OCDE.
Venture Capital: Trends and Policy Recommendations. [Paris]: 2004. Disponivel em:
<http://www.oecd.org/dataoecd/4/11/28881195.pdf>. Acesso em: dez. 2012.
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Ja de acordo com Lerner'! (2010)*?, os grandes polos de
empreendedorismo, como os localizados no Vale do Silicio, em Singapura e
em Tel Aviv, apresentam marcada atuacdo em capital de risco, inclusive com
fomento governamental para esses investimentos. Desta forma, pondera que
pode ser enganosa a concepcdo de que a destinacdo de recursos
governamentais para a expansao do empreendedorismo seria um objetivo
menor do Estado ante a magnitude das mudancas que podem ocorrer caso 0S
programas sejam bem elaborados.

Os investidores-anjo, as incubadoras e as aceleradoras de empresas

Héa casos nos quais os préprios investidores atuam como
0s gestores dos investimentos realizados, seja por meio de investimentos
diretos ou investimentos realizados por meio de holdings. Trata-se dos
investidores-anjo ou das aceleradoras de empresas. O papel dos investidores-
anjo para a economia é significativamente destacado, por exemplo, pela OCDE
(2011)* e Wilson; Silva (2013)*.

7

O investidor-anjo é normalmente um profissional com
histérico de sucesso, tendo ocupado posicdes executivas ou empresariais de
alto nivel, acumulando vasta experiéncia e que dispde de recursos suficientes
para alocar uma parte moderada de seu patrimbénio para investir em novas
empresas e para nelas aplicar sua experiéncia, apoiando-as inclusive por meio
de sua rede de relacionamentos.

Esses investimentos sdo particularmente valiosos para a
economia, pois sdo direcionados a empresas que Se encontram em seus
estagios mais iniciais de desenvolvimento e que tém expressiva dificuldade no

11 Professor da Harvard Business School, agraciado em 2010 com o Global Award for Entrepreneurship
Research.

12 LERNER, Josh. The future of public efforts to boost entrepreneurship and venture capital. Small
Business Economics, n. 35, p. 255-264, 2010.

13 ORGANIZACAO PARA A COOPERACAO E DESENVOLVIMENTO ECONOMICO — OCDE.
Financing High-Growth Firms: The Role Of Angel Investors. [Paris|: 2011. Disponivel em:
<http://www.oecd.org/sti/ financinghigh-growthfirmstheroleofangelinvestors.htm>. Acesso em: fev.
2014.

14 WILSON, Karen E.; SILVA, F. Policies for Seed and Early Finance: Findings from the 2012 OECD
Financing Questionnaire. OECD Science, Technology and Industry Policy Papers, n. 9. [Paris]:
OECD  Publishing,  2013.  Disponivel  em: <http://www.oecd-ilibraty.org/science-and-
technology/policies-for-seed-and-eatly-finance_5k3xqsf00j33-en>. Acesso em: fev. 2014.
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acesso a recursos do sistema financeiro e a adequado suporte para
estruturacdo de seu modelo de negodcios. Entretanto, a contribuicdo dos
investidores-anjo e das aceleradoras para o direcionamento e a gestdo do
negocio, bem como para a formacdo de uma rede de contatos, podem ser tdo
ou mais importantes que os aportes de capital efetuados.

Entretanto, a associacdo Anjos do Brasil (2011)*° aponta
que, se o empreendedor tem apenas uma ideia, projeto ou invencao, deve-se
primeiramente preparar 0 negocio antes de concorrer ao financiamento de um
investidor-anjo.

Para essa fase de preparacdo, o empreendedor pode
buscar apoio financeiro junto a incubadoras ou aceleradoras de empresas e, no
caso de a necessidade se referir a aportes destinados a pesquisa ou
desenvolvimento tecnoldgico, junto a agéncias governamentais de fomento a
inovacao.

Conforme Webinsider (2012 apud ANID, 2012)'° as
incubadoras estdo muito associadas ao ambiente académico e
governamental, e normalmente surgiram em ambientes de pesquisa nas
universidades com o objetivo de transformar ciéncia em negoécios, sendo
usualmente organizacdes sem fins lucrativos que nado efetuam aportes
financeiros nas iniciativas incubadas, mas que as auxiliam a obter linhas de
financiamento governamental. De acordo com Matsuda (2011)Y, se a
necessidade da empresa se refere a existéncia de um ambiente com
laboratério que possibilite convivio frequente com pesquisadores de
universidades, a start-up provavelmente necessitara de um programa de
incubacdo. Conforme Gitahy (2011)*, as incubadoras tém gestores com
experiéncia em mediar o poder publico, as universidades e empresas, uma vez

—

> ANJOS DO BRASIL. Informagdes sobre investimentoanjo. [S.]. 2011. Disponivel em:
<http://www.anjosdobrasil.net/introduccedilatildeo.html>. Acesso em: set. 2014.

¢ ASSOCIACAO NACIONAL PARA INCLUSAO DIGITAL — ANID. Entenda as diferengas entre
incubadoras e aceleradoras. [S.1]. 2012. Disponivel em: <http://www.anid.com.bt/site/index.php/
ultimas/2965-entenda-as-diferencas-entre-incubadoras-e-aceleradoras.html>. Acesso em: set. 2014.

[N

7 MATSUDA, Humberto. Quem é quem no ecossistema de startups? [S.1]. 2011. Disponivel em:
<http://www.endeavor.org.bt/artigos/ start-up/aprendendo-a-ser-empreendedor/ quem-e-quem-no-
ecossistema-de-startups>. Acesso em: set. 2014.

—

8 GITAHY, Yuri. Qual a diferenga entre aceleradoras e incubadoras? [S.1]. 2011. Disponivel em:
<http://exame.abril.com.btr/pme/noticias/ qual-a-diferenca-entre-aceleradoras-e-incubadoras>.  Acesso
em: set. 2014.
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gue aproveitam disponibilidades de verbas publicas tanto para si proprias como
para as incubadas.

Por sua vez, Webinsider (2012 apud ANID 2012)
menciona que as aceleradoras sdo entidades privadas que visam lucro e
auxiliam start-ups a crescerem em ritmo acelerado. Normalmente, além de
proporcionar apoio estratégico, efetuam aportes financeiros nas empresas
associadas obtendo em troca participacdes societarias que variam entre 5% a
20% das quotas ou acdes. Ja as incubadoras brasileiras normalmente néo
fazem aporte financeiro nas start-ups incubadas, mas as auxiliam a obter linhas
de financiamento governamentais. Por outro lado, ndo exigem participacdo
societaria nessas empresas.

Conforme Gitahy (2011), as aceleradoras sdo focadas
em empresas que tenham potencial para crescerem muito rapido. Assim,
buscam n&o apenas start-ups promissoras, mas que tenham também
capacidade de apresentar ganhos expressivos de escala a medida que ocorra
0 seu crescimento. Ademais, as aceleradoras seriam lideradas por
empreendedores ou investidores experientes, e sua atividade seria fortemente
apoiada por sessdes de mentoring, seja em palestras ou conversas pessoais
entre empreendedor e mentor.

A necessidade de expansdo do capital empreendedor no Brasil

Em relacdo ao Brasil, a Agéncia Brasileira de
Desenvolvimento Industrial — ABDI publicou, em 2011, o relatério denominado
“A Industria de Private Equity e Venture Capital — 2° Censo Brasileiro”, o qual
apresenta, de forma pormenorizada, caracteristicas da industria de capital
empreendedor no Pais.

Apesar da expressiva evolucdo recente, o censo ABDI
(2011, p. 146)*° apontava que o indice referente ao estoque de capital
comprometido em relacdo ao PIB observado em 2008 no Brasil, de 1,8%, era
praticamente a metade da média mundial de 3,7%. Nos Estados Unidos e na
Inglaterra, dois paises com décadas de tradicdo em private equity e venture

19 AGENCIA BRASILEIRA DE DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL — ABDIL A Industria de
Private Equity e Venture Capital — 2° Censo Brasileiro. Brasilia, 2011. Disponivel em:
<http://www.abdi.com.br/Estudo/Private_Equity_e_Venture_Censo.pdf>. Acesso em: dez. 2012.
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capital, a proporcdo do capital comprometido em relacdo ao PIB equivale a
3,7% e 4,7%, respectivamente.

Mais recentemente, pode-se analisar a evolucdo de um
indice diverso, que se refere aos investimentos anuais realizados na
modalidade private equity e venture capital no Brasil. Esses investimentos
apresentaram importante evolucdo, passando de 0,29% do PIB em 2011 para
0,37% do PIB em 2013. Entretanto, no Reino Unido e nos Estados Unidos,
esses percentuais foram, respectivamente, de 0,89% e de 1,02% do PIB,
nameros que sao, respectivamente, 141% e 176% superiores aos observados
no Brasil (KPMG; ABVCAP, 2014, p. 10)%°.

Quanto aos investimentos-anjo, o censo da ABDI (2011,
p. 158) destacava que:

A Inglaterra € o pais mais maduro da Europa em investimento-
anjo. Conta com 34 associagdes e mais de 5.000 investidores.
Segundo dados da European Business Angel Network (EBAN),
a Europa conta com 297 associagbes e mais 16.000
investidores-anjos.

Atualmente, existem quatro associacdes de investidores-anjos
constituidas no Brasil: Bahia Anjos (BA), Floripa Angels (SC),
Gavea Angels (RJ) — a mais antiga, criada em 2002 — e Sao
Paulo Anjos (SP), totalizando 62 associados, 19 profissionais
de apoio e um capital estimado de US$ 9 milhdes em junho de
2008. [...]

[...] O valor tipico dos investimentos dos investidores-anjos no
Brasil varia de US$ 50 mil a US$ 500 mil por empresa,
podendo chegar a US$ 1 milhdo. Em junho de 2008, apenas
guatro empresas figuravam no portfélio das associacdes de
investidores-anjos brasileiras. [...] Por portfélio das associacdes
de investidores-anjos entende-se 0 conjunto de empresas que
foram investidas por seus membros por meio das reunides das
associagoes [...]

20 KPMG; ABVCAP. Consolidagdo de Dados da Industria de Private Equity e Venture Capital no
Brasil. [S.l]. 2014. Disponivel em: <http://www.abvcap.com.br/download/estudos/2325.pdf>. Acesso
em: set.2014.
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Mais recentemente, informacgfes da associacdo Anjos do
Brasil (2013)** apontam que o investimento-anjo brasileiro apresentou um
crescimento de 25% no periodo entre 2012 e 2013, atingindo o patamar de R$
619 milhdes investidos (ou cerca de US$ 0,26 bilhdo®?) por 6,5 mil
investidores-anjo em mais de 1.500 empresas.

Todavia, apesar da expressiva evolucdo, 0os numeros
também mostram o descompasso com a realidade do investimento-anjo nos
Estados Unidos da América, onde foram investidos mais de US$ 22,9 bilhdes
por 268 mil investidores-anjo em 67 mil empresas (SOHL, 2012)%%. Assim,
0S numeros da Anjos do Brasil (2013) apontam que o investimento-anjo no
Brasil representa, em valor, apenas 1,2% do existente nos EUA.

Na Europa, por sua vez, o investimento-anjo apresentou
um desenvolvimento mais recente, sendo investidos, em 2013, € 5,5 bilhdes
(ou cerca de US$ 7,6 bilhées*) por 271 mil investidores-anjo (EBAN,
2014)%. Mesmo assim, em termos de valor, o montante investido no Brasil é
cerca de apenas 3,5% daquele investido na Europa®®.

Enfim, trata-se de indices que apontam ndo apenas a
defasagem do Brasil em relacdo a outras economias no que se refere ao
capital empreendedor — sobretudo no que tange aos investimentos-anjo — mas
especialmentea possibilidade de expanséo desse tipo de investimento no Pais.

21 ANJOS DO BRASIL. Investimento-Anjo Aumenta em 25% no Brasil. Sdo Paulo, 2013. Disponivel em:
<http://blog.anjosdobrasil.net/2013/11/investimento-anjo-aumenta-em-25-no.html>.  Acesso  em:
set.2014.

22 Calculo efetuado com a utilizagdo da cotacio PTAX de venda para o dolar dos Estados Unidos na data de
31/dez/2013, equivalente a 2,3426 R$/USS.

23 SOHL, Jeffrey. The Angel Investor Market in 2012: A Moderating Recovery Continues. Center for
Venture Research, University of New Hampshire, Durham, April, 2013. Disponivel em:
<http://paulcollege.unh.edu/sites/default/ files/2012_analysis_treport.pdf>. Acesso em set.2014.

24 Calculo efetuado com a utilizagio da cotagio 1,3773 USS$/€, obtida a partir da relagdo entre as cotagdes
PTAX de venda para o euro e para o délar na data de 31/dez/2013.

25 EBAN. Angel Investment grows to € 5.5 billion. [S.1]. 2014. Disponivel em: <http://www.eban.otg/angel-
investment-grows-to-¢5-5-billion/#.VCyJP1d4854>. Acesso em set.2014.

2 Calculo efetuado com a utilizacio da cotagio PTAX de venda para o euro na data de 31/dez/2013,
equivalente a 3,2265 R$/€.
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A necessidade de elaboracdo de um projeto de lei complementar

Foi necessario elaborar um projeto de lei complementar
para que todas as propostas do estudo estivessem reunidas sob uma unica
proposicdo, de forma que o debate pudesse ser, consequentemente,
centralizado.

Caso houvesse a separacdo em duas proposicoes, sendo
uma delas um projeto de lei e a outra um projeto de lei complementar, haveria
ndo apenas duplicidade de discussbes no ambito desta Camara dos
Deputados, mas também a duplicidade de dispositivos legais voltados a
estabelecer as necessarias definicbes e conceitos a serem utilizados por
ambas as propostas.

N&o obstante, véarias das disposicdes da lei resultante
dessa proposta serdo “lei ordinaria”, salvo quando se tratar de dispositivo
reservado a lei complementar. Desta forma, ndo exigirdo quérum qualificado
para eventual alteracdo posterior, bastando a apresentacdo de projeto de lei
ordinaria a respeito.

Sobre o Capitulo I, que trata do objeto da proposicao

Em conformidade com o art. 7° inciso |, da Lei
Complementar n° 95, de 1998, este projeto de lei complementar trata de um
anico objeto, que é a criacdo de incentivos ao capital empreendedor ou, mais
especificamente, aos investimentos efetuados em participacbes empresariais
de risco realizados no Pais.

Deve ser ressaltado que muitos desses incentivos
decorrem do préprio aprimoramento do ambiente de negécios do Pais, que
pode ser efetuado mediante alteragcbes de normas juridicas importantes do
ponto de vista microeconémico. Pode-se mencionar, por exemplo, que sao
relevantes as propostas de modificagbes de normas que versam sobre as
responsabilidades dos investidores em relacdo as dividas das empresas
investidas, ou que possibilitem a reducdo de custos das empresas que
poderiam concorrer & obtencdo desse tipo de investimentos, dentre varias
outras possibilidades.
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N&do obstante, o objetivo é apenas um: diminuir o
descompasso existente entre 0 montante de investimentos realizados mediante
capital empreendedor no Brasil em relacdo ao que é observado nas modernas
economias do planeta.

Dessa forma, a presente proposicdo ndo apresenta
matéria estranha a seu objeto ou a este nao vinculada por afinidade,
pertinéncia ou conexdo, conforme requer o art. 7°, inciso Il, da referida Lei
Complementar n°® 95, de 1998.

Sobre o Capitulo I, que trata das definicoes

a) Sobre o Fundo de Investimento em Participacdes Empreendedoras

O conceito de que trata o art. 2°, Il, desta proposicdo se
insere na definicdo estabelecida pelo art. 2° da Instrucdo n° 391, de 2003, da
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, a qual dispde sobre a constituicéo, a
administracdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em
Participacdes - FIP.

N&do obstante, € importante que outros fundos de
investimento correlatos também sejam considerados como integrantes da
modalidade “fundo de investimento em participacées” que € estabelecida por
meio do art. 2°, I, da proposicao. Afinal, € necessario que as disposicées do
projeto também sejam aplicaveis a esses fundos, e ndo apenas aos FIPs de
gue trata a Instrucdo CVM n° 391.

Assim, a definicdo do art. 2°, Il, combinada com o § 1° do
mesmo artigo, foi elaborada de forma a abranger os seguintes fundos:

e Fundo Mudtuo de Investimento em Empresas Emergentes (FMIEE)
de que trata a Instrucdo CVM n° 209, de 1994;

e Fundo de Investimento em Participacbes (FIP) de que trata a
Instrugdo CVM n° 391, de 2003;

e Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-1E)
de que tratam a Lei n°® 11.478, de 2007, e a Instrugcdo CVM n° 460,
de 2007; e

e Fundo de Investimento em Participacdo na Producdo Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacéo (FIP-PD&l) de
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gue tratam a Lei n°® 11.478, de 2007, e a Instrucdo CVM n° 460, de
2007.

E oportuno mencionar que os Fundos Mutuos de
Investimento em Empresas Emergentes — FMIEE sé&o regulados pela Instrucéo
CVM n° 209, de 1994. Nos termos do art. 1° dessa Instrucdo, os FMIEEs séo
fundos destinados a aplicacdo em carteira diversificada de valores mobiliarios
de emissdo de empresas emergentes, assim consideradas aquelas que
apresentem faturamento liquido anual inferior a R$ 150 milhées. Assim, os
fundos FMIEEs, bem como os demais fundos aqui referidos, também atendem
aos requisitos propostos pelo art. 29, 1l da proposicéo.

Entretanto, um dos aspectos centrais da proposi¢cédo ora

bY

apresentada se refere a necessidade de criacdo de um subconjunto dos

fundos de investimento em participacdes, cuja denominacao proposta é “fundo
de investimento em participagdoes empreendedoras” (FIP-E).

A criacdo desse subconjunto deriva da necessidade de
segregar os fundos que revelam ter objetivo eminentemente voltado a
finalidades de planejamento tributario daqueles que, efetivamente, realizam
investimentos empresariais de risco (ou seja, mediante a utilizagdo de “capital
empreendedor”).

A questdo € que, pelas regras tributarias vigentes, o
pagamento do imposto de renda relacionado aos ganhos de capital desses
fundos apenas ocorre por ocasido da alienacdo, amortizagdo ou resgate de
suas quotas. Entretanto, a excecao dos FMIEES, cujo prazo de duracdo é de
10 anos?’, ndo ha prazo maximo de duracdo para os demais fundos de
investimento em participacdes. Assim, nada impede que um FIP permaneca
em funcionamento por prazo indeterminado.

A questdo é que essas caracteristicas possibilitam que
sejam criados FIPs nos quais bens pessoais sejam utilizados para a aquisicéo
e integralizacdo de quotas. Na hipotese de se tratar de um FIP constituido por
um Unico quotista, esses bens, uma vez transferidos aos fundos, podem ser
normalmente transacionados e alienados sem que, dessas transacdes, seja
efetuado o pagamento do correspondente imposto de renda. Assim, o

27 Conforme o art. 2° da Instru¢do CVM n° 209, de 1994, com a redacio conferida pela Instru¢io CVM n°
477, de 2009.
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recolhimento do tributo referente aos ganhos de capital dessas transacoes fica
indefinidamente postergado.

Esta proposicéo estabelece prazos maximos de duracao
tanto para os FIPs como para os FIP-Es e para os fundos que invistam em
quotas desses fundos. Entretanto, os prazos propostos séo longos, iguais ou
superiores a 15 anos, a depender do tipo de fundo. Naturalmente, os prazos
devem ser extensos de forma a possibilitar que fundos que de fato sejam
relacionados a private equity e venture capital possam tomar as acodes
necessarias que conduzam ao desenvolvimento das empresas investidas e
realizar os esfor¢cos necessarios para alienar devidamente as participaces que
adquiriram.

A questdo a ressaltar é que, para os fundos que sejam
efetivamente voltados a private equity e venture capital, seria importante — a
partir das raz6es aqui apresentadas e em decorréncia do teor do estudo sobre
“capital empreendedor” ao qual nos referimos anteriormente — estabelecer a
eles uma tributacdo diferenciada. Entretanto, essa medida apenas seria
possivel caso sejam segregados fundos que atuam de fato com capital
empreendedor, daqueles utilizados para fins de planejamento tributario. Esse &
0 motivo que conduziu a criacdo do subconjunto dos FIPs, que € composto
pelos fundos ora denominados FIP-Es.

Para distinguir os FIP-Es da totalidade dos FIPs,
utilizamos o conceito de partes relacionadas, que € também utilizado pela
CVM, como por exemplo por meio da Instrucdo CVM n° 514, de 2011, que
estabelece a obrigatoriedade de os fundos de investimento por ela
especificados divulgarem informacBes sobre transagcbes com partes
relacionadas, e da Deliberacdo CVM n° 642, de 2010, que aprova O
Pronunciamento Técnico CPC 05(R1) do Comité de Pronunciamentos
Contébeis — CPC sobre divulgacéo de partes relacionadas.

Entretanto, apesar de a Deliberaggo CVM n° 642
estabelecer o conceito de partes relacionadas, torna-se necessario apresentar
esse conceito também neste Projeto de Lei Complementar, uma vez que sera
amplamente utilizado em diversos dispositivos desta proposi¢cado. Contudo, a
definicAo empregada no projeto € substancialmente mais simples que a
apresentada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e, por esse motivo,
ressalvamos, na proposi¢cdo, que o Poder Executivo poderd estabelecer

critérios adicionais para a caracterizacao do conceito de parte relacionada para
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fins do atendimento as disposicfes da Lei Complementar decorrente desta
proposicao.

De toda forma, os critérios de segregacdo dos FIP-Es

dentre o conjunto dos FIPs também incluem, além de outros aspectos, a

previsao:

de que o fundo nédo seja exclusivo. Muito embora possam existir
diversas operacOes legitimas de private equity ou venture capital
efetuadas por meio de fundos que, ao menos inicialmente, detenham
um anico quotista (destinados a, por exemplo, operacoes de fusdes
e aquisicdes), entendemos também que operacdes de planejamento
tributario seriam preferencialmente efetuadas por meio de fundos
exclusivos, uma vez que a existéncia de quotistas que ndo sejam
partes relacionadas ao quotista principal dificultariam, ao menos em
tese, a realizacdo de operacfes praticadas em condicdes estranhas
aguelas usualmente praticadas no mercado;

de que o fundo conte com ao menos trés quotistas, e que a
participacdo desse terceiro quotista (junto aos demais, caso
existentes) seja de, pelo menos, 5% do patriménio liquido do fundo,
de maneira a evitar participacdes irrelevantes que, todavia, permitam
gue o numero minimo de quotistas seja alcancado;

segundo a qual um unico quotista (ou qualquer grupo de quotistas
gue sejam partes relacionadas entre si) ndo detenha 50% ou mais
do total de quotas emitidas pelo fundo. E importante ressaltar que
essa previsao € praticamente idéntica a utilizada no art. 23, § 2° do
“Cddigo ABVCAP - ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
o Mercado de FIP e FIEE"?®, que diferencia fundos diversificados de
fundos restritos;

de que o regulamento do fundo estabeleca que sejam informadas ao
administrador do fundo transagfes que envolvam cessdes de
direitos sobre quotas, de forma a evitar que, ap0s a constituicdo do
fundo, sejam celebrados instrumentos particulares de cessdes de
direitos que fagcam com que o fundo passe a ser, de fato, exclusivo;

28 Disponivel em: <http://www.abvcap.com.br/associacao/codigo-de-regulacao-e-melhores-praticas.
aspx>. Acesso em set. 2014.
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e de que ao menos 1/3 do patriménio do fundo ndo seja integralizado
por meio de bens ou direitos. A motivacao decorre do art. 2°, § 1°, da
Instrucdo CVM n° 391, de 2003, e da observacdo de que os fundos
voltados a planejamento tributario apenas integralizam bens e
direitos para que, uma vez incorporados ao fundo, possam ser
transacionados sem o pagamento imediato da tributacdo incidente
sobre ganhos de capital. Desta forma, esses fundos ndo sao
integralizados com ativos liquidos. Por outro lado, pode ser razoavel
possibilitar que uma parte do patriménio do fundo seja integralizada
com bens ou direitos de forma a viabilizar a realizacdo de legitimas
transacbes empreendedoras de risco, como fusdes ou aquisi¢coes,
ou operacbes que objetivem a recuperacdo de empresas em
liquidacéo judicial ou extrajudicial. Ademais, é prevista a ressalva
segundo a qual as entidades de previdéncia complementar, bem
como bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento, possam
utilizar seus investimentos em participacfes para a integralizacao de
quotas do FIP-E; e

e de que o prazo de duracdo ndo seja, em regra, superior a quinze
anos e que, nesse periodo, sejam alienados todos os investimentos
realizados pelo fundo. A previsdo de alienacdo compulséria decorre
da possibilidade que, no encerramento do fundo, os bens sejam
simplesmente transferidos aos quotistas, ao invés de alienados.
Nesse caso, a depender da interpretacdo da legislacédo tributéria,
poderia ser contornada a necessidade de pagamento dos tributos
devidos sobre ganhos de capital, 0 que ndo nos parece adequado.

b) Sobre os investidores-anjo

Uma dificuldade expressiva refere-se a construcdo de um
conceito adequado de investidor-anjo e de investimento-anjo que propicie a
concessao de incentivos fiscais para essa modalidade de investimentos.

E importante ressaltar que esses investimentos s&o
usualmente realizados por pessoas naturais, e muitas vezes se destinam a
empresas que ainda se encontram em seus estagios mais incipientes. Assim,
trata-se de investimentos valiosos para a economia, pois as empresas
investidas usualmente ndo dispdem de garantias a oferecer, ndo tém acesso a
recursos do sistema financeiro, e muitas vezes os proprios fundadores dessas
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empresas ndo tém suficiente experiéncia gerencial para elaborar um adequado
plano de negdcios para desenvolver o empreendimento.

Por outro lado, caso o conceito de investidor-anjo seja
inadequadamente elaborado, um enorme numero de empreendedores poderia
ter acesso ao beneficio fiscal que, no entanto, deveria ser direcionado
exclusivamente a investidores-anjo.

Esse é, inclusive, um aspecto essencial a ser esclarecido.
O incentivo tributario concedido ao investidor-anjo, mas ndo ao empreendedor,
decorre da expectativa de esses investidores ajustarem os planos de negocios
das empresas investidas e as capacitarem, propiciando ganhos de
produtividade e a disseminacdo de know-how em gestdo empresarial, além de
beneficios decorrentes da rede de relacionamentos (networking) detida pelo
investidor-anjo. Por essas razbes, consideramos ser adequado que esse
investidor temporario esteja sujeito a uma tributacdo diferenciada em relacéo
aquela que é aplicavel ao empreendedor. Assim, o objetivo desta proposicao é,
essencialmente, incentivar os investimentos que viabilizem e que elevem as
chances de sucesso dos empreendedores no Pais por meio do conhecimento,
experiéncia e relacionamentos proporcionados pelo investidor-anjo a empresa
investida.

Nesse contexto, deve-se evitar uma definicdo que
possibilite que a mera condicdo de sécio de um empreendimento seja
caracterizadora do investimento-anjo. E necessario estabelecer, por exemplo,
gue se trata de um investimento temporario a ser realizado em até oito anos,
no qual o investidor-anjo seja, a qualquer tempo, sécio minoritario da sociedade
investida que ndo seja parte relacionada a essa empresa ou a seus sOcios.

Ademais, o0 investidor-anjo podera ser uma pessoa
juridica, desde que tenha como objeto social a realizacdo de investimentos-
anjo e que, desde a sua constituicdo, tenha exclusivamente como SsOcios
pessoas naturais que sejam consideradas investidores-anjo.

Além desse aspecto, é extremamente importante que, até
a saida do investidor-anjo, a empresa investida efetue a alteracdo de sua
natureza juridica para sociedade por acdes, caso ndo seja esse o modelo
societario empregado no momento do investimento inicial. Essa questdo é
relevante, pois a transformacdo para o modelo de sociedade andnima
possibilita o aprimoramento da governanca, da transparéncia e do ambiente
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empresarial na economia, e também prepara a empresa para 0 aumento da
transparéncia para subsequentes aportes de capitais por meio de fundos de
investimento em participacbes (0s quais apenas podem ser direcionados a
sociedades andénimas). Adicionalmente, pode ser um requisito relevante a
contribuir para evitar que proliferem no Pais investimentos que sejam
declarados como anjos apenas para receberem o beneficio fiscal de que trata
esta lei complementar.

Ainda que exista a possibilidade de que a empresa, logo
apos a saida do investidor-anjo, volte a utilizar o modelo societario original,
consideramos que essa acdo ndo serd utilizada pela maioria das empresas
investidas por anjos. Afinal, os procedimentos de alteracdo de modelo
societario e demais ajustes que propiciam a melhora da governanca ja terdo
sido efetuados, e a empresa podera experimentar um periodo de atuagéo sob o
regime das sociedades anonimas.

Por outro lado, poder-se-ia argumentar que a adocéo do
modelo de sociedade andnima acarretard aumento substancial de custos para
a empresa. Entretanto, consideramos que as medidas ora propostas que
estabelecem a reducdo de custos relativos a publicacdes obrigatorias e a
permanéncia de sociedades anbnimas no regime tributario incentivado do
Simples possibilitard que esse aumento de dispéndio, se existente, seja
suplantado pelos beneficios decorrentes da ado¢do do modelo de sociedade
por acoes®.

A necessidade de transformacdo da empresa em
sociedade por acBes pode também parecer por demais restritiva, caso o
desempenho da empresa investida for considerado insatisfatério. Entretanto,
nessa hipotese de o investimento-anjo nao ter sido exitoso, o lucro — e,
consequentemente, o beneficio tributario decorrente da reducdo de aliquota
para a tributacdo sobre ganhos de capital — seria muito reduzido ou inexistente.
Consequentemente, a manutencdo de um modelo societario que ndo seja o de
sociedade por agBes ndo acarretara maiores consequéncias financeiras ao
investidor-anjo.

? Bssas sociedades an6nimas inclusive poderiam contar com sécios que tenham participagio em outras
empresas que participem do Simples, desde que em atividades que ndo sejam consideradas conexas,
conforme proposta apresentada no Capitulo VIII desta proposicio.
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De toda forma, é importante ressaltar que, com a
definicdo ora proposta, apenas sera possivel saber se o0 investimento €
classificado como investimento-anjo para fins da fruicAo da tributacéo
incentivada sobre ganhos de capital no momento da alienacdo do investimento
realizado — ou seja, em até oito anos apoés a realizacdo do investimento. Esse
aspecto inviabiliza, por exemplo, a concessao de incentivos fiscais no momento
dos aportes de recursos, uma vez que 0 requisito de o investimento ser
temporario é central para a caracterizacao do investimento-anjo.

N&o obstante, para outras finalidades — como, por
exemplo, a caracterizagdo como investidor temporario para fins de regras
diferenciadas nas situacGes de desconsideracdo da personalidade juridica da
empresa investida — o investidor se beneficiar4d das protecées ora propostas
logo apds a realizagdo do investimento, conforme prevé o art. 2°, 8 7°, da
proposicao.

Assim, é importante que o investidor-anjo efetue cadastro
junto a uma associacdo de investidores-anjo ou a uma associacao
representativa do segmento capital empreendedor. Muito embora essa medida
possa parecer medida burocratica e desnecessaria, consideramos que ha
beneficios em acrescentar essa previsdo, uma vez que:

e possibilita que o registro do investidor-anjo seja juntado ao processo
judicial que busca — em lides trabalhistas, por exemplo — atingir o
patriménio do investidor-anjo em relacdo as dividas da sociedade
investida. Deve-se observar que ha, nesta proposicéo, dispositivos
gue buscam resguardar, no ambito desses processos, o investidor-
anjo e os administradores, gestores e procuradores de aceleradoras
e de FIP-E, bem como os investidores desses fundos, entre outros;

e pode auxiliar na comprovacao, junto a Receita Federal do Brasil, de
que o interessado na reducéo da tributacdo de ganho de capital é
um investidor-anjo; e

e pode favorecer o desenvolvimento das associa¢cdes de investidores-
anjo e, assim, a realizacado de investimentos conjuntos pelos seus
associados.

Por sua vez, entendemos que a associacdo de
investidores-anjo ou a associagdo representativa do segmento “capital
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empreendedor’ que efetuar cadastramentos de investidores-anjo deve ser
registrada junto a 6rgdos ou entidades do Poder Executivo, 0s quais podem
estabelecer requisitos para que essas associagcdes possam vir a ser
registradas. Entretanto, essa previsdo ndo pode ser incluida na presente
proposicado em decorréncia do principio de reserva de administracéo.

Essencialmente, esse principio impede a ingeréncia
normativa do Poder Legislativo em matérias sujeitas a exclusiva competéncia
administrativa do Poder Executivo, especialmente ante as alteracdes no texto
constitucional efetuadas pela Emenda Constitucional n°® 32, de 2001.

Assim, optamos por estabelecer que o Poder Executivo
podera adotar as acfes especificadas por meio do art. 8° da proposi¢cao, que
buscam viabilizar as medidas as quais nos referimos. Destaca-se, a propésito,
que ndo se trata de autorizacao in6cua, uma vez que, na sua auséncia, essas
acOes nao poderiam ser praticadas devido ao teor das redacgdes utilizadas nos
diversos incisos do caput do art. 2°.

c) Sobre as aceleradoras de empresas

Consideramos ser importante que investimentos de porte
relativamente expressivo possam também ser efetuados por empresas
denominadas “aceleradoras de empresas”, inclusive mediante a concessao de
incentivos fiscais e a fruicdo das demais protecdes previstas por esse projeto,
sem que seja utilizada a estrutura de um FIP, a qual pode ser onerosa para
investimentos de menor porte.

E oportuno mencionar o conceito proposto € mais amplo
do que o atualmente empregado para as atuais “aceleradoras de empresas”,
designacdo que usualmente se refere as entidades que investem
precipuamente em start-ups ou em pequenos negocios. Nao obstante, as
atuais aceleradoras também estariam inseridas no conceito ora proposto.

Na redacdo apresentada, ndo ha a restricdo de que os
sécios das aceleradoras sejam investidores-anjo. Ademais, como as
aceleradoras pressuporiam uma organizacdo empresarial mais complexa do
gque a existente em uma sociedade de investidores-anjo, os administradores,
procuradores e membros de 6rgaos técnicos ou consultivos da aceleradora séo
equiparados, salvo para efeitos fiscais, a investidores transitorios. Destaca-se
gue o projeto apresenta, para os investidores transitorios, regras diferenciadas
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de protecdo nas hipoteses de desconsideracdo da personalidade juridica das
empresas investidas.

Sobre o Capitulo Ill, que trata do ambiente de negdcios no Pais

Um dos aspectos que contribuem para que o capital
empreendedor ndo se desenvolva de forma mais relevante no Pais esta
relacionado ao dilema enfrentado por investidores e gestores que alocam seus
recursos e sua experiéncia gerencial em empresas promissoras ou hascentes.
Esse dilema decorre da possibilidade de, na esfera judicial, esses agentes
virem a ser responsabilizados em montantes que sejam muitas vezes
superiores ao capital investido.

Notadamente no caso de investidores-anjo, pode haver
até mesmo o temor de perda de parte substantiva de seu patriménio pessoal,
apesar de eventual direito de regresso que passem a ter contra terceiros — o0
qual pode ser in6cuo para o investidor caso o empresario (que figurara como
réu nessa acao regressiva) ndo disponha de bens suficientes a serem
penhorados.

Uma das questbes importantes a destacar esta
relacionada ao fato de que, na desconsideracdo da personalidade juridica, os
sécios respondem solidariamente pela divida, o que pode resultar em uma
responsabilizacdo absolutamente desproporcional para o investidor-anjo.

Essa situacdo pode ser ilustrada da seguinte forma: um
investidor-anjo que tenha alocado 10% de seu patrimbnio pessoal na
realizacdo de um investimento em uma micro ou pequena empresa, adquirindo
assim uma participacdo de 5% do capital dessa pessoa juridica, na hipétese de
essa empresa vir a fazer parte do polo passivo de uma lide trabalhista, a
interpretacdo corrente é a de que a desconsideracdo da personalidade juridica
podera ocorrer mesmo que ndo tenha havido abuso da personalidade juridica,
e sem que sejam executados, primeiramente, os bens da sociedade devedora.

Dessa forma, o investidor-anjo podera ter de arcar com
100% da divida judicial da empresa, ainda que sua participagéo seja de apenas
5%, e ainda que ndo tenha contribuido com nenhum ato que gerasse a divida
discutida na esfera judicial. Nesse caso, a totalidade do patrimbnio do
investidor-anjo poderia ser perdida, o que pode representar um temor
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suficientemente forte a contribuir para que nenhum investimento-anjo venha a
ser efetivado, em face da impossibilidade de limitar as perdas a uma parcela
razoavel de seu patrimdnio pessoal.

E oportuno destacar que, em lides trabalhistas, o
patrimoénio pessoal do investidor é atingido mesmo que ndo sejam verificados
0S requisitos estabelecidos pelos arts. 50 e 1080 do Cddigo Civil, e sem o
beneficio de ordem de que tratam o art. 1.024 do Caodigo Civil e o art. 596 do
Cadigo de Processo Civil, que assim estipulam:

Cadigo Civil:

Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo
desvio de finalidade, ou pela confusé@o patrimonial, pode o juiz decidir, a
requerimento da parte, ou do Ministério Publico quando lhe couber intervir
no processo, que os efeitos de certas e determinadas relacdes de

obrigacdes sejam estendidos aos bens particulares dos administradores ou
sécios da pessoa juridica.

Art. 1.080. As deliberagdes infringentes do contrato ou da lei tornam
ilimitada a responsabilidade dos que expressamente as aprovaram.

Art. 1.024. Os bens particulares dos sécios ndo podem ser executados por
dividas da sociedade, sendo depois de executados os bens sociais.

Cddigo de Processo Civil:

Art. 596. Os bens particulares dos s6cios nao respondem pelas dividas da
sociedade sendo nos casos previstos em lei; o socio, demandado pelo
pagamento da divida, tem direito a exigir que sejam primeiro excutidos os
bens da sociedade.

§ 1° Cumpre ao s6cio, que alegar o beneficio deste artigo, nomear bens da
sociedade, sitos na mesma comarca, livres e desembargados, quantos
bastem para pagar o débito.

O proprio caput do art. 28 do Cdodigo de Defesa do
Consumidor prevé que, nas relagbes consumeristas, nas quais a
hipossuficiéncia é presumida, a desconsideracdo da personalidade juridica
apenas podera ocorrer nas seguintes hipoéteses:

Cddigo de Defesa do Consumidor:

Art. 28. O juiz podera desconsiderar a personalidade juridica da sociedade
quando, em detrimento do consumidor, houver abuso de direito, excesso
de poder, infracdo da lei, fato ou ato ilicito ou violacdo dos estatutos ou
contrato social. A desconsideracdo também sera efetivada quando houver
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faléncia, estado de insolvéncia, encerramento ou inatividade da pessoa
juridica provocados por ma administracao.

A grande questdo é que o § 5° do referido dispositivo do
Cdédigo de Defesa do Consumidor apresenta a seguinte disposicdo para as
relacbes consumeristas — e, por consequéncia, para as lides trabalhistas:

Art. 28, 8 5°, do Cdadigo de Defesa do Consumidor:

§ 5° Também podera ser desconsiderada a pessoa juridica sempre que
sua personalidade for, de alguma forma, obstaculo ao ressarcimento de
prejuizos causados aos consumidores.

Com essa redacdo aberta, a desconsideracdo da
personalidade juridica praticamente sempre podera ocorrer, uma vez que
absolutamente qualquer circunstancia pode ser considerada como
obstadculo ao ressarcimento dos prejuizos, mesmo que a empresa
devedora disponha de bens suficientes para o pagamento da divida —
afinal, a existéncia de bens, mas nao de dinheiro, também vem sendo
considerado como um dos obstaculos ao pagamento da divida. Esse
dispositivo, a propésito, também € aplicado para as acdes trabalhistas, diante
da presuncao de hipossuficiéncia de uma das partes nessas lides.

Além desse aspecto, representantes de associacfes de
investidores-anjo e gestores de fundos de investimento em participacbes
reportaram que o0s bens pessoais de investidores e de gestores desses fundos
sdo bloqueados sem que ocorra citagdo ou intimacao prévia das pessoas que
serdo afetadas por essas medidas.

Enfim, consideramos que esses aspectos tém de ser
revistos, motivo pelo qual foram incorporadas, com alteracdes, diversas
propostas apresentadas por meio do PL n° 3401, de 2008, bem como foram
acrescentadas protecdes adicionais a investidores-anjo, aceleradoras de
empresas e a investidores e gestores de FIP-E. A l6gica dessas protecdes
refere-se ao fato de que esses investimentos temporarios acarretam beneficios
importantes a produtividade e a eficiéncia empresarial, muitas vezes
viabilizando a recuperacdo de empresas em situacdo de graves dificuldades
econdmico-financeiras.

Assim, a manutencéo de dispositivos legais que onerem
de forma desproporcional esses investidores por meio da responsabilizacdo de
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seu patrimbnio pessoal em montantes que se mostram como multiplos do valor
inicialmente investido pode acarretar prejuizos a propria geracao de emprego e
a manutencéo de postos de trabalho. Afinal, essa possibilidade afugenta n&o
apenas o0s investimentos, mas o proprio envolvimento desses agentes na
necessaria adequacdo dos modelos de negdcio e da gestdo das empresas
investidas — iniciativas que, a proposito, poderiam torna-las viaveis. Nesse
sentido, ndo proteger adequadamente os investimentos realizados por meio do
capital empreendedor pode ser contraproducente ndo apenas para a economia,
mas também para o conjunto dos trabalhadores das empresas investidas.

Além desse aspecto, consideramos que é oportuno
estabelecer um direito de acesso a informagdo que pode propiciar o
aprimoramento do ambiente de negdcios no Pais. Trata-se da possibilidade de
o interessado obter, de forma centralizada, a informacéo relativa a existéncia
ou inexisténcia de acdes judiciais contra uma empresa — as quais podem estar
em curso em qualquer localidade do territério nacional. Ha que se destacar que
a atual impossibilidade de o investidor-anjo obter de forma centralizada essa
informacdo onera e dificulta o processo de averiguacdo (due diligence) das
empresas que poderdo receber seus investimentos. Conforme a proposta, 0
Conselho Nacional da Justica — CNJ podera estabelecer as diretrizes para a
efetivacdo desse direito, inclusive estipulando parametros e prazos para a
realizacdo das a¢cBes necessarias a essa finalidade.

Sobre o Capitulo IV, que trata do estimulo ao desenvolvimento regional por
meio de investimentos empreendedores

Consideramos ser de grande importancia a realiza¢do de
investimentos por meio de capital empreendedor nas regides de menor renda,
inclusive como forma de reduzir as desigualdades regionais no Pais.

Destaca-se que a Constituicdo Federal estabelece, em
seu art. 3°, que a reducdo das desigualdades regionais € um dos objetivos
fundamentais da RepuUblica, e o art. 170 estabelece que a reducdo das
desigualdades regionais € um dos principios da ordem econdmica nacional.
Nesse sentido, o art. 159, |, “c” estabelece que a Unido entregara 3% da
arrecadacédo do imposto de renda e IPI para aplicacdo em programas de
financiamento ao setor produtivo das regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste,
através de suas instituicdes financeiras de carater regional.
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Ao regulamentar o referido art. 159 da Constituicao
Federal, a Lei n° 7.827, de 27 de setembro de 1989, instituiu o Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte - FNO, o Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste - FNE e o Fundo Constitucional de Financiamento
do Centro-Oeste — FCO, e regulamentou seu funcionamento.

Entretanto, o referido diploma legal estabelece, dentre
outras, as seguintes diretrizes para a formulacdo dos programas de
financiamento de cada um dos Fundos:

e concessao de financiamentos exclusivamente aos setores produtivos
das regides beneficiadas;

e conjugacédo do crédito com a assisténcia técnica, no caso de setores
tecnologicamente carentes;

e USO criterioso dos recursos e adequada politica de garantias, com
limitacdo das responsabilidades de crédito por cliente ou grupo
econdmico, de forma a atender a um universo maior de beneficiarios
e assegurar racionalidade, eficiéncia, eficacia e retorno as
aplicacoes; e

e realizacdo de acédo integrada com instituicdes federais sediadas nas
regioes.

Entretanto, a lei ndo prevé a possibilidade de os fundos
constitucionais realizarem investimentos em participacdes, como por exemplo
em FIP-E cujas empresas por eles investidas atuem nas regides beneficiadas.

Poder-se-ia, inclusive, alegar que a realizacdo desse tipo
de investimento seria inconstitucional, uma vez que o art. 159 da Constituicdo
Federal menciona que a parcela de recursos do imposto de renda e do IPI sera
aplicada em programas de financiamento do setor produtivo das regides
beneficiadas.

Nao obstante, ndo consideramos que seja inconstitucional
estabelecer a previsdo de que os fundos constitucionais possam investir nos
FIP-Es aos quais nos referimos. A questdo essencial decorre do fato de que a
Constituicdo Federal é repleta de dispositivos que estabelecem a importancia
das acdes que propiciem a reducdo das desigualdades regionais, como por
exemplo os arts. 39, 1ll; 21, 1X; 43; 48, IV; 170, VII; 174, § 1°, dentre outros.

Enfim, o aspecto essencial pelo qual foi elaborado o art.
159 refere-se a viabilizacdo de a¢cfes que contribuam para o desenvolvimento
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das regides Norte, Nordeste e Centro-oeste. Nesse sentido, o legislador
constitucional ndo poderia, ao final da década de 80 do século passado, prever
a realizacdo de investimentos empreendedores por meio de fundos de
investimento em participacdes pelo fato de que essa modalidade de aplicacdo
de recursos simplesmente néo existia no Brasil a época.

O que o legislador constitucional estabeleceu foram as
seguintes diretrizes: (i) que os recursos devem ser direcionados ao setor
produtivo das regides beneficiadas; (i) que os recursos aplicados devem
retornar ao fundo constitucional — motivo pelo qual sdo mencionadas
operacbes de financiamento ao invés de aplicacdo de recursos a fundo
perdido; (iii) que os recursos sejam aplicadas de acordo com os planos
regionais de desenvolvimento; e (iv) que as acles sejam efetuadas através das
instituicdes financeiras de carater regional.

Assim, as aplicacBes de recursos em FIP-E que invistam
em empresas que atuem nas regifes beneficiadas atendem a todos esses
critérios, especialmente o critério segundo o qual os recursos retornardo ao
fundo constitucional acrescidos dos resultados dos investimentos.

Ndo se trata, portanto, da concessdo de subsidios ou,
muito menos, aplicacbes de recursos a fundo perdido, mas sim de
investimentos que objetivam retorno econémico efetivo e que tém o potencial
de desenvolver substancialmente a economia das regifes beneficiadas. Com
efeito, essa é a finalidade precipua da regra constitucional estatuida por meio
do art. 159, |, “c” da Constituigdo Federal, motivo pelo qual a alteracdo ora
proposta a Lei n° 7.827, de 1989, estd em conformidade com os principios e
regras constitucionais voltadas a reducdo das desigualdades regionais.

Além de constitucional, as alteracbes propostas podem
ser importantes para as regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste. O motivo
refere-se a disparidade, detectada pelo censo da ABDI (2011, p. 202-203)%,

quanto a localizagdo das empresas que receberam investimentos da
modalidade capital empreendedor.

30 AGENCIA BRASILEIRA DE DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL — ABDIL A Industria de
Private Equity e Venture Capital — 2° Censo Brasileiro. Brasilia, 2011. Disponivel em:
<http://www.abdi.com.bt/Estudo/Private_Equity_e_Venture_Censo.pdf>. Acesso em: dez. 2012.
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Os resultados séo reproduzidos na tabela a seguir, que
mostra a grande concentracdo de investimentos em empresas localizadas na
regido Sudeste:

Distribuicdo geografica das empresas em portfélio de investimentos

(estoque existente em dezembro de 2009)

2004 2009

Numero de (participacdo | Numero de | (participacéo

empresas percentual) empresas percentual)
Sudeste 195 64,1% 387 80,0%
Sul 83 27,3% 54 11,2%
Nordeste 16 5,3% 30 6,2%
Centro-Oeste* 8 2,6% 6 1,2%
Norte *nd *nd *nd *nd

Fonte: ABDI (2011, p. 202-203),

*Nao disponivel®".

Desta forma, consideramos que as medidas propostas
possibilitardo que recursos dos fundos constitucionais do Norte, Nordeste e
Centro-Oeste possam ser direcionados a investimentos em participagdes em
empresas que atuem nessas regides. Assim, a iniciativa podera propiciar que,
paulatinamente, a desigualdade regional possa ser, em alguma medida,
atenuada.

Sobre o Capitulo V, que trata dos estimulos aos investimentos no setor de
petréleo e gas natural

O setor de petrdleo e gas natural ndo apenas apresenta
expressiva relevancia econémica como também conta com diversos subsetores
de atividades que fazem parte de sua cadeia produtiva, os quais abrangem
desde a construcdo de maquinas e de equipamentos como a realizacdo de
projetos de engenharia e de atividades voltadas a instrumentac&o e controle de
processos, dentre diversas outras possibilidades.

3 Na tabela apresentada pelo censo ABDI (2011, p. 202-203), nao ¢é possivel a visualizacio dos totais
correspondentes a regido Norte. Ademais, a tabela ndo apresenta os numeros referentes ao estado de
Mato-Grosso.
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Ademais, os contratos administrativos para atividades de
exploracdo, desenvolvimento e producdo de petrdleo e gas natural usualmente
estabelecem a obrigatoriedade de realizacdo de despesas qualificadas com
pesquisa e desenvolvimento. Entretanto, os investimentos das empresas do
setor de 6leo e gas em participacbes em outras empresas promissoras do setor
em regra ndo sao considerados para fins do atendimento em despesas
qualificadas em pesquisa e desenvolvimento, ainda que as empresas
investidas tenham atuacdo intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao.

Desta forma, propomos que 10% dessas despesas
obrigatérias em pesquisa e desenvolvimento possam ser direcionadas a FIP-Es
qgue invistam, exclusivamente, em participacbes em empresas do setor de
petréleo ou de gas natural. Ademais, na hipétese de, pelo menos, 5% do
capital do FIP-E ser oriundo do BNDES ou da Finep, ou ainda de outros bancos
de desenvolvimento ou agéncias de fomento, até 20% dessas despesas
obrigatorias possam ser investidas nesses fundos, uma vez que, nesse caso,
consideramos que seria maior a possibilidade de que as empresas por ele
investidas sejam intensivas em pesquisa, desenvolvimento e inovacéao.

Sobre o Capitulo VI, que trata da participacdo do Estado em empresas
inovadoras

A Lei n® 9.491, de 1997 (que substituiu a Lei n° 8.031, de
1990), estabelece procedimentos relativos ao Programa Nacional de
Desestatizacao — PND. Entretanto, o art. 3° desse diploma legal estabelece que
essa Lei ndo é aplicavel ao Banco do Brasil S.A., a Caixa Econdmica Federal,
e a determinadas empresas publicas ou sociedades de economia mista que
exercam atividades de competéncia exclusiva da Unido.

Por sua vez, foi editado o Decreto n° 1.068, de 1994, que
estabelece que ficam incluidas no PND as participacbes societarias
minoritarias de que séo titulares as fundacdes, autarquias, empresas publicas,
sociedades de economia mista e quaisquer outras entidades controladas, direta
e indiretamente, pela Unido. Todavia, o art. 3° desse Decreto especifica que
essa disposicdo nao se aplica as participacdes detidas pela BNDESPar, BB —
Banco de Investimento S.A. e IRB — Brasil Resseguros S.A., dentre outras.
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Nesse contexto, a Financiadora de Estudos e Projetos —
Finep vem realizando diversas acdes de estimulo ao capital empreendedor no
Brasil. Entretanto, ao contrario do BNDES, a Finep néo foi incluida no texto do
referido Decreto que excepciona a BNDESPar do atendimento as diretrizes do
PND, de maneira que ndo ha permissdo expressa para que a Finep invista
diretamente em participacbes de empresas, apesar desses investimentos,
sobretudo quando efetuados em parceria com o0 setor privado, serem
importantes para a expansao do capital empreendedor no Pais.

Consideramos que a prerrogativa a qual nos referimos —
concedida, por exemplo, a BNDESPar — também deve ser estendida a Finep.
Muito embora, a partir de outros diplomas legais, seja possivel inferir que a
Finep também poderia efetuar investimentos diretos em participacdes de forma
a estimular o capital empreendedor, consideramos também que esta € uma
oportunidade propicia para que essa autorizacdo esteja mencionada
expressamente na Lei. Esse € o motivo pelo qual propomos a alteracdo ao
texto da Lei n® 9.491, de 1997, que dispde sobre o PND.

Sobre o Capitulo VII, que trata da reducdo de custos relativos a publicacoes
obrigatdrias

Para que uma empresa possa receber investimentos de
fundos de investimento em participacdes, € necessario que seja uma
sociedade andnima. Este €, inclusive, um requisito adequado, pois se trata da
adocdo de um modelo societario que propicia melhor governanca e maior

transparéncia aos sécios e aos investidores.

Com efeito, € por esse motivo que este projeto de lei
complementar estipula, para o0s investimentos-anjo e 0Ss investimentos
aceleradores de empresas, que até o momento da alienagdo de todas as
participagbes do investidor ocorra a alteracdo da natureza juridica da
sociedade investida para sociedade por agdes, caso ndo seja esse 0 modelo
societario utilizado no momento do investimento inicial. Afinal, consideramos
ser esta uma medida que aprimora o ambiente societario de nossa economia, e
gue torna essas empresas aptas a receberem aportes de recursos de fundos
de investimento em participacdes.

Entretanto, essa alteracdo de modelo societario pode
acarretar, atualmente, custos relevantes a essas empresas. Uma das grandes
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fontes de custos decorre da previsdo de que as sociedades andnimas devem
efetuar diversas publicacdes estabelecidas pela Lei n° 6.404, de 1976. Essas
publicacdes devem ser feitas em diario oficial e em ao menos um jornal de
grande circulacao, e ha situacdes em que a CVM pode determinar a publicacéo
em um segundo jornal.

Assim, o Capitulo VI da proposicdo, que trata das
publicacdes obrigatorias estabelecidas por meio da Lei n° 6.404, de 1976, é de
extrema importancia para as empresas que ndo sejam consideradas como
sociedades de grande porte nos termos da Lei n° 11.638, de 2007.

E importante ressaltar que muitas sociedades andnimas
de capital fechado sdo médias ou, até mesmo, pequenas empresas.
Frequentemente, essas sociedades operam em condicdes nas quais as
margens de lucro sdo extremamente reduzidas diante de condi¢cdes acirradas
de competicdo no mercado e a auséncia de escala suficiente para diluicdo
adequada de custos (que € caracteristica das grande empresas).

Entretanto, o aspecto que mais nos chama a atencao é
que mesmo essas empresas, salvo as excecdes® estipuladas na Lei das
Sociedades Andnimas, se submetem a obrigatoriedade de realizar publicacdes
obrigatérias em jornais e em diarios oficiais. Por sua vez, surpreende saber
gue, em muitas situacdes, a publicacdo em diarios oficiais pode ser, inclusive,
mais onerosa que a publicacdo em jornais de grande circulacéo.

Por outro lado, a obrigatoriedade de publicar balancos em
jornais e em diarios oficiais ndo mais se justifica em plena era da informacao,
em que esses dados podem ser divulgados de forma muito mais ampla e
eficiente por meio da rede mundial de computadores.

E importante ressaltar que medida nesse sentido ja foi
aprovada por este Congresso Nacional por ocasiao da apreciagédo da Medida
Provisoria n° 517, de 2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 2011. Entretanto, 0s
dispositivos que estabeleciam a possibilidade de as publicacbes das
demonstracdes financeiras e demais atos societarios de sociedades que néo
sejam de grande porte fossem feitas em formato resumido, desde que
mediante disponibilizacdo da integra em registro eletrbnico em péagina na
internet, foram vetadas pelo Poder Executivo.

% Como, por exemplo, as excecoes estabelecidas por meio do art. 294 da Lei n°® 6.404, de 1976.

56



56

Em razdo da relevancia do tema, consideramos que €
oportuno reproduzir integralmente o dispositivo vetado, bem como as razfes
para o veto:

A Secretaria de Comunicacdo Social da Presidéncia da Republica
manifestou-se pelo veto aos seguintes dispositivos:

Art. 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, alterado pelo art.
6° do projeto de lei de conversao:

“Art. 289. As publicagbes ordenadas por esta Lei serdo feitas no 6rgéao
oficial da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em
que esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de grande
circulacdo editado na localidade em que estd situada a sede da
companhia, observado o disposto no art. 289-A.

.................................................................................. ”(NR)
Art. 7°

‘Art. 7° A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, passa a vigorar
acrescida do seguinte art. 289-A:

‘Art. 289-A. As publicacdes das demonstragdes financeiras e demais atos
societarios de sociedades que ndo sejam de grande porte poderdo ser
feitas em formato resumido, com a disponibilizagdo da integra em registro
eletrbnico em pagina na internet, na forma prevista em regulamento da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

§ 1° As publicagfes referidas no caput seréo feitas em jornal de grande
circulacdo editado na localidade em que esta situada a sede da sociedade,
sendo dispensada a publicagdo em 6rgéo oficial de que trata o art. 289.

8§ 2° Nao sera considerada sociedade de grande porte, para os fins
exclusivos do disposto neste artigo, aquela que tiver, no exercicio social
anterior, ativo total igual ou inferior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e
guarenta milh8es de reais) ou receita bruta anual igual ou inferior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

§ 3° As publicagBes das demonstracdes financeiras de sociedades que néo
sejam de grande porte aplica-se, no que couber, o disposto nos 88 1° a 7°
do art. 289.”

Razbes dos vetos

“Os dispositivos ampliam o limite do valor do faturamento anual para
dispensa da publicacdo da integra das demonstracdes financeiras e
demais atos societarios sem apresentar mecanismos que assegurem
adequadamente a publicidade e a transparéncia das informacdes aos seus
acionistas e a sociedade.”
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Enfim, as razbes dos vetos mencionam sucintamente que
a ampliacdo proposta do limite do faturamento para dispensa da publicacdo
integral das demonstracdes financeiras e demais atos societarios nao inclui
mecanismos que assegurem a publicidade e transparéncia das informacfes
aos acionistas e a sociedade.

Analisando a questdo, consideramos que a proposta
vetada poderia acarretar dificuldades — ainda que menores — no acesso as
informacdes cuja publicacdo seja obrigatdria. Afinal, a proposta vetada, dentre
outros aspectos:

e nNdo mencionava como poderiam ser acessadas, na integra, as
informacbes referentes as sociedades que descontinuaram suas
atividades;

e ndo estabelecia procedimentos que facilitassem que, uma vez
desativado (por qualquer razdo) o endereco eletrénico destinado a
divulgacdo das informacdes, o interessado pudesse obter a integra
das publicacBes a que se refere a Lei das Sociedades Anbénimas;

e ndo impedia trocas frequentes de enderecos eletrénicos nos quais
as informacdes seriam divulgadas na integra;

e nao estabelecia formas de o interessado conhecer o sitio eletronico
no qual as informacdes seriam divulgadas;

e nao estipulava regras que impedissem que o endereco eletrénico
utilizado para a divulgacdo apresentasse extensao que dificultasse
sobremaneira sua digitacdo por parte do usuario; e

e nado definia prazos para a divulgacdo eletrbnica da integra das
informacgdes que deveriam ser publicadas.

Desta forma, pretendemos, por meio da presente
proposicdo, estabelecer parametros que permitam que a disponibilizagdo das
informacdes requerida pela Lei das Sociedades An6nimas seja efetuada com a
utiizacdo de mecanismos que enfrentem as dificuldades as quais nos
referimos, de modo a ndo haver prejuizos a publicidade e transparéncia das
informacdes aos seus acionistas e a sociedade.
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Sobre o Capitulo VIIl, que trata do Simples Nacional e de outras normas
tributarias

a) Sobre as alteracdes do Simples Nacional

Conforme mencionamos anteriormente, apenas as
empresas que sdo sociedades andnimas podem receber investimentos de
fundos de investimento em participacdes, requisito que € adequado, pois se
trata de um modelo societario que propicia maior transparéncia e melhor
governanca empresarial.

Ademais, esta proposicao também estabelece que, até o
momento da alienacdo de todas as participacdes do investidor-anjo ou da
aceleradora de empresas, a empresa investida se torne sociedade anénima,
caso nao seja esse 0 modelo societario empregado no momento do
investimento inicial. Dessa forma, a empresa se torna apta a receber
investimentos de fundos de investimento em participacdes.

Entretanto, um aspecto que pode se revelar como
extremamente prejudicial para pequenas empresas promissoras € a
necessidade de deixarem o regime tributario incentivado do Simples para que
possam receber investimentos de fundos de investimento em participacées. O
motivo € que as sociedades anbnimas ndo podem estar inscritas no Simples,
conforme estipula o art. 3° 8§ 49, inciso X, da Lei Complementar n°® 123, de
2006.

Assim, antes de iniciado o processo de investimentos por
meio de fundos de investimento em participa¢des, ha uma enorme penalizacao
a empresa investida, uma vez que, subitamente, seria compelida a deixar o
Simples, passando a ser tributada pelo regime normal, ndo incentivado. Assim,
logo de inicio podem estar sendo até mesmo inviabilizados esses
investimentos que, de fato, sdo relevantes ndo apenas para essas empresas
como para a economia.

7

Consideramos que € essencial que as sociedades
andbnimas possam estar inscritas no Simples. Ndo observamos razdes pelas
quais as empresas que optaram por utilizar esse modelo societario — que
propicia melhor governangca e que €é mais transparente — sejam, em
decorréncia dessa decisdo, impedidas de participar desse regime tributario

incentivado.
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Por outro lado, apenas permitir que as sociedades
andnimas possam estar inscritas no Simples nédo é suficiente para viabilizar a
realizacdo de investimentos de FIP-E nessas sociedades. O motivo decorre
das vedacdes®® da Lei Complementar n° 123, que impedem que seja
participante do Simples, dentre outros aspectos, a pessoa juridica:

e de cujo capital participe outra pessoa juridica;

e de cujo capital participe pessoa fisica que seja inscrita como
empresario ou seja sbcia de outra empresa inscrita no Simples
(desde que a receita bruta global ultrapasse o limite do Simples);

e cujo titular ou socio participe com mais de 10% do capital de outra
empresa nao beneficiada pela referida lei (desde que a receita bruta
global ultrapasse o limite do Simples);

e cujo soOcio ou titular seja administrador ou equiparado de outra
pessoa juridica com fins lucrativos (desde que a receita bruta global
ultrapasse o limite do Simples);

e ue participe do capital de outra pessoa juridica; ou

e que seja filial, sucursal, agéncia ou representacdo, no Pais, de
pessoa juridica com sede no exterior.

Essas vedacdes sdo, de fato, importantes para impedir
estratégias oportunistas de planejamento tributario. Mais especificamente, sem
essas restricdes, poderia ocorrer a fragmentacdo de empresas como estratégia
para possibilitar a fruicdo das aliquotas favorecidas do Simples mesmo quando,
de forma consolidada, o grupo econdmico auferir receita bruta superior — ou
mesmo significativamente superior — aos limites estabelecidos por meio do art.
39, inciso I, da Lei Complementar n® 123.

Todavia, no caso especifico dos FIP-Es, bastaria que um
anico quotista do fundo fosse pessoa juridica para que a primeira das
restricbes mencionadas fosse aplicada, uma vez que um fundo de investimento
€ considerado um condominio de investidores (que sao os quotistas do fundo).
Da mesma forma, bastaria um Unico quotista pessoa fisica do FIP-E se

3 As vedagbes apresentadas sio estabelecidas por meio do art. 3°, § 4°, incisos I a V e VII, da Lei
Complementar n° 123, de 2000.

60



60

enquadrar em qualquer das demais vedacfes para inviabilizar que o FIP-E
possa realizar investimentos na empresa inscrita no Simples.

Este projeto propde, assim, que os FIP-Es sejam
excepcionados dessas vedacdes. HA que se observar que, no caso dos
investimentos realizados por FIP-E, as empresas investidas, mesmo apds 0s
aportes de recursos, continuardo sujeitas as regras do Simples. Desta forma,
se forem ultrapassados os limites de faturamento em decorréncia desses
investimentos, o fato de o FIP-E ser sOcio da empresa nao representaria uma
facilidade para a execucdo de uma estratégia de fragmentacdo da empresa
para fins de burla aos limites de faturamento de que trata a Lei Complementar
n® 123. Afinal, ao menos dois aspectos devem ser considerados para essa
afirmacdo:

e esta proposicdo estabelece um requisito de fragmentacdo da
participacdo de quotistas no FIP-E. Nessa modalidade de fundo,
qualquer grupo de quotistas que sejam partes relacionadas entre si
nao deterdo 50% ou mais do total de quotas do fundo. Por sua vez,
0 conceito de partes relacionadas estabelecido na proposicao
implica que os socios controladores da empresa inscrita no Simples
investida pelo fundo sdo partes relacionadas entre si, de maneira
gue esses socios ndo podem deter 50% ou mais das quotas do FIP-
E. Esse aspecto dificultaria a estratégia de fragmentacdo da
empresa por meio da utilizacdo dessa modalidade de FIP-E para fins
de burla aos limites da Lei Complementar n°® 123; e

e a estrutura para criar e manter em funcionamento um FIP-E é
onerosa, inclusive devido aos requisitos estabelecidos pela CVM
para o0 funcionamento desses fundos. Dessa forma, seria
contraproducente a utilizacdo desse dispendioso veiculo de
investimentos apenas como instrumento para fragmentar uma
empresa que atingisse o limite de faturamento do Simples. Afinal, os
fundos de investimento em participacdes apresentam um portfélio de
empresas investidas cujo faturamento, em seu conjunto, € muitas
vezes superior aos limites de faturamento estabelecidos pelo
Simples. Assim, mesmo um FIP-E especializado em investir em
empresas inscritas no Simples deveria manter uma carteira
composta por um grande numero de pequenas empresas investidas,
de maneira a haver suficiente ganho de escala que compensasse 0s
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custos de operacdo de um fundo de investimento em participacoes.
Todavia, esse aspecto dificultaria sobremaneira a utilizacdo da
estrutura de um FIP-E como instrumento para burla aos limites de
faturamento estabelecidos pela Lei Complementar n°® 123.

Por outro lado, a proposicdo nao deve apenas possibilitar
que FIP-Es invistam em empresas inscritas no Simples, mas também que
investidores-anjo e aceleradoras de empresas também possam atuar da
mesma forma. Afinal, ainda que seja revogado o art. 3°, § 4°, inciso X da Lei
Complementar n°® 123, que exclui as sociedades anbénimas do Simples, as
demais vedacdes estabelecidas por essa Lei Complementar impossibilitariam
as participacdes desses investidores nessas empresas.

Entretanto, para os investidores-anjo e aceleradoras de
empresas, ha uma dificuldade para tornar possivel a realizacdo desse
investimento. O motivo € que apenas apos a alienacdo das participacfes sera
possivel saber (i) se o investimento temporario dos anjos e aceleradoras
cumpriu os prazos maximos de duracdo estabelecidos por este projeto de lei
complementar; e (i) se a empresa investida efetivamente alterou seu modelo
societario para o modelo de sociedade por acfes, caso ndao fosse esse 0
modelo vigente por ocasido do investimento inicial.

A proposito, €é importante observar que essas
caracteristicas sdo essenciais para a identificacdo de um investimento-anjo ou
de um investimento acelerador de empresas. Sem essas restricdes, haveria um
expressivo risco de que qualquer socio de qualquer empresa pudesse pleitear
o beneficio tributdrio que deveria ser destinado exclusivamente a esses
investidores temporarios que contribuem ndo apenas com capital, mas também
com conhecimento, experiéncia e com sua rede de relacionamentos para a
viabilizagéo e desenvolvimento das empresas investidas.

Em suma, no momento da aquisi¢ao da participagdo nao
sera possivel saber se o investimento é, de fato, um investimento-anjo ou um
investimento acelerador de empresas. Esse aspecto inviabiliza a insergéo, na
Lei Complementar n® 123, de uma regra similar a proposta para os FIP-Es.

Em decorréncia dessa dificuldade, optamos por criar o
conceito de “atividades conexas”, que, de acordo com o projeto, sdo as
seguintes:
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e enquadradas na mesma subclasse da Classificacdo Nacional de
Atividades Econdémicas — CNAE, definida e divulgada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE; ou

e realizadas por diferentes pessoas juridicas sem que exista proposito
negocial que justifique a sua realizacdo por pessoas juridicas
distintas, conforme estabelecido em resolu¢cdo do Comité Gestor do
Simples Nacional. Trata-se da situacdo na qual, apesar de essas
duas pessoas juridicas desempenharem atividades econémicas em
subclasses distintas da CNAE, ndo se verificam razbes
suficientemente fortes para que essas atividades n&o sejam
praticadas por uma UuUnica empresa, ao invés de duas. As
caracteristicas que apontariam essa situacdo de fragmentacao
indevida de uma pessoa juridica seriam estabelecidas por meio de
resolucdes do Comité Gestor do Simples Nacional. De toda forma,
na auséncia dessas resolucdes, apenas seriam conexas as
atividades enquadradas na mesma subclasse da CNAE.

A motivacdo para criar o conceito de atividades conexas
esta relacionada a viabilizacdo da incluséo, no regime incentivado do Simples,
da pessoa juridica de cujo capital participe outra pessoa fisica ou juridica de
que tratam os incisos | a V e VIl do § 4° do art. 3° da Lei Complementar n° 123
de 2006, desde que a pessoa juridica, o empresario ou a empresa referidos
nesses incisos ndo desenvolvam atividades conexas com a empresa investida
inscrita no Simples.

Entendemos que essa previsdo ndo coloca em risco a
integridade do regime do Simples, uma vez que, nas fragmentacdes de
empresas — designagdo que inclui a estratégia de criagdo de novas empresas
assim que sao alcancados os limites de faturamento estipulados pela Lei
Complementar n°® 123 —, seria esperado que as empresas fragmentadas
atuariam, em regra, na mesma subclasse da CNAE, uma vez que se trataria da
expansao de um mesmo negécio relacionado a mesma subclasse de atividade
econdmica.

De toda forma, a proposi¢cao também propicia a ampliacao
desse conceito, uma vez que possibilita ao Comité Gestor do Simples a
elaboracao de resolugBes que especifiguem situagdes nas quais atividades de
CNAEs distintas também poderdo ser consideradas conexas, de maneira a
coibir eventuais estratégias de burla aos limites de faturamento do Simples.
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Poderia ser o caso de uma empresa que conte com departamento responsavel
por embalar os produtos por ela produzidos. Se esse departamento se tornar
uma empresa autbnhoma do ramo de embalagens, mas, todavia, prestar
servicos exclusivamente para a empresa original, a situacdo poderia configurar
uma fragmentacdo indevida da empresa, ainda que a subclasse da CNAE
fosse distinta daquela do ramo de negdcio original. Esse € o tipo de situacéo
que poderia, eventualmente, ser tratado por meio de uma resolucdo do Comité
Gestor do Simples Nacional.

b) Sobre as alteracfes das regras de tributacéo sobre ganho de capital

Um dos aspectos importantes a serem observados no
aprimoramento das regras de tributacdo incidentes sobre investimentos
realizados por meio de capital empreendedor refere-se ao longo prazo
associado a essas iniciativas.

Com efeito, esta proposicdo estipula que o0s
investimentos-anjo e os investimentos aceleradores de empresas ocorrerdo em
até oito anos; os investimentos em FIP-E, em até 15 anos; e os investimentos
em FIP-E que também sejam considerados Fundos de Investimento em
ParticipacGes em Infraestrutura, em até 20 anos, em regra.

Por outro lado, ndo é razoavel que seja tributada a
inflacdo correspondente ao periodo de realizacdo desses investimentos de
longo prazo. Afinal, uma inflacdo de 4,5% ao ano acarreta, durante 15 anos,
uma inflacdo de nada menos que 70%. Nao nos parece aceitavel que, sobre a
parcela de expansao puramente nominal equivalente a 70% do valor investido,
seja aplicada a aliquota de tributacdo sobre ganhos de capital.

Dessa forma, o projeto propde que a base de célculo do
imposto sobre ganhos de capital decorrentes de investimentos-anjo,
investimentos aceleradores de empresas e investimentos realizados por FIP-E
seja apurada ajustando o valor investido por meio de sua multiplicagdo com o
fator de ajuste igual a (1 + i)™, onde i = 0,045 e o expoente “m” corresponde
ao numero de meses-calendario ou fragcdo decorridos entre a data de
realizagdo do investimento e o més da alienacdo do investimento ou de
amortizacdo ou resgate de quota. Assim, a regra possibilita a corre¢cao do valor
do investimento inicial por uma inflagdo equivalente a 4,5% ao ano no periodo.
De toda forma, a proposicdo prevé que o Poder Executivo também poderé
alterar o fator “i” de maneira que reflita as expectativas ou metas de inflacéo
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para a economia brasileira, evitando assim a referéncia a inflacdo passada
(uma vez que a utilizacdo da inflagdo passada poderia contribuir para a
elevacdo da inércia inflacionaria na economia).

Entretanto, ndo adentraremos a questdo da necessidade
dessa correcao ser estendida a outros ramos de atividade econémica, uma vez
que esse aspecto deve ser tratado no ambito de um esforco mais amplo que
tenha por objetivo o aprimoramento do sistema tributario como um todo®*, o
gue nédo impede, contudo, que essa distor¢cdo ndo seja corrigida ao menos para
0 segmento do capital empreendedor, ante sua marcada importancia para o
desenvolvimento e modernizacdo de nossa economia.

No que se refere as aliquotas, nossa proposta € no
sentido da reducédo, de 15% para 10%, da aliqguota sobre ganhos de capital
decorrentes de investimentos realizados por FIP-E. Ademais, na hipotese de as
alienacbes dos investimentos dos FIP-E serem realizadas mediante abertura
de capital por meio de oferta publica inicial de acdes em bolsa de valores (ou
seja, por meio de Initial Public Offerings — IPOs), a proposta é no sentido de a
referida aliquota ser igual a 5%.

Busca-se, assim, viabilizar a realizacdo de IPOs, que
representam, sobretudo nas economias mais desenvolvidas, um importante
mecanismo de saida dos investimentos realizados por meio de private equity e
venture capital. No Brasil, entretanto, h4 uma expressiva dificuldade para a
abertura de capital das sociedades anénimas de capital fechado mediante
ofertas iniciais de valor mais reduzido, aspecto que foi extensamente analisado
pelo Comité Técnico de Ofertas Menores (criado por diversas entidades e
orgdos governamentais, pela BM&FBovespa e por varias outras instituicdes
privadas)*®, cujo esfor¢co conduziu a elaboragéo de detalhado estudo publicado
pela ABDI (2013)% sobre o tema. Assim, a proposta de reducdo da aliquota

3 Nio se trataria, simplesmente, de retirar a inflacdo das bases de cdlculo para apuracio da tributacio sobre
ganhos de capital, mas também de ajustar as aliquotas de maneira a evitar uma variacdo significativa da
arrecadacio total que ocasionasse uma desestabilizacdo do lado fiscal da economia.

% Dentre os 6rgios e entidades governamentais, podem ser mencionados a ABDI, CVM, Secretaria de
Politica Econémica do Ministétio da Fazenda, Finep ¢ BNDES/BNDESPar. Mais informagdes sobte o
Comité  podem ser obtidas, por exemplo, em  <http://www.bmfbovespa.com.bt/pt-
br/setvicos/solucoes-para-empresas/abertura-de-capital/ comite-tecnico-de-ofertas-
menores.aspxrldioma=pt-br>. Acesso em: set.2014.

3 AGENCIA BRASILEIRA DE DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL — ABDI. Incentivos 2 Abertura
de Capital em Bolsa de Valores. Brasilia, 2013. Disponivel em:
<http://www.abdi.com.bt/Estudo/Incentivos%20a%20abertura_estudo_ABDILpdf>. Acesso em: set.
2014.
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tributaria sobre ganhos de capital busca viabilizar e incentivar o processo de
desinvestimento por meio de IPOs. Afinal, uma das grandes questdes
analisadas pelos investidores refere-se exatamente as alternativas que se
apresentardo no futuro para encerrar o ciclo de investimentos na empresa.
Nesse sentido, o fortalecimento desse importante mecanismo de saida podera
contribuir favoravelmente para a decisdo de alocar recursos a empresa
considerada promissora.

Outro aspecto a ser destacado refere-se a norma que
trata do Fundo de Investimento em Participacdo na Producdo Econdémica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e |Inovacdo (FIP-PD&I).
Consideramos que poderia ser muito restritiva a necessidade de haver
sociedade de propésito especifico para que o0s projetos investidos por essa
modalidade de fundos sejam considerados de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovac¢ao, motivo pelo qual, nesse projeto, o
requisito foi retirado do art. 1°, § 1°-A, da Lei n° 11.478, de 2007.

Ja em relacao aos investimentos-anjo e aos investimentos
aceleradores de empresa — 0s quais, tipicamente, sdo direcionados a
empresas de menor porte —, propomos que o ganho de capital seja tributado de
forma definitiva na fonte mediante:

e aliguota de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) na
hipétese de o ganho de capital corresponder a uma vez e meia o
valor investido; e

e aliguota de 5% (cinco por cento) para a parcela do ganho de capital
gue ultrapassar esse limite.

Por sua vez, caso sejam descumpridos os limites de
duracdo desses investimentos temporarios, a aliquota aplicavel sera de 15%.

E importante destacar que, em nossa Visdo, 0S
investimentos de reduzida magnitude, muitas vezes realizados por pessoas
naturais ou por aceleradoras de empresas, sao tipicamente direcionados a
pequenos negocios. Esses empreendimentos sao de crucial importancia para o
capital empreendedor, pois, uma vez efetuados os aportes iniciais de
investimentos de anjos ou de aceleradoras, 0s negocios beneficiados podem
apresentar uma expansao que os torne atrativos para aportes subsequentes
mais relevantes de venture capital ou de private equity. Assim, trata-se de
incentivar o elo inicial da cadeia de investimentos realizados por meio de
capital empreendedor.
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Enfim, o incentivo ora proposto € voltado a investidores de
porte relativamente reduzido, muitos deles pessoas naturais, que usualmente
direcionam seus recursos a pequenos negocios promissores, 0S quais
usualmente ndo tém acesso aos recursos de grandes investidores — afinal,
investidores de maior porte necessitam, por uma questdo de escala, realizar
investimentos mais expressivos, uma vez que simplesmente nao teriam
condicBes operacionais de gerenciar adequadamente uma carteira composta
por um enorme numero de pequenos negocios.

Desta forma, o incentivo proposto se justifica duplamente:
por estimular pequenos investidores a alocarem seus recursos no capital
produtivo; e por propiciar o direcionamento de investimentos a negdcios
incipientes ou de pequeno porte que se mostrem promissores.

E oportuno comentar que, inclusive, foi considerada a
possibilidade de que, para ganhos de capital mais reduzidos, a aliquota poderia
ser zero, e ndo 2,5%. Entretanto, consideramos que estipular aliquota zero
poderia incentivar estratégias de planejamento tributario a partir da utilizacao
de um valor irreal para a alienacdo dos investimentos realizados. Afinal, a Lei
n® 12.723, de 2014, estabelece beneficios tributarios para o adquirente que
registrar agio por rentabilidade futura na transacao.

Sobre o Capitulo IX, que trata da harmonizacdo dos incentivos a investimentos

A analise dos incentivos intrinsecos as aliquotas
tributarias utilizadas no Pais é aspecto essencial a ser considerado na
formulacdo de uma politica de estimulo ao capital empreendedor.

Dessa forma, é necessario verificar ndo apenas o valor
absoluto, mas também o valor relativo das aliqguotas em relagdo a outras
modalidades de investimento que se apresentam ao investidor.

No caso especifico de investimentos em empresas de
capital fechado, o periodo de maturacdo € sobremaneira extenso (de até 8
anos, no caso dos investimentos-anjo ou investimentos aceleradores de
empresas; de até 15 anos, no caso de FIP-E; e de até 20 anos, no caso de
FIP-E que atue no segmento de infraestrutura) e oS riscos Sa0 expressivos,
podendo comprometer, conforme mencionamos anteriormente nessa

justificacdo, ndo apenas o capital investido como também parte relevante do
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patriménio do investidor no caso de episodios de desconsideracdo da
personalidade juridica das empresas investidas ou de outros eventos
imprevistos.

Por esse motivo, consideramos que a aliquota a ser
aplicada a esses investimentos deveria ser favorecida em relacdo aquelas
incidentes sobre os investimentos em ac¢des negociadas em bolsas de valores
pelos seguintes aspectos, dentre outros:

os investimentos efetuados por meio de capital empreendedor em
empresas de capital fechado requerem o efetivo envolvimento
do investidor na gestdo do negacio;

o capital empregado nessa modalidade de negdcios torna-se
iliquido, o que normalmente ndo ocorre (ou ocorre em um grau
significativamente menor) na aquisicdo de acdes negociadas em
bolsa;

0s riscos envolvidos vdo muito além do risco de mercado
existente no mercado de acbes transacionadas em bolsa. Ha a
necessidade de processos primorosos de due diligence os
guais, todavia, ndo eliminam riscos ocultos que podem se
manifestar de diversas formas;

0s investimentos realizados por meio de capital empreendedor
apresentam importancia distintiva para a economia, 0
empreendedorismo e a inovacgao.

N&do obstante, os rendimentos oriundos de transacfes
com acles negociadas em bolsa, como regra geral, ndo apenas sao tributados
a mesma aliqguota que os investimentos em capital empreendedor, como
também sdo, no caso especifico de transacdes realizadas por pessoa fisica em
alienacbes que ndo ultrapassem R$ 20 mil ao més, isentos (conforme
estabelece o art. 3° da Lei n°® 11.033, de 2004).

Até mesmo o0 ouro, quando negociado como ativo
financeiro, € isento para as transacfes por pessoas fisicas no montante de até
R$ 20 mil ao més, muito embora seja esse um caso de um ativo que se revela
como praticamente estéril para a economia.

Ademais, ha varias alternativas de investimento que
também sdo isentas para as pessoas fisicas. Basta analisar as modalidades
representadas por investimentos em fundos de investimento imobiliario, letras
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de crédito imobiliario, recebiveis de crédito imobiliario, letras hipotecarias,
certificado de direitos creditérios do agronegocio, letra de crédito do
agronegocio e certificado de recebiveis do agronegocio. Todos esses
investimentos, além de outros mais, sdo isentos, independentemente do valor
do investimento, quando realizados por pessoas fisicas.

E importante destacar que varios desses investimentos
sdo representativos da modalidade renda fixa. Os investimentos nas ja
populares LCI — Letras de Crédito Imobiliarias e LCA — Letras de Crédito do
Agronegécio oferecem rentabilidade que acompanha a evolucdo da taxa Selic.
Assim, apresentam risco extremamente reduzido para o investidor e, nao
obstante, seus rendimentos n&do séo tributados.

Desta forma, ndo nos parece adequado que, enquanto um
investimento de renda fixa praticamente livre de risco de mercado ndo seja
tributado, os rendimentos decorrentes de aquisicdo de participaces em
empresas, que apresentam expressivo risco e que tenham significativa
importancia para a economia, sejam tributados mediante a aliquota de 15%.

E importante ressaltar que reconhecemos a importancia
dos investimentos em ativos imobiliarios e no agronegocio. Contudo, é
necessario também ponderar que muitos dos investimentos isentos referem-se
a operacbes que apenas utilizam recebiveis do setor imobiliario ou do
agronegocio como lastro, resultando assim em operacdes de renda fixa. Muito
embora existam riscos associados as atividades subjacentes a esses papéis,
trata-se normalmente de titulos que contam com a garantia da instituicdo
financeira emitente e, em alguns casos, dentro de certos limites financeiros,
com a garantia adicional do Fundo Garantidor de Créditos. Trata-se de um
cenario muito diverso daquele existente no caso dos investimentos-anjo, dos
investimentos aceleradores de empresas e das demais formas de participagdes
efetuadas com capital empreendedor, nos quais ndo ha, em regra, quaisquer
garantias.

Ademais, com relagdo aos fundos de investimento
imobiliario, nem todas as operacdes se destinam a desenvolvimento de novas
unidades, uma vez que muitas destinacdes desses fundos estéo relacionadas a
aquisicdo e gerenciamento de imoveis usados com o0 objetivo de arrecadacgéo
de aluguéis. Nao obstante, mesmo o0 gerenciamento de iméveis usados por
meio de fundos de investimento imobiliario tem, evidentemente, seu valor para
a economia. Entretanto, o aspecto a considerar é se essas iniciativas devam
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ser, do ponto de vista tributario, to mais incentivados que os investimentos
efetuados por meio de capital empreendedor.

Por sua vez, € importante que outro aspecto da Lei n°
11.033, de 2004, seja abordado. Trata-se da desigualdade de aliquotas
aplicaveis a investidores pessoas fisicas e a pessoas juridicas. Mais
especificamente, ndo consideramos que ha razdes suficientemente fortes para
incentivar determinada modalidade de investimentos para pessoas fisicas, mas
nao para pessoas juridicas. Esse tipo de distincdo pode, até mesmo, acarretar
distorcbes para o0 ambiente empresarial. Afinal, caso uma sociedade
empresaria considere relevante uma dessas modalidades de investimento,
provavelmente os sécios da empresa os realizardo, mas ndo a sociedade
empresaria por eles formada. Enfim, ndo nos parece ser esta uma distincdo
que, salvo casos muito especificos, mereca ser mantida.

Desta forma, propomos que a mesma aliquota seja
aplicada tanto aos rendimentos de pessoas fisicas como de pessoas
juridicas em relacao aos investimentos que efetuarem nos ativos de que trata
o art. 3° da Lei n® 11.033, de 2004.

Ademais, consideramos razoavel que esses investimentos
sejam tributados com aliquotas comparaveis aquelas aplicaveis aos
investimentos realizados por meio de capital empreendedor no FIP-E, fundo
que, conforme nossa proposta, € tributado mediante a aliqguota de 10%, em
regra.

Efetuados os ajustes aqui referidos, consideramos que
também ha espaco para a alteracdo das aliquotas incidentes sobre o Fundo de
Investimento em Participacbes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de
Investimento em Participagdo na Produgdo Econémica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&l). Uma vez que os fundos de
investimento imobiliario serdo tributados a aliquota de 10%, e 0s investimentos-
anjo e investimentos aceleradores a aliquota de 5% para a parcela do ganho
de capital que ultrapassar o limite de uma vez e meia o valor investido,
consideramos que os FIP-IE e os FIP-PD&I podem ser tributados a aliquota de
5%. E importante ressaltar que esses investimentos também serdo
desonerados da parcela referente ao ajuste de 4,5% ao ano aplicado sobre o
valor investido, de forma a retirar, ainda que de forma aproximada, a inflacéo
ocorrida durante o periodo no qual o investimento é realizado.
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Sobre o Capitulo X, que trata das disposicoes finais e transitorias

Consideramos oportuno estabelecer que,
transitoriamente, o investimento-anjo e o investimento acelerador de empresas
também poderdo ser realizados por meio de aquisicdo de instrumentos de
divida quirografaria conversivel em quotas ou acdes emitidas pela sociedade
investida, por meio de aquisicdo de bdnus de subscricdo ou, no caso de
sociedades que ndo sejam sociedades por acdes, por meio de opcbes de
compra de quotas de emissao primaria da sociedade.

Entendemos que essas formas de realizar o investimento-
anjo ou o investimento acelerador de empresas devam ser facultadas aos
investidores apenas temporariamente, uma vez que se trata de modalidades
gue apenas se aproximam de participacdes efetivas nas sociedades investidas.

Apenas para fornecer um exemplo, a utilizagdo de um
instrumento de divida conversivel em acfes ou em quotas possibilitaria ao
investidor, no caso de insucesso da empresa investida, exercer seu direito de
receber do empreendedor malsucedido o valor investido acrescido dos juros
estabelecidos no instrumento.

Entretanto, ndo nos parece que essa seja a caracteristica
tipica do investimento-anjo, uma vez que, em tese, 0 insucesso da empresa
investida deveria acarretar também o insucesso desse investimento. Afinal,
esse fato seria indicativo de que também o investidor-anjo teria falhado tanto
na selecdo da empresa investida como no acompanhamento da gestao dessa
empresa. Entretanto, ao utilizar o instrumento de divida conversivel, esse
investidor continuaria a deter um direito juridico a totalidade do capital
investido, o que ndo nos parece adequado. Muito embora o empreendedor
possa nao deter patrimbénio suficiente para satisfazer a divida junto ao
investidor-anjo, tanto o patriménio da sociedade investida como,
eventualmente, o patriménio pessoal do empreendedor poderiam ser

direcionados a liquidacdo dessa divida.

Por outro lado, caso o instrumento utilizado pelo
investidor-anjo seja a opc¢do de compra, os efeitos financeiros seriam
significativamente diferentes a depender do preco de exercicio utilizado no
contrato. Afinal, op¢cdes de compra com precos de exercicio muito reduzidos
(opcdes deep in the money) ou muito elevados (opcbes deep out of the money)
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apresentam caracteristicas muito distintas entre si no que se refere ao
momento em que a maior parte dos recursos sera transferida para a empresa
investida.

Mais especificamente, na op¢cédo deep in the money o
valor intrinseco é elevado e as transferéncias de recursos a empresa investida
serdo relevantes no momento da aquisicdo desse instrumento derivativo. Caso
se trate de uma opcao deep out of the money, o valor intrinseco da opcgao é
muito reduzido, e nesse caso as transferéncias de recursos ocorrerdo
substancialmente apenas no momento do exercicio da opcdo (se a opgao
chegar a ser exercida), quando o sucesso da empresa investida for evidente.
Assim, parece-nos ser esta uma caracteristica que se afasta daquela que seria
esperada para um investimento-anjo legitimo.

Enfim, consideramos que seria preferivel a realizacdo de
investimento-anjo e de investimentos aceleradores de empresas efetivamente
por meio de aquisicao de participacdes das empresas investidas. Nesse caso,
as transacgdes seriam mais transparentes, sendo que as medidas propostas por
esse projeto referentes ao aprimoramento do ambiente de negdcios podem ter
reflexos para propiciar uma melhor protecdo desses investidores temporarios
em relacdo a persecucdo de seu patrimdénio pessoal em decorréncia de
eventuais acdes judiciais.

De toda forma, optamos por estabelecer que o Poder
Executivo possa ndo apenas antecipar, mas também prorrogar o prazo de
cinco anos proposto para a utilizacao desses outros instrumentos na realizacéo
de investimentos-anjo ou investimentos aceleradores de empresas que
usufruam dos beneficios tributarios propostos. Evidentemente, esses outros
instrumentos poderdo ser utilizados a qualguer momento, embora,
eventualmente, sem a fruicdo das medidas fiscais ora propostas.

E importante ainda destacar o dispositivo presente neste
projeto que estabelece que os atuais fundos de investimento em participacdes
serdo encerrados apos decorridos 20 anos da data de publicacdo desta Lei
Complementar, ou apds 25 anos no caso de fundos de investimento em quotas
desses fundos ou de Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura de que trata a Lei n° 11.478, de 2007, periodos nos quais
deverdo ser alienados todos os investimentos realizados pelos referidos
fundos.
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Essa medida esta intrinsecamente relacionada a
possibilidade de utilizacdo das diversas modalidades de fundos de investimento
em participacbes para fins de planejamento tributario. Afinal, conforme ja
comentado, pelas regras tributarias vigentes o pagamento do imposto de renda
relacionado aos ganhos de capital desses fundos apenas ocorre por ocasiao da
alienacado, amortizacdo ou resgate de suas quotas. Entretanto, a excecdo dos
FMIEEs, cujo prazo de duracdo é de 10 anos®/, ndo ha prazo méaximo de
duracédo para os demais fundos de investimento em participacdes. Assim, nada
impede que um fundo permaneca em funcionamento por prazo indeterminado.

Desta forma, ndo nos parece razoavel que um fundo de
investimento em participacdes possa permanecer em funcionamento por,
digamos, 100 anos, uma vez que, nesse caso, 0 pagamento do respectivo
imposto sobre ganhos de capital ocorrera apenas no encerramento do fundo, e
desde que os ativos que o compdem sejam alienados.

Por esse motivo, consideramos ser importante que, apos
0S prazos que aqui nos referimos, de 20 ou de 25 anos a depender do caso,
esses fundos sejam encerrados e seus ativos sejam alienados. E importante
ressaltar que consideramos que esse prazo é mais do que suficiente para
permitir a alienacdo de todos o0s ativos que integram esses fundos.

Evidentemente, poder4 haver alegacdes segundo as
quais os referidos fundos foram criados mediante estatutos que estipularam
seu funcionamento por um periodo de 100 anos ou mais, e que, ainda assim,
tratar-se-ia de atos juridicos perfeitos protegidos pelo art. 5°, XXXVI, da
Constituicao Federal.

N&o obstante, ha também que se ressaltar que ha
expressivo numero de manifestagcdes do Supremo Tribunal Federal nas quais
restou assentado néo haver direito adquirido a regime juridico. Com efeito, ndo
é razoavel postular que o regulador, ao criar parametros balizadores do
funcionamento de determinado tipo de fundo de investimento, ndo possa rever
sua decisdo a partir de fatos observados a posteriori, modificando esses
parametros com vistas ao interesse publico envolvido. Uma decisdo nesse

37 Conforme o art. 2° da Instru¢do CVM n° 209, de 1994, com a redacido conferida pela Instrucio CVM n°
477, de 2009.
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sentido, na qual a Administracdo revé seus proprios atos, ndo equivale, de
forma alguma, a quebra de contrato.

Feitas essas consideracdes, € necessario comentar que a
Lei Complementar decorrente desta proposicdo entrara em vigor no ano
seguinte ao de sua publicacao oficial, e também néo antes de decorridos cento
e oitenta dias dessa publicagéo.

E importante esclarecer que optamos por efetuar essa
previsdo em razao das disposi¢cdes do art. 150, inciso lll, alineas “b” e “c” da
Constituicdo Federal, que vedam a cobranca de tributos no mesmo exercicio
financeiro em que haja sido publicada a lei que os instituiu ou aumentou, e
também antes de decorridos noventa dias da data em que haja sido publicada
essa lei. Entretanto, estipulamos um prazo minimo de vacancia de cento e
oitenta dias, e ndo de apenas noventa, de forma a possibilitar a elaboracao de
eventuais regulamentacdes aos dispositivos que serdo convertidos em norma
juridica.

Por fim, consideramos que é importante que, em seguida
a apresentacdo deste Projeto de Lei Complementar, seja encaminhado
requerimento de informacdes ao Senhor Ministro da Fazenda de forma a obter
a estimativa de impacto orcamentario e financeiro decorrentes desta
proposicdo. Mais especificamente, o0 pedido deve se referir ao
encaminhamento, pelo Ministério da Fazenda, de estimativas de impacto
orcamentario e financeiro, detalhando a respectiva memoaria de calculo, para
cada exercicio de 2016 a 2018.

Esse requerimento decorre, especialmente, da
observancia ao disposto no art. 14 da Lei Complementar n°® 101, de 2000 — Lei
de Responsabilidade Fiscal, combinado ao estabelecido no art. 94 da Lei n°
12.919, de 2013 - Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2014, o qual
determina, em seu caput, que “as proposi¢ées legislativas e respectivas
emendas, conforme art. 59 da Constituicdo Federal, que, direta ou
indiretamente, importem ou autorizem diminuicdo de receita ou aumento de
despesa da Unido, deverdo estar acompanhadas de estimativas desses efeitos
no exercicio em que entrarem em vigor e nos dois subsequentes, detalhando a
memoria de célculo respectiva e correspondente compensacao, para efeito de
adequacao orcamentaria e financeira e compatibilidade com as disposi¢cdes
constitucionais e legais que regem a matéria.”
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Muito embora na referida proposicdo existam dispositivos
gue acarretam aumento de receita da Unido, torna-se necessario cotejar seus
efeitos com as propostas que acarretam perda orcamentaria, de maneira a
apurar o resultado liquido decorrente dessas alteracdes legislativas.

Destaca-se, ademais, que o § 3° do referido art. 94 da Lei
n® 12.919, de 2013, dispbe que “a estimativa do impacto orgamentario-
financeiro previsto neste artigo deveré ser elaborada ou homologada por 6érgao
competente da Unido e acompanhada da respectiva memaria de calculo”.

Desta forma, certos do carater meritério da presente
proposicdo — que estabelece incentivos, inclusive por meio do aprimoramento
do ambiente de negb6cios no Pais, aos investimentos efetuados em
participagbes empresariais por meio de capital empreendedor — e de sua
expressiva importancia para o desenvolvimento ndo apenas econémico mas
também social do Brasil, em virtude de sua contribuicdo para a modernizacao
da economia e para a criacdo de postos de trabalho de maior qualidade,
contamos com o apoio dos nobres pares para sua aprovacao.

Sala das Sessodes, em de de 2014.

Deputado JOSE HUMBERTO
Relator do Estudo “Capital Empreendedor”

Deputado INOCENCIO OLIVEIRA
Presidente do Centro de Estudos e Debates Estratégicos

Deputado DR. PAULO CESAR
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Deputado FELIX MENDONCA JUNIOR

Deputado JAIME MARTINS

Deputado JOSE LINHARES

Deputado LEOPOLDO MEYER

Deputada MARGARIDA SALOMAO

Deputado MAURO BENEVIDES

Deputado RONALDO BENEDET
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenagéo de Organizagao da Informacéo Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacéo Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacdo Citada - SELEC

CONSTITUICAO
) DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

_TITULO |
DOS PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS

Art. 3° Constituem objetivos fundamentais da Republica Federativa do Brasil:

| - construir uma sociedade livre, justa e solidéria;

Il - garantir o desenvolvimento nacional;

Il - erradicar a pobreza e a marginalizacdo e reduzir as desigualdades sociais e
regionais;

IV - promover o bem de todos, sem preconceitos de origem, raca, sexo, cor, idade
e quaisquer outras formas de discriminacao.

Art. 4° A Republica Federativa do Brasil rege-se nas suas relacdes internacionais
pelos seguintes principios:

| - independéncia nacional;

Il - prevaléncia dos direitos humanos;

I11 - autodeterminacéo dos povos;

IV - ndo-intervencao;

V - igualdade entre os Estados;

VI - defesa da paz;

VII - solucdo pacifica dos conflitos;

VI1II - repudio ao terrorismo e ao racismo;

IX - cooperacgdo entre 0s povos para o progresso da humanidade;

X - concessao de asilo politico.

Paragrafo Gnico. A Republica Federativa do Brasil buscara a integracdo econdmica,
politica, social e cultural dos povos da América Latina, visando a formacao de uma comunidade
latino-americana de nacGes.

TITULO Il
DOS DIREITOS E GARANTIAS FUNDAMENTAIS

CAPITULO |
DOS DIREITOS E DEVERES INDIVIDUAIS E COLETIVOS

Art. 5° Todos sdo iguais perante a lei, sem distingdo de qualquer natureza,
garantindo-se aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a inviolabilidade do direito a
vida, a liberdade, a igualdade, a seguranca e a propriedade, nos termos seguintes:

I - homens e mulheres sdo iguais em direitos e obrigacdes, nos termos desta
Constituicao;

Il - ninguém sera obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa sendo em virtude
de lei;

I11 - ninguém sera submetido a tortura nem a tratamento desumano ou degradante;

IV - é livre a manifestacdo do pensamento, sendo vedado o anonimato;
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V - é assegurado o direito de resposta, proporcional ao agravo, além da indenizacéo
por dano material, moral ou a imagem;

VI - é inviolavel a liberdade de consciéncia e de crenca, sendo assegurado o livre
exercicio dos cultos religiosos e garantida, na forma da lei, a protecdo aos locais de culto e a
suas liturgias;

VII - € assegurada, nos termos da lei, a prestacdo de assisténcia religiosa nas
entidades civis e militares de internacdo coletiva;

VIII - ninguém serd privado de direitos por motivo de crenca religiosa ou de
convicgdo filosofica ou politica, salvo se as invocar para eximir-se de obrigacao legal a todos
imposta e recusar-se a cumprir prestacao alternativa, fixada em lei;

IX - é livre a expressdo da atividade intelectual, artistica, cientifica e de
comunicacdo, independentemente de censura ou licenca;

X - sdo inviolveis a intimidade, a vida privada, a honra e a imagem das pessoas,
assegurado o direito a indenizacdo pelo dano material ou moral decorrente de sua violacéo;

Xl - a casa é asilo inviolavel do individuo, ninguém nela podendo penetrar sem
consentimento do morador, salvo em caso de flagrante delito ou desastre, ou para prestar
socorro, ou, durante o dia, por determinagéo judicial;

XII - é inviolavel o sigilo da correspondéncia e das comunicacoes telegraficas, de
dados e das comunicacdes telefonicas, salvo, no ultimo caso, por ordem judicial, nas hipdteses
e na forma que a lei estabelecer para fins de investigacdo criminal ou instrugédo processual penal;

XII - é livre o exercicio de qualquer trabalho, oficio ou profissdo, atendidas as
qualificacdes profissionais que a lei estabelecer;

XIV - é assegurado a todos o acesso a informacao e resguardado o sigilo da fonte,
guando necessario ao exercicio profissional;

XV - ¢ livre a locomocao no territério nacional em tempo de paz, podendo qualquer
pessoa, nos termos da lei, nele entrar, permanecer ou dele sair com seus bens;

XVI - todos podem reunir-se pacificamente, sem armas, em locais abertos ao
publico, independentemente de autorizacdo, desde que ndo frustrem outra reunido
anteriormente convocada para 0 mesmo local, sendo apenas exigido prévio aviso a autoridade
competente;

XVII - é plena a liberdade de associacdo para fins licitos, vedada a de caréater
paramilitar;

XVIII - a criagdo de associacgdes e, na forma da lei, a de cooperativas independem
de autorizacdo, sendo vedada a interferéncia estatal em seu funcionamento;

XIX - as associaces s6 poderdo ser compulsoriamente dissolvidas ou ter suas
atividades suspensas por decisdo judicial, exigindo-se, no primeiro caso, o transito em julgado;

XX - ninguém poderé ser compelido a associar-se ou a permanecer associado;

XXl - as entidades associativas, quando expressamente autorizadas, tém
legitimidade para representar seus filiados judicial ou extrajudicialmente;

XXII - é garantido o direito de propriedade;

XXIII - a propriedade atendera a sua funcdo social;

XXIV - a lei estabelecerad o procedimento para desapropriacdo por necessidade ou
utilidade publica, ou por interesse social, mediante justa e prévia indenizacdo em dinheiro,
ressalvados os casos previstos nesta Constituicao;

XXV - no caso de iminente perigo publico, a autoridade competente podera usar de
propriedade particular, assegurada ao proprietario indenizacéo ulterior, se houver dano;

XXVI - a pequena propriedade rural, assim definida em lei, desde que trabalhada
pela familia, ndo sera objeto de penhora para pagamento de débitos decorrentes de sua atividade
produtiva, dispondo a lei sobre os meios de financiar o seu desenvolvimento;

XXVII - aos autores pertence o direito exclusivo de utilizagdo, publicacdo ou
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reproducdo de suas obras, transmissivel aos herdeiros pelo tempo que a lei fixar;

XXVIII - sdo assegurados, nos termos da lei:

a) a protecdo as participagcOes individuais em obras coletivas e a reproducdo da
imagem e voz humanas, inclusive nas atividades desportivas;

b) o direito de fiscalizagdo do aproveitamento econdmico das obras que criarem ou
de que participarem aos criadores, aos intérpretes e as respectivas representacées sindicais e
associativas;

XXIX - a lei assegurard aos autores de inventos industriais privilégio temporario
para sua utilizacdo, bem como protecdo as criagdes industriais, a propriedade das marcas, aos
nomes de empresas e a outros signos distintivos, tendo em vista o interesse social e o
desenvolvimento tecnolégico e econdmico do Pais;

XXX - é garantido o direito de heranca;

XXXI - a sucessdo de bens de estrangeiros situados no Pais sera regulada pela lei
brasileira em beneficio do cénjuge ou dos filhos brasileiros, sempre que ndo Ihes seja mais
favoravel a lei pessoal do de cujus ;

XXXII - o Estado promoverd, na forma da lei, a defesa do consumidor;

XXXIII - todos tém direito a receber dos 6rgdos publicos informacbes de seu
interesse particular, ou de interesse coletivo ou geral, que serdo prestadas no prazo da lei, sob
pena de responsabilidade, ressalvadas aquelas cujo sigilo seja imprescindivel a seguranga da
sociedade e do Estado;

XXXV - séo a todos assegurados, independentemente do pagamento de taxas:

a) o direito de peticdo aos poderes publicos em defesa de direitos ou contra
ilegalidade ou abuso de poder;

b) a obtencdo de certiddes em reparticbes publicas, para defesa de direitos e
esclarecimento de situacGes de interesse pessoal;

XXXV - a lei ndo excluira da apreciacdo do Poder Judiciario lesdo ou ameaca a
direito;

XXXVI - a lei ndo prejudicara o direito adquirido, o ato juridico perfeito e a coisa
julgada;

XXXVII - ndo havera juizo ou tribunal de excecao;

XXXVIII - é reconhecida a institui¢do do juri, com a organizacao que Ihe der a lei,
assegurados:

a) a plenitude de defesa;

b) o sigilo das votacgdes;

C) a soberania dos veredictos;

d) a competéncia para o julgamento dos crimes dolosos contra a vida;

XXXIX - ndo ha crime sem lei anterior que o defina, nem pena sem prévia
cominacdo legal;

XL - a lei penal ndo retroagira, salvo para beneficiar o réu;

XLI - a lei punira qualquer discriminacdo atentatoria dos direitos e liberdades
fundamentais;

XLII - a pratica do racismo constitui crime inafiancavel e imprescritivel, sujeito a
pena de recluséo, nos termos da lei;

XLIII - a lei considerara crimes inafiancaveis e insuscetiveis de graga ou anistia a
pratica da tortura, o trafico ilicito de entorpecentes e drogas afins, o terrorismo e os definidos
como crimes hediondos, por eles respondendo 0os mandantes, 0s executores e 0s que, podendo
evita-los, se omitirem;

XLIV - constitui crime inafiangdvel e imprescritivel a acdo de grupos armados, Civis
ou militares, contra a ordem constitucional e o Estado democratico;

XLV - nenhuma pena passara da pessoa do condenado, podendo a obrigagédo de
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reparar o dano e a decretacdo do perdimento de bens ser, nos termos da lei, estendidas aos
sucessores e contra eles executadas, até o limite do valor do patriménio transferido;

XLVI - a lei regulara a individualizacdo da pena e adotard, entre outras, as
seguintes:

a) privacéo ou restricdo da liberdade;

b) perda de bens;

c) multa;

d) prestacdo social alternativa;

e) suspenséo ou interdigéo de direitos;

XLVII - ndo havera penas:

a) de morte, salvo em caso de guerra declarada, nos termos do art. 84, XIX;

b) de carater perpétuo;

c) de trabalhos forcados;

d) de banimento;

€) Cruéis;

XLVIII - a pena sera cumprida em estabelecimentos distintos, de acordo com a
natureza do delito, a idade e 0 sexo do apenado;

XLIX - é assegurado aos presos o respeito a integridade fisica e moral,

L - as presidiarias serdo asseguradas condi¢cdes para que possam permanecer com
seus filhos durante o periodo de amamentacéo;

LI - nenhum brasileiro serd extraditado, salvo o naturalizado, em caso de crime
comum, praticado antes da naturalizacdo, ou de comprovado envolvimento em trafico ilicito de
entorpecentes e drogas afins, na forma da lei;

LIl - ndo sera concedida extradicao de estrangeiro por crime politico ou de opiniao;

LI - ninguém seré processado nem sentenciado sendo pela autoridade competente;

LIV - ninguém sera privado da liberdade ou de seus bens sem o devido processo
legal;

LV - aos litigantes, em processo judicial ou administrativo, e aos acusados em geral
sdo assegurados o contraditdrio e a ampla defesa, com 0s meios e recursos a ela inerentes;

LVI - sdo inadmissiveis, no processo, as provas obtidas por meios ilicitos;

LVII - ninguém sera considerado culpado até o transito em julgado de sentenca
penal condenatoria;

LV1II - o civilmente identificado ndo sera submetido a identificacdo criminal, salvo
nas hipdteses previstas em lei;

LIX - sera admitida acdo privada nos crimes de acdo publica, se esta ndo for
intentada no prazo legal;

LX - a lei s6 podera restringir a publicidade dos atos processuais quando a defesa
da intimidade ou o interesse social o exigirem;

LXI - ninguém serd preso sendo em flagrante delito ou por ordem escrita e
fundamentada de autoridade judiciaria competente, salvo nos casos de transgressao militar ou
crime propriamente militar, definidos em lei;

LXII - a prisdo de qualquer pessoa e o local onde se encontre serdo comunicados
imediatamente ao juiz competente e a familia do preso ou a pessoa por ele indicada;

LXIII - o preso sera informado de seus direitos, entre 0s quais 0 de permanecer
calado, sendo-lhe assegurada a assisténcia da familia e de advogado;

LXIV - o preso tem direito a identificacdo dos responsaveis por sua prisdo ou por
seu interrogatorio policial;

LXV - a prisdo ilegal sera imediatamente relaxada pela autoridade judiciéria;

LXVI - ninguém serd levado a prisdo ou nela mantido quando a lei admitir a
liberdade proviséria, com ou sem fianca;
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LXVII - ndo havera prisdo civil por divida, salvo a do responsavel pelo
inadimplemento voluntario e inescusavel de obrigacdo alimenticia e a do depositario infiel;

LXVIII - conceder-se-4 habeas corpus sempre que alguém sofrer ou se achar
ameacado de sofrer violéncia ou coacdo em sua liberdade de locomocéo, por ilegalidade ou
abuso de poder;

LXIX - conceder-se-a mandado de seguranca para proteger direito liquido e certo,
ndo amparado por habeas corpus ou habeas data , quando o responsavel pela ilegalidade ou
abuso de poder for autoridade pablica ou agente de pessoa juridica no exercicio de atribui¢es
do poder publico;

LXX - 0 mandado de seguranca coletivo pode ser impetrado por:

a) partido politico com representacdo no Congresso Nacional,

b) organizacéo sindical, entidade de classe ou associacdo legalmente constituida e
em funcionamento h& pelo menos um ano, em defesa dos interesses de seus membros ou
associados;

LXXI - conceder-se-& mandado de injuncdo sempre que a falta de norma
regulamentadora torne invidvel o exercicio dos direitos e liberdades constitucionais e das
prerrogativas inerentes & nacionalidade, & soberania e a cidadania;

LXXII - conceder-se-4 habeas data :

a) para assegurar o conhecimento de informaces relativas a pessoa do impetrante,
constantes de registros ou bancos de dados de entidades governamentais ou de carater publico;

b) para a retificacdo de dados, quando ndo se prefira fazé-lo por processo sigiloso,
judicial ou administrativo;

LXXIII - qualquer cidaddo é parte legitima para propor acdo popular que vise a
anular ato lesivo ao patrimoénio publico ou de entidade de que o Estado participe, a moralidade
administrativa, a0 meio ambiente e ao patriménio histérico e cultural, ficando o autor, salvo
comprovada ma-fé, isento de custas judiciais e do énus da sucumbéncia;

LXXIV - o Estado prestara assisténcia juridica integral e gratuita aos que
comprovarem insuficiéncia de recursos;

LXXV - o Estado indenizard o condenado por erro judiciario, assim como o que
ficar preso além do tempo fixado na sentenca;

LXXVI - sdo gratuitos para os reconhecidamente pobres, na forma da lei:

a) o registro civil de nascimento;

b) a certiddo de dbito;

LXXVII - sdo gratuitas as a¢Oes de habeas corpus e habeas data , e, na forma da
lei, os atos necessarios ao exercicio da cidadania.

LXXVIII - a todos, no ambito judicial e administrativo, sdo assegurados a razoavel
duracéo do processo e 0s meios que garantam a celeridade de sua tramitacdo. (Inciso acrescido
pela Emenda Constitucional n® 45, de 2004)

8 1° As normas definidoras dos direitos e garantias fundamentais tém aplicagéo

imediata.

8 2° Os direitos e garantias expressos nesta Constituicdo ndo excluem outros
decorrentes do regime e dos principios por ela adotados, ou dos tratados internacionais em que
a Republica Federativa do Brasil seja parte.

8§ 3° Os tratados e convengOes internacionais sobre direitos humanos que forem
aprovados, em cada Casa do Congresso Nacional, em dois turnos, por trés quintos dos votos
dos respectivos membros, serdo equivalentes as emendas constitucionais. (Paragrafo acrescido
pela Emenda Constitucional n° 45, de 2004)

8 4° O Brasil se submete a jurisdi¢do de Tribunal Penal Internacional a cuja criagdo
tenha manifestado adesdo. (Paragrafo acrescido pela Emenda Constitucional n® 45, de 2004)
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TITULO I
DA ORGANIZAGCAO DO ESTADO

CAPITULO Il
DA UNIAO

Art. 21. Compete a Unido:

I - manter relacbes com Estados estrangeiros e participar de organizacfes
internacionais;

Il - declarar a guerra e celebrar a paz;

I11 - assegurar a defesa nacional;

IV - permitir, nos casos previstos em lei complementar, que forcas estrangeiras
transitem pelo territério nacional ou nele permanegam temporariamente;

V - decretar o estado de sitio, 0 estado de defesa e a intervencgéo federal;

VI - autorizar e fiscalizar a producéo e o comércio de material bélico;

VII - emitir moeda;

VIII - administrar as reservas cambiais do Pais e fiscalizar as operagdes de natureza
financeira, especialmente as de crédito, cAmbio e capitalizacdo, bem como as de seguros e de
previdéncia privada;

IX - elaborar e executar planos nacionais e regionais de ordenacéo do territorio e de
desenvolvimento econdmico e social,

X - manter o servi¢o postal e o correio aéreo nacional;

XI - explorar, diretamente ou mediante autorizagdo, concessao ou permissao, oS
servicos de telecomunicagdes, nos termos da lei, que dispora sobre a organizagédo dos servicos,
a criacdo de um 6rgéo regulador e outros aspectos institucionais; (Inciso com redacdo dada
pela Emenda Constitucional n® 8, de 1995)

XII - explorar, diretamente ou mediante autoriza¢do, concessdo ou permissao:

a) os servicos de radiodifusdo sonora e de sons e imagens; (Alinea com redacéo
dada pela Emenda Constitucional n® 8, de 1995)

b) os servicos e instalacdes de energia elétrica e o aproveitamento energético dos
cursos de agua, em articulagdo com os Estados onde se situam os potenciais hidroenergéticos;

C) a navegacao aérea, aeroespacial e a infra-estrutura aeroportuaria;

d) os servicos de transporte ferroviario e aquaviario entre portos brasileiros e
fronteiras nacionais, ou que transponham os limites de Estado ou Territorio;

e) os servicos de transporte rodoviario interestadual e internacional de passageiros;

f) os portos maritimos, fluviais e lacustres;

X1l - organizar e manter o Poder Judiciario, o Ministério Pablico do Distrito
Federal e dos Territdrios e a Defensoria Pablica dos Territérios; (Inciso com redacéo dada pela
Emenda Constitucional n® 69, de 2012, publicada no DOU de 30/3/2012, produzindo efeitos
120 dias apds a publicacéo)

X1V - organizar e manter a policia civil, a policia militar e o corpo de bombeiros
militar do Distrito Federal, bem como prestar assisténcia financeira ao Distrito Federal para
execucao de servigos publicos, por meio de fundo préprio; (Inciso com redacdo dada pela
Emenda Constitucional n°® 19, de 1998)

XV - organizar e manter os servicos oficiais de estatistica, geografia, geologia e
cartografia de &mbito nacional;

XVI - exercer a classificacdo, para efeito indicativo, de diversdes publicas e de
programas de radio e televisao;

XVII - conceder anistia;

XVIII - planejar e promover a defesa permanente contra as calamidades publicas,
especialmente as secas e as inundagoes;

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014



http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=354956&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=354956&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=354956&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=354956&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/emecon/2012/emendaconstitucional-69-29-marco-2012-612629-publicacaooriginal-135665-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/emecon/2012/emendaconstitucional-69-29-marco-2012-612629-publicacaooriginal-135665-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/emecon/2012/emendaconstitucional-69-29-marco-2012-612629-publicacaooriginal-135665-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=372816&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=372816&PalavrasDestaque=

83

XIX - instituir sistema nacional de gerenciamento de recursos hidricos e definir
critérios de outorga de direitos de seu uso;

XX - instituir diretrizes para o desenvolvimento urbano, inclusive habitagéo,
saneamento basico e transportes urbanos;

XXI - estabelecer principios e diretrizes para o sistema nacional de viacéo;

XXII - executar os servigcos de policia maritima, aeroportuéria e de fronteiras;
(Inciso com redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

XXII - explorar os servigos e instalaces nucleares de qualquer natureza e exercer
monopolio estatal sobre a pesquisa, a lavra, 0 enriquecimento e reprocessamento, a
industrializacdo e o comércio de minérios nucleares e seus derivados, atendidos os seguintes
principios e condicdes:

a) toda atividade nuclear em territorio nacional somente serd admitida para fins
pacificos e mediante aprovagdo do Congresso Nacional,

b) sob regime de permissdo, sdo autorizadas a comercializacdo e a utilizacdo de
radioisétopos para a pesquisa e usos medicinais, agricolas e industriais; (Alinea com redacéo
dada pela Emenda Constitucional n® 49, de 2006)

c) sob regime de permissdo, sdo autorizadas a producdo, comercializagdo e
utilizacdo de radioisétopos de meia-vida igual ou inferior a duas horas; (Alinea acrescida pela
Emenda Constitucional n°® 49, de 2006)

d) a responsabilidade civil por danos nucleares independe da existéncia de culpa;
(Primitiva alinea ¢ renomeada pela Emenda Constitucional n® 49, de 2006)

XXIV - organizar, manter e executar a inspecao do trabalho;

XXV - estabelecer as areas e as condigdes para o exercicio da atividade de
garimpagem, em forma associativa.

Art. 22. Compete privativamente & Unido legislar sobre:

I - direito civil, comercial, penal, processual, eleitoral, agrario, maritimo,
aeronautico, espacial e do trabalho;

Il - desapropriacéo;

I11 - requisicdes civis e militares, em caso de iminente perigo e em tempo de guerra;

IV - aguas, energia, informatica, telecomunicacdes e radiodifusao;

V - servigo postal;

VI - sistema monetario e de medidas, titulos e garantias dos metais;

VII - politica de crédito, cAmbio, seguros e transferéncia de valores;

VIII - comércio exterior e interestadual;

IX - diretrizes da politica nacional de transportes;

X - regime dos portos, navegacao lacustre, fluvial, maritima, aérea e aeroespacial;

XI - trénsito e transporte;

XII - jazidas, minas, outros recursos minerais e metalurgia;

XIII - nacionalidade, cidadania e naturalizacao;

XIV - populagdes indigenas;

XV - emigracdo e imigracdo, entrada, extradicdo e expulsdo de estrangeiros;

XVI - organizacdo do sistema nacional de emprego e condicGes para o exercicio de
profissoes;

XVII - organizacgdo judiciaria, do Ministério Publico do Distrito Federal e dos
Territorios e da Defensoria Publica dos Territorios, bem como organizagdo administrativa
destes; (Inciso com redacéo dada pela Emenda Constitucional n® 69, de 2012, publicada no
DOU de 30/3/2012, produzindo efeitos 120 dias apos a publicacéo)

XVIII - sistema estatistico, sistema cartografico e de geologia nacionais;

XIX - sistemas de poupanca, captacdo e garantia da poupanca popular;

XX - sistemas de consorcios e sorteios;

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014


http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=372816&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=372816&PalavrasDestaque=
http://intranet2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=540999&PalavrasDestaque=
http://intranet2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=540999&PalavrasDestaque=
http://intranet2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=540999&PalavrasDestaque=
http://intranet2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=540999&PalavrasDestaque=
http://intranet2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=540999&PalavrasDestaque=
http://intranet2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/visualizarNorma.html?ideNorma=540999&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/emecon/2012/emendaconstitucional-69-29-marco-2012-612629-publicacaooriginal-135665-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/emecon/2012/emendaconstitucional-69-29-marco-2012-612629-publicacaooriginal-135665-pl.html

84

XX1 - normas gerais de organizacdo, efetivos, material bélico, garantias,
convocacdo e mobilizacao das policias militares e corpos de bombeiros militares;

XXII - competéncia da policia federal e das policias rodoviaria e ferroviaria
federais;

XXII - seguridade social,

XXIV - diretrizes e bases da educacao nacional;

XXV - registros publicos;

XXVI - atividades nucleares de qualquer natureza;

XXVII - normas gerais de licitacdo e contratacdo, em todas as modalidades, para as
administracdes publicas diretas, autarquicas e fundacionais da Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, obedecido o disposto no art. 37, XXI, e para as empresas publicas e sociedades
de economia mista, nos termos do art. 173, 8 1°, I1l; (Inciso com redacéo dada pela Emenda
Constitucional n® 19, de 1998)

XXVIII - defesa territorial, defesa aeroespacial, defesa maritima, defesa civil e
mobilizagdo nacional;

XXIX - propaganda comercial.

Paragrafo unico. Lei complementar podera autorizar os Estados a legislar sobre
questdes especificas das matérias relacionadas neste artigo.

TITULO I
DA ORGANIZACAO DO ESTADO

CAPITULO VII
DA ADMINISTRAGAO PUBLICA

Secéo 1V
Das Regides

Art. 43. Para efeitos administrativos, a Unido podera articular sua acdo em um
mesmo complexo geoecondmico e social, visando a seu desenvolvimento e a redugdo das
desigualdades regionais.

8§ 1° Lei complementar dispora sobre:

| - as condic@es para integracdo de regiGes em desenvolvimento;

Il - a composicdo dos organismos regionais que executardo, na forma da lei, os
planos regionais, integrantes dos planos nacionais de desenvolvimento econdmico e social,
aprovados juntamente com estes.

8 2° Os incentivos regionais compreenderdo, além de outros, na forma da lei:

| - igualdade de tarifas, fretes, seguros e outros itens de custos e pregos de
responsabilidade do poder publico;

Il - juros favorecidos para financiamento de atividades prioritarias;

I11 - isencdes, reducdes ou diferimento temporario de tributos federais devidos por
pessoas fisicas ou juridicas;

IV - prioridade para o aproveitamento econdmico e social dos rios e das massas de
agua represadas ou represaveis nas regides de baixa renda, sujeitas a secas periodicas.

8 3° Nas areas a que se refere 0 § 2°, IV, a Unido incentivara a recuperacao de terras
aridas e cooperara com 0s pequenos e médios proprietarios rurais para o estabelecimento, em
suas glebas, de fontes de 4gua e de pequena irrigacao.

TITU LO IV
DA ORGANIZACAO DOS PODERES
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CAPITULO |
DO PODER LEGISLATIVO

Secéao |
Do Congresso Nacional

Art. 44. O Poder Legislativo é exercido pelo Congresso Nacional, que se compGe
da Camara dos Deputados e do Senado Federal.

Paragrafo Unico. Cada legislatura terd a duracdo de quatro anos.

Art. 45. A Camara dos Deputados compd@e-se de representantes do povo, eleitos,
pelo sistema proporcional, em cada Estado, em cada Territorio e no Distrito Federal.

8 1° O numero total de Deputados, bem como a representagédo por Estado e pelo
Distrito Federal, sera estabelecido por lei complementar, proporcionalmente a populacéo,
procedendo-se aos ajustes necessarios, no ano anterior as elei¢cdes, para que nenhuma daquelas
unidades da Federagéo tenha menos de oito ou mais de setenta Deputados.

8§ 2° Cada Territorio elegera quatro Deputados.

Art. 46. O Senado Federal compde-se de representantes dos Estados e do Distrito
Federal, eleitos segundo o principio majoritario.

8 1° Cada Estado e o Distrito Federal elegerdo trés Senadores, com mandato de oito
anos.

8§ 2° A representacdo de cada Estado e do Distrito Federal serd renovada de quatro
em quatro anos, alternadamente, por um e dois tercos.

§ 3° Cada Senador seré eleito com dois suplentes.

Art. 47. Salvo disposi¢do constitucional em contrario, as deliberacfes de cada Casa
e de suas comissdes serdo tomadas por maioria dos votos, presente a maioria absoluta de seus
membros.

Secéo Il
Das Atribuicdes do Congresso Nacional

Art. 48. Cabe ao Congresso Nacional, com a sanc¢do do Presidente da Republica,
ndo exigida esta para o especificado nos arts. 49, 51 e 52, dispor sobre todas as matérias de
competéncia da Unido, especialmente sobre:

| - sistema tributario, arrecadacao e distribuicdo de rendas;

Il - plano plurianual, diretrizes or¢camentarias, orcamento anual, operacdes de
crédito, divida publica e emissées de curso for¢ado;

I11 - fixacdo e modificacdo do efetivo das Forcas Armadas;

IV - planos e programas nacionais, regionais e setoriais de desenvolvimento;

V - limites do territério nacional, espaco aéreo e maritimo e bens do dominio da
Unido;

VI - incorporacgdo, subdivisdo ou desmembramento de areas de Territorios ou
Estados, ouvidas as respectivas Assembléias Legislativas;

VII - transferéncia temporaria da sede do Governo Federal,

VIII - concessdo de anistia;

IX - organizacdo administrativa, judiciéria, do Ministério Publico e da Defensoria
Publica da Uniéo e dos Territdrios e organizagéo judiciaria e do Ministério Publico do Distrito
Federal; (Inciso com redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 69, de 2012, publicada no
DOU de 30/3/2012, produzindo efeitos 120 dias apos a publicacao)

X — criagdo, transformacéo e extingdo de cargos, empregos e fungdes publicas,
observado 0 que estabelece o art. 84, VI, b; (Inciso com redacdo dada pela Emenda
Constitucional n°® 32, de 2001)
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X1 — criacdo e extin¢do de Ministérios e 6rgdos da administracdo publica; (Inciso
com redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 32, de 2001)

XII - telecomunicacdes e radiodifuséo;

XII - matéria financeira, cambial e monetaria, instituicdes financeiras e suas
operagoes;

XIV - moeda, seus limites de emissao, e montante da divida mobiliaria federal.

XV - fixacdo do subsidio dos Ministros do Supremo Tribunal Federal, observado o
que dispdem os arts. 39, § 4° 150, II; 153, 11I; e 153, 8§ 2°, 1. (Inciso acrescido pela Emenda
Constitucional n°® 19, de 1998 e com nova redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 41, de

2003)

Art. 49. E da competéncia exclusiva do Congresso Nacional:

I - resolver definitivamente sobre tratados, acordos ou atos internacionais que
acarretem encargos ou COmpromissos gravosos ao patriménio nacional;

Il - autorizar o Presidente da Republica a declarar guerra, a celebrar a paz, a permitir
que forcas estrangeiras transitem pelo territério nacional ou nele permanecam temporariamente,
ressalvados 0s casos previstos em lei complementar;

Il - autorizar o Presidente e 0 Vice-Presidente da Republica a se ausentarem do
Pais, quando a auséncia exceder a quinze dias;

IV - aprovar o estado de defesa e a intervencéo federal, autorizar o estado de sitio,
ou suspender qualquer uma dessas medidas;

V - sustar os atos normativos do Poder Executivo que exorbitem do poder
regulamentar ou dos limites de delegacdo legislativa;

VI - mudar temporariamente sua sede;

VII - fixar idéntico subsidio para os Deputados Federais e os Senadores, observado
0 que dispbdem os arts. 37, XI, 39, § 4°, 150, II, 153, 111, e 153, § 2°, I; (Inciso com redacéo
dada pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

VIII — fixar os subsidios do Presidente e do Vice-Presidente da Republica e dos
Ministros de Estado, observado o que dispdem os arts. 37, XI, 39, § 4°, 150, 1l, 153, 111, e 153,
8 2°, I; (Inciso com redacéo dada pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

IX - julgar anualmente as contas prestadas pelo Presidente da Republica e apreciar
os relatorios sobre a execucdo dos planos de governo;

X - fiscalizar e controlar, diretamente, ou por qualquer de suas Casas, 0s atos do
Poder Executivo, incluidos os da administracdo indireta;

XI - zelar pela preservacdo de sua competéncia legislativa em face da atribuicédo
normativa dos outros Poderes;

XII - apreciar 0s atos de concessado e renovacao de concessdo de emissoras de radio
e televiséo;

XIII - escolher dois tergos dos membros do Tribunal de Contas da Unido;

X1V - aprovar iniciativas do Poder Executivo referentes a atividades nucleares;

XV - autorizar referendo e convocar plebiscito;

XVI - autorizar, em terras indigenas, a exploracéo e o aproveitamento de recursos
hidricos e a pesquisa e lavra de riquezas minerais;

XVII - aprovar, previamente, a aliena¢do ou concessao de terras publicas com area
superior a dois mil e quinhentos hectares.

Secéo VIII
Do Processo Legislativo

Subsecéo |
Disposicao Geral
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Art. 59. O processo legislativo compreende a elaboracdo de:
| - emendas a Constituicéo;
Il - leis complementares;
I11 - leis ordinérias;
IV - leis delegadas;
V - medidas provisorias;
VI - decretos legislativos;
VII - resolucdes.
Paragrafo Unico. Lei complementar dispora sobre a elaboragéo, redacéo, alteracéo
e consolidacéo das leis.
Subsecéo Il
Da Emenda a Constituicdo

Art. 60. A Constituicdo podera ser emendada mediante proposta:

| - de um tergo, no minimo, dos membros da Camara dos Deputados ou do Senado
Federal;

Il - do Presidente da Republica;

Il - de mais da metade das Assembléias Legislativas das unidades da Federacdo,
manifestando-se, cada uma delas, pela maioria relativa de seus membros.

8 1° A Constituicdo ndo podera ser emendada na vigéncia de intervengdo federal,
de estado de defesa ou de estado de sitio.

8 2° A proposta serd discutida e votada em cada Casa do Congresso Nacional, em
dois turnos, considerando-se aprovada se obtiver, em ambos, trés quintos dos votos dos
respectivos membros.

8 3° A emenda a Constituicdo serd promulgada pelas Mesas da Camara dos
Deputados e do Senado Federal, com o respectivo nimero de ordem.

8§ 4° Ndo seré objeto de deliberacdo a proposta de emenda tendente a abolir:

| - a forma federativa de Estado;

Il - 0 voto direto, secreto, universal e periodico;

I11 - a separacédo dos Poderes;

IV - os direitos e garantias individuais.

8 5° A matéria constante de proposta de emenda rejeitada ou havida por prejudicada
nédo pode ser objeto de nova proposta na mesma sessao legislativa.

TITULO VI
DA TRIBUTAGAO E DO ORCAMENTO

CAPITULO |
DO SISTEMA TRIBUTARIO NACIONAL

Secéo Il
Das Limitacdes do Poder de Tributar

Art. 150. Sem prejuizo de outras garantias asseguradas ao contribuinte, é vedado a
Unido, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios:

| - exigir ou aumentar tributo sem lei que o estabeleca;

Il - instituir tratamento desigual entre contribuintes que se encontrem em situacao
equivalente, proibida qualquer distingdo em razéo de ocupacéo profissional ou fungéo por eles
exercida, independentemente da denominac&o juridica dos rendimentos, titulos ou direitos;

I11 - cobrar tributos:
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a) em relagdo a fatos geradores ocorridos antes do inicio da vigéncia da lei que os
houver instituido ou aumentado;

b) no mesmo exercicio financeiro em que haja sido publicada a lei que os instituiu
ou aumentou;

c) antes de decorridos noventa dias da data em que haja sido publicada a lei que os
instituiu ou aumentou, observado o disposto na alinea b; (Alinea acrescida pela Emenda
Constitucional n°® 42, de 2003)

IV - utilizar tributo com efeito de confisco;

V - estabelecer limitagGes ao trafego de pessoas ou bens por meio de tributos
interestaduais ou intermunicipais, ressalvada a cobranca de pedagio pela utilizacdo de vias
conservadas pelo poder publico;

VI - instituir impostos sobre:

a) patriménio, renda ou servigos, uns dos outros;

b) templos de qualquer culto;

c) patriménio, renda ou servicos dos partidos politicos, inclusive suas fundagdes,
das entidades sindicais dos trabalhadores, das instituicGes de educacédo e de assisténcia social,
sem fins lucrativos, atendidos os requisitos da lei;

d) livros, jornais, periodicos e o papel destinado a sua impressao;

e) fonogramas e videofonogramas musicais produzidos no Brasil contendo obras
musicais ou literomusicais de autores brasileiros e/ou obras em geral interpretadas por artistas
brasileiros bem como o0s suportes materiais ou arquivos digitais que os contenham, salvo na
etapa de replicacdo industrial de midias Opticas de leitura a laser. (Alinea acrescida pela
Emenda Constitucional n°® 75, de 2013)

8 1° A vedacéo do inciso 11, b, ndo se aplica aos tributos previstos nos arts. 148, I,
153, 1, 11, IV e V; e 154, 1l; e a vedacdo do inciso 11, ¢, ndo se aplica aos tributos previstos nos
arts. 148, 1, 153, I, 11, Il e V; e 154, 11, nem a fixacdo da base de célculo dos impostos previstos
nos arts. 155, 11, e 156, I. (Pardgrafo com redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 42, de

2003)

8§ 2° A vedacdo do inciso VI, a, é extensiva as autarquias e as fundagdes instituidas
e mantidas pelo poder publico, no que se refere ao patriménio, a renda e aos servi¢os vinculados
a suas finalidades essenciais ou as delas decorrentes.

8 3° As vedagdes do inciso VI, a, e do paragrafo anterior ndo se aplicam ao
patriménio, a renda e aos servicos relacionados com exploracdo de atividades econdmicas
regidas pelas normas aplicaveis a empreendimentos privados, ou em que haja contraprestacao
ou pagamento de precos ou tarifas pelo usuario, nem exoneram o promitente comprador da
obrigacdo de pagar imposto relativamente ao bem imdvel.

8§ 4° As vedagBes expressas no inciso VI, alineas b e ¢, compreendem somente o
patrimdnio, a renda e os servigos relacionados com as finalidades essenciais das entidades nelas
mencionadas.

8 5° A lei determinara medidas para que os consumidores sejam esclarecidos acerca
dos impostos que incidam sobre mercadorias e servigos.

8 6° Qualquer subsidio ou isen¢éo, reducgdo de base de célculo, concesséo de credito
presumido, anistia ou remissdo, relativas a impostos, taxas ou contribuicdes, sé podera ser
concedido mediante lei especifica, federal, estadual ou municipal, que regule exclusivamente
as matérias acima enumeradas ou o correspondente tributo ou contribuicdo, sem prejuizo do
disposto no artigo 155, § 2°, XI1, g. (Paragrafo com redacdo dada pela Emenda Constitucional
n® 3, de 1993)

8 7° A lei poderd atribuir a sujeito passivo de obrigacéo tributaria a condigédo de
responsavel pelo pagamento de imposto ou contribuicdo, cujo fato gerador deva ocorrer
posteriormente, assegurada a imediata e preferencial restituicdo da quantia paga, caso ndo se
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realize o fato gerador presumido. (Paragrafo acrescido pela Emenda Constitucional n® 3, de

1993)

Art. 151. E vedado a Unigo:

| - instituir tributo que ndo seja uniforme em todo o territério nacional ou que
implique distin¢éo ou preferéncia em relagdo a Estado, ao Distrito Federal ou a Municipio, em
detrimento de outro, admitida a concessdo de incentivos fiscais destinados a promover o
equilibrio do desenvolvimento sécio-econdmico entre as diferentes regiGes do Pais;

Il - tributar a renda das obrigacOGes da divida publica dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como a remuneracéo e 0s proventos dos respectivos agentes
publicos, em niveis superiores aos que fixar para suas obrigacdes e para seus agentes;

I1 - instituir isen¢des de tributos da competéncia dos Estados, do Distrito Federal
ou dos Municipios.

Secéo VI
Da Reparticdo das Receitas Tributarias

Art. 159. A Unido entregara:

| - do produto da arrecadacdo dos impostos sobre renda e proventos de qualquer
natureza e sobre produtos industrializados, 49% (quarenta e nove por cento), na seguinte forma:
(“Caput” do inciso com redacdo dada pela Emenda Constitucional n° 84, de 2014, publicada
no DOU de 3/12/2014, em vigor na data de sua publicagéo, com efeitos financeiros a partir de
1° de janeiro do exercicio subsequente)

a) vinte e um inteiros e cinco décimos por cento ao Fundo de Participacdo dos
Estados e do Distrito Federal,

b) vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento ao Fundo de Participacdo dos
Municipios;

c) trés por cento, para aplicagédo em programas de financiamento ao setor produtivo
das Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste, através de suas instituicdes financeiras de carater
regional, de acordo com os planos regionais de desenvolvimento, ficando assegurada ao semi-
arido do Nordeste a metade dos recursos destinados a regido, na forma que a lei estabelecer;

d) um por cento ao Fundo de Participacdo dos Municipios, que sera entregue no
primeiro decéndio do més de dezembro de cada ano; (Alinea acrescida pela Emenda
Constitucional n® 55, de 2007)

e) 1% (um por cento) ao Fundo de Participacdo dos Municipios, que sera entregue
no primeiro decéndio do més de julho de cada ano; (Alinea acrescida pela Emenda
Constitucional n° 84, de 2014. publicada no DOU de 3/12/2014, em vigor na data de sua
publicacéo, com efeitos financeiros a partir de 1° de janeiro do exercicio subsequente)

Il - do produto da arrecadacao do imposto sobre produtos industrializados, dez por
cento aos Estados e ao Distrito Federal, proporcionalmente ao valor das respectivas exportagoes
de produtos industrializados;

Il - do produto da arrecadacdo da contribuicdo de intervencdo no dominio
econdmico prevista no art. 177, 8 4°, 29% (vinte e nove por cento) para os Estados e o Distrito
Federal, distribuidos na forma da lei, observada a destinacdo a que refere o inciso Il, ¢, do
referido paragrafo. (Inciso com redacéo dada pela Emenda Constitucional n® 44, de 2004)

8 1° Para efeito de célculo da entrega a ser efetuada de acordo com o previsto no
inciso I, excluir-se-4 a parcela da arrecadacdo do imposto de renda e proventos de qualquer
natureza pertencente aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, nos termos do disposto
nos arts. 157, 1, e 158, I.

8 2° A nenhuma unidade federada podera ser destinada parcela superior a vinte por
cento do montante a que se refere o inciso 1, devendo o eventual excedente ser distribuido entre
0s demais participantes, mantido, em relacdo a esses, o critério de partilha nele estabelecido.
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§ 3° Os Estados entregardo aos respectivos Municipios vinte e cinco por cento dos
recursos que receberem nos termos do inciso Il, observados os critérios estabelecidos no art.
158, paragrafo unico, | e 1l.

8 4° Do montante de recursos de que trata o inciso 111 que cabe a cada Estado, vinte
e cinco por cento serdo destinados aos seus Municipios, na forma da lei a que se refere o
mencionado inciso. (Paragrafo acrescido pela Emenda Constitucional n® 42, de 2003)

Art. 160. E vedada a retencdo ou qualquer restricio a entrega e ao emprego dos
recursos atribuidos, nesta Secdo, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, neles
compreendidos adicionais e acréscimos relativos a impostos.

Paragrafo Unico. A vedacdo prevista neste artigo ndo impede a Unido e os Estados
de condicionarem a entrega de recursos: (Paragrafo Unico com redacdo dada pela Emenda
Constitucional n® 29, de 2000)

| — ao pagamento de seus creditos, inclusive de suas autarquias; (Inciso acrescido
pela Emenda Constitucional n°® 29, de 13/09/00)

Il —ao cumprimento do disposto no art. 198, 8§ 2°, incisos Il e I11. (Inciso acrescido
pela Emenda Constitucional n® 29, de 2000)

TITULO VI
DA ORDEM ECONOMICA E FINANCEIRA

CAPITULO | )
DOS PRINCIPIOS GERAIS DA ATIVIDADE ECONOMICA

Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na
livre iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justica
social, observados os seguintes principios:

| - soberania nacional;

Il - propriedade privada;

I11 - funcéo social da propriedade;

IV - livre concorréncia;

V - defesa do consumidor;

VI - defesa do meio ambiente, inclusive mediante tratamento diferenciado
conforme o impacto ambiental dos produtos e servicos e de seus processos de elaboragédo e
prestagéo; (Inciso com redagéo dada pela Emenda Constitucional n° 42, de 2003)

VII - reducdo das desigualdades regionais e sociais;

VIII - busca do pleno emprego;

IX - tratamento favorecido para as empresas de pequeno porte constituidas sob as
leis brasileiras e que tenham sua sede e administracéo no Pais. (Inciso com redacdo dada pela
Emenda Constitucional n° 6, de 1995)

Paragrafo Unico. E assegurado a todos o livre exercicio de qualquer atividade
econbmica, independentemente de autorizacdo de 6rgdos publicos, salvo nos casos previstos
em lei.

Art. 171. (Revogado pela Emenda Constitucional n° 6, de 1995)

Art. 174. Como agente normativo e regulador da atividade econémica, o Estado
exercerd, na forma da lei, as funcdes de fiscalizacdo, incentivo e planejamento, sendo este
determinante para o setor publico e indicativo para o setor privado.

8 1° A lei estabelecera as diretrizes e bases do planejamento do desenvolvimento
nacional equilibrado, o qual incorporara e compatibilizara os planos nacionais e regionais de
desenvolvimento.
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8 2° A lei apoiar e estimulara o cooperativismo e outras formas de associativismo.

8 3° O Estado favorecera a organizacdo da atividade garimpeira em cooperativas,
levando em conta a protecdo do meio ambiente e a promogdo econdmico-social dos
garimpeiros.

§ 4° As cooperativas a que se refere o parégrafo anterior terdo prioridade na
autorizacdo ou concessdo para pesquisa e lavra dos recursos e jazidas de minerais garimpaveis,
nas areas onde estejam atuando, e naquelas fixadas de acordo com o art. 21, XXV, na forma da
lei.

Art. 175. Incumbe ao poder publico, na forma da lei, diretamente ou sob regime de
concessao ou permissao, sempre através de licitacao, a prestacao de servigos publicos.

Paragrafo Unico. A lei dispora sobre:

| - 0 regime das empresas concessionarias e permissionarias de servigos publicos,
o carater especial de seu contrato e de sua prorrogagdo, bem como as condic¢Ges de caducidade,
fiscalizacdo e rescisao da concessao ou permissao;

Il - os direitos dos usuérios;

I11 - politica tarifaria;

IV - a obrigacéo de manter servigo adequado.

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006

(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da
Lei Complementar n® 139, de 10 de novembro de 2011)
Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e
da Empresa de Pequeno Porte; altera
dispositivos das Leis n° 8.212 e 8.213, ambas
de 24 de julho de 1991, da Consolidagdo das
Leis do Trabalho - CLT, aprovada pelo
Decreto-Lei n®5.452, de 1° de maio de 1943, da
Lei n° 10.189, de 14 de fevereiro de 2001, da
Lei Complementar n° 63, de 11 de janeiro de
1990; e revoga as Leis n° 9.317, de 5 de
dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de outubro de
1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:

N CAPITULO Il
DA DEFINICAO DE MICROEMPRESA E DE EMPRESA DE PEQUENO PORTE

Art. 3° Para os efeitos desta Lei Complementar, consideram-se microempresas ou
empresas de pequeno porte a sociedade empresaria, a sociedade simples, a empresa individual
de responsabilidade limitada e o empresario a que se refere o art. 966 da Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002 (Cddigo Civil), devidamente registrados no Registro de Empresas Mercantis
ou no Registro Civil de Pessoas Juridicas, conforme o caso, desde que:

| - no caso da microempresa, aufira, em cada ano-calendario, receita bruta igual ou
inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); e

Il - no caso da empresa de pequeno porte, aufira, em cada ano-calendario, receita
bruta superior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou inferior a R$
3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais).
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8 1° Considera-se receita bruta, para fins do disposto no caput deste artigo, o
produto da venda de bens e servicos nas operacOes de conta préopria, 0 preco dos servicos
prestados e o resultado nas operacfes em conta alheia, ndo incluidas as vendas canceladas e 0s
descontos incondicionais concedidos.

8 2° No caso de inicio de atividade no proprio ano-calendario, o limite a que se
refere o caput deste artigo sera proporcional ao nimero de meses em que a microempresa ou a
empresa de pequeno porte houver exercido atividade, inclusive as fragdes de meses.

8 3° O enquadramento do empresario ou da sociedade simples ou empresaria como
microempresa ou empresa de pequeno porte bem como o seu desenquadramento ndo implicardo
alteracdo, denuncia ou qualquer restricdo em relacdo a contratos por elas anteriormente
firmados.

8 4° N&o podera se beneficiar do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei
Complementar, incluido o regime de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, para nenhum
efeito legal, a pessoa juridica:

| - de cujo capital participe outra pessoa juridica;

Il - que seja filial, sucursal, agéncia ou representacdo, no Pais, de pessoa juridica
com sede no exterior;

I11 - de cujo capital participe pessoa fisica que seja inscrita como empresario ou seja
sOcia de outra empresa que receba tratamento juridico diferenciado nos termos desta Lei
Complementar, desde que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do
caput deste artigo;

IV - cujo titular ou socio participe com mais de 10% (dez por cento) do capital de
outra empresa ndo beneficiada por esta Lei Complementar, desde que a receita bruta global
ultrapasse o limite de que trata o inciso Il do caput deste artigo;

V - cujo sécio ou titular seja administrador ou equiparado de outra pessoa juridica
com fins lucrativos, desde que a receita bruta global ultrapasse o limite de que trata o inciso Il
do caput deste artigo;

VI - constituida sob a forma de cooperativas, salvo as de consumo;

VII - que participe do capital de outra pessoa juridica;

VIII - que exerca atividade de banco comercial, de investimentos e de
desenvolvimento, de caixa econdmica, de sociedade de credito, financiamento e investimento
ou de credito imobiliério, de corretora ou de distribuidora de titulos, valores mobiliarios e
cambio, de empresa de arrendamento mercantil, de seguros privados e de capitalizagdo ou de
previdéncia complementar;

IX - resultante ou remanescente de cisdo ou qualquer outra forma de
desmembramento de pessoa juridica que tenha ocorrido em um dos 5 (cinco) anos-calendario
anteriores;

X - constituida sob a forma de sociedade por acdes.

X1 - cujos titulares ou sécios guardem, cumulativamente, com o contratante do
servico, relacdo de pessoalidade, subordinacdo e habitualidade. (Inciso acrescido pela Lei
Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8§ 5° O disposto nos incisos IV e VI do § 4° deste artigo ndo se aplica a participacdo
no capital de cooperativas de crédito, bem como em centrais de compras, bolsas de
subcontratagdo, no consorcio referido no art. 50 desta Lei Complementar e na sociedade de
proposito especifico prevista no art. 56 desta Lei Complementar, e em associacoes
assemelhadas, sociedades de interesse econdmico, sociedades de garantia solidaria e outros
tipos de sociedade, que tenham como objetivo social a defesa exclusiva dos interesses
econdmicos das microempresas e empresas de pequeno porte.

8 6° Na hipotese de a microempresa ou empresa de pequeno porte incorrer em
alguma das situacdes previstas nos incisos do § 4° sera excluida do tratamento juridico
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diferenciado previsto nesta Lei Complementar, bem como do regime de que trata o art. 12, com
efeitos a partir do més seguinte ao que incorrida a situacdo impeditiva.

8§ 7° Observado o disposto no 8§ 2° deste artigo, no caso de inicio de atividades, a
microempresa que, no ano-calendario, exceder o limite de receita bruta anual previsto no inciso
| do caput deste artigo passa, no ano-calendario seguinte, a condi¢do de empresa de pequeno
porte.

8§ 8° Observado o disposto no 8§ 2° deste artigo, no caso de inicio de atividades, a
empresa de pequeno porte que, no ano-calendario, ndo ultrapassar o limite de receita bruta anual
previsto no inciso | do caput deste artigo passa, no ano-calendario seguinte, a condigdo de
microempresa.

8 9° A empresa de pequeno porte que, no ano-calendario, exceder o limite de receita
bruta anual previsto no inciso Il do caput fica excluida, no més subsequente a ocorréncia do
excesso, do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei Complementar, incluido o
regime de que trata o art. 12, para todos os efeitos legais, ressalvado o disposto nos 88 9°-A, 10
el2.

8 9%-A. Os efeitos da exclusdo prevista no § 9° dar-se-40 no ano-calendario
subsequente se o excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte
por cento) do limite referido no inciso Il do caput.

8 10. A empresa de pequeno porte que no decurso do ano-calendério de inicio de
atividade ultrapassar o limite proporcional de receita bruta de que trata o § 2° estara excluida
do tratamento juridico diferenciado previsto nesta Lei Complementar, bem como do regime de
que trata o art. 12 desta Lei Complementar, com efeitos retroativos ao inicio de suas atividades.

8§ 11. Na hipotese de o Distrito Federal, os Estados e 0s respectivos Municipios
adotarem um dos limites previstos nos incisos | e 1l do caput do art. 19 e no art. 20, caso a
receita bruta auferida pela empresa durante o ano-calendério de inicio de atividade ultrapasse
1/12 (um doze avos) do limite estabelecido multiplicado pelo nimero de meses de
funcionamento nesse periodo, a empresa ndo podera recolher o ICMS e o ISS na forma do
Simples Nacional, relativos ao estabelecimento localizado na unidade da federacdo que o0s
houver adotado, com efeitos retroativos ao inicio de suas atividades.

8 12. A exclusédo de que trata 0 § 10 ndo retroagira ao inicio das atividades se o
excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte por cento) do
respectivo limite referido naquele paragrafo, hipotese em que os efeitos da exclusdo dar-se-ao
no ano-calendario subsequente.

8 13. O impedimento de que trata 0 8 11 n&o retroagira ao inicio das atividades se
0 excesso verificado em relacdo a receita bruta ndo for superior a 20% (vinte por cento) dos
respectivos limites referidos naquele paragrafo, hipotese em que os efeitos do impedimento
ocorrerdo no ano-calendério subsequente.

8 14. Para fins de enquadramento como empresa de pequeno porte, poderdo ser
auferidas receitas no mercado interno até o limite previsto no inciso Il do caput ou no § 2°,
conforme o caso, e, adicionalmente, receitas decorrentes da exportacdo de mercadorias,
inclusive quando realizada por meio de comercial exportadora ou da sociedade de propésito
especifico prevista no art. 56 desta Lei Complementar, desde que as receitas de exportacao
tambem ndo excedam os referidos limites de receita bruta anual. (Vide Lei Complementar n° 147, de
7/8/2014)

8 15. Na hipotese do § 14, para fins de determinacéo da aliquota de que trata o § 1°
do art. 18, da base de calculo prevista em seu 8 3° e das majoracGes de aliquotas previstas em
seus 88 16, 16- A, 17 e 17-A, sera considerada a receita bruta total da empresa nos mercados
interno e externo. (Vide Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 16. O disposto neste artigo sera regulamentado por resolugdo do CGSN. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

Art. 3°-A. Aplica-se ao produtor rural pessoa fisica e ao agricultor familiar
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conceituado na Lei n® 11.326, de 24 de julho de 2006, com situagéo regular na Previdéncia
Social e no Municipio que tenham auferido receita bruta anual até o limite de que trata o inciso
I1 do caput do art. 3° o disposto nos arts. 6° e 7° nos Capitulos V a X, na Secéo 1V do Capitulo
Xl e no Capitulo XII desta Lei Complementar, ressalvadas as disposi¢des da Lei n® 11.718, de
20 de junho de 2008.

Paragrafo unico. A equiparacdo de que trata o caput ndo se aplica as disposicGes do
Capitulo 1V desta Lei Complementar. (Artigo acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

Art. 3°-B. Os dispositivos desta Lei Complementar, com exce¢do dos dispostos no
Capitulo 1V, séo aplicaveis a todas as microempresas e empresas de pequeno porte, assim
definidas pelos incisos | e Il do caput e 8§ 4° do art. 3°, ainda que ndo enquadradas no regime

tributario do Simples Nacional, por vedagdo ou por opG&o. (Artigo acrescido pela Lei Complementar
n° 147, de 7/8/2014)

CAPITULO IV )
DOS TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES

Secéo Il
Das Vedacdes ao Ingresso no Simples Nacional

Art. 17. Nao poderdo recolher os impostos e contribui¢cbes na forma do Simples
Nacional a microempresa ou a empresa de pequeno porte:

I - que explore atividade de prestacdo cumulativa e continua de servicos de
assessoria crediticia, gestdo de crédito, selecdo e riscos, administracdo de contas a pagar e a
receber, gerenciamento de ativos (asset management), compras de direitos creditorios
resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestacdo de servicos (factoring);

Il - que tenha s6cio domiciliado no exterior;

I11 - de cujo capital participe entidade da administracdo publica, direta ou indireta,
federal, estadual ou municipal;

IV - (REVOGADO)

V - que possua débito com o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, ou com
as Fazendas Publicas Federal, Estadual ou Municipal, cuja exigibilidade ndo esteja suspensa;

VI - que preste servigo de transporte intermunicipal e interestadual de passageiros;
(Vide Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)
VII - que seja geradora, transmissora, distribuidora ou comercializadora de energia

elétrica;

VIl - que exerca atividade de importacdo ou fabricacdo de automdveis e
motocicletas;

IX - que exerca atividade de importagdo de combustiveis;

X - que exerca atividade de producédo ou venda no atacado de:

a) cigarros, cigarrilhas, charutos, filtros para cigarros, armas de fogo, municdes e
polvoras, explosivos e detonantes;

b) bebidas a seguir descritas:

1 - alcodlicas;

2 - (Revogado pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

3 - (Revogado pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

4 - cervejas sem alcool,

X1 - que tenha por finalidade a prestacdo de servigos decorrentes do exercicio de
atividade intelectual, de natureza técnica, cientifica, desportiva, artistica ou cultural, que
constitua profissdo regulamentada ou ndo, bem como a que preste servi¢os de instrutor, de

corretor, de despachante ou de qualquer tipo de intermediacdo de negocios; (Vide Lei
Complementar n® 147, de 7/8/2014)
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XII - que realize cessdo ou locacdo de mao-de-obra;

X111 - que realize atividade de consultoria; (Vide Lei Complementar n° 147, de 7/8/2014)

X1V - que se dedique ao loteamento e a incorporagdo de imdveis;

XV - que realize atividade de locacdo de imoveis proprios, exceto quando se referir
a prestacédo de servicos tributados pelo ISS;

XVI - com auséncia de inscricdo ou com irregularidade em cadastro fiscal federal,
municipal ou estadual, quando exigivel.

8 1° As vedacgdes relativas a exercicio de atividades previstas no caput deste artigo
ndo se aplicam as pessoas juridicas que se dediquem exclusivamente as atividades referidas nos
88§ 5°-B a 5°-E do art. 18 desta Lei Complementar, ou as exercam em conjunto com outras
atividades que ndo tenham sido objeto de vedagdo no caput deste artigo.

| - (REVOGADO)

Il - (REVOGADO)

Il - (REVOGADO)

IV - (REVOGADO)

V - (REVOGADO)

VI - (REVOGADO)

VIl - (REVOGADO)

VIII - (REVOGADO)

IX - (REVOGADO)

X - (REVOGADO)

Xl - (REVOGADO)

XIl - (REVOGADO)

X1l - (REVOGADO)

XIV - (REVOGADO)

XV - (REVOGADO)

XVI - (REVOGADO)

XVII - (REVOGADO)

XVIII - (REVOGADO)

XIX - (REVOGADO)

XX - (REVOGADO)

XXI - (REVOGADO)

XXII - (VETADO)

XXIII - (REVOGADO)

XXIV - (REVOGADO)

XXV - (REVOGADO)

XXVI - (REVOGADO)

XXVII - (REVOGADO)

XXVIII - (VETADO)

8 2° Também podera optar pelo Simples Nacional a microempresa ou empresa de
pequeno porte que se dedique a prestacdo de outros servigos que ndo tenham sido objeto de
vedacdo expressa neste artigo, desde que ndo incorra em nenhuma das hipéteses de vedacgédo
previstas nesta Lei Complementar.

8 3°(VETADO).

8 4° Na hipotese do inciso XVI do caput, devera ser observado, para o MEI, o
disposto no art. 4° desta Lei Complementar.

Secéo VIII
Da Excluséo do Simples Nacional

Art. 30. A exclusdo do Simples Nacional, mediante comunicacdo das
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microempresas ou das empresas de pequeno porte, dar-se-a:

| - por opcao;

Il - obrigatoriamente, quando elas incorrerem em qualquer das situagdes de vedagao
previstas nesta Lei Complementar; ou

Il - obrigatoriamente, quando ultrapassado, no ano-calendario de inicio de
atividade, o limite proporcional de receita bruta de que trata o0 8 2° do art. 3°

IV - obrigatoriamente, quando ultrapassado, no ano-calendario, o limite de receita
bruta previsto no inciso Il do caput do art. 3°, quando ndo estiver no ano-calendario de inicio
de atividade.

8 1° A exclusdo devera ser comunicada a Secretaria da Receita Federal:

| - na hip6tese do inciso | do caput deste artigo, até o ultimo dia atil do més de
janeiro;

Il - na hipdtese do inciso Il do caput deste artigo, até o Gltimo dia Gtil do més
subsequente aquele em que ocorrida a situacao de vedacéo;

I11 - na hipotese do inciso 111 do caput:

a) até o ultimo dia Gtil do més seguinte aquele em que tiver ultrapassado em mais
de 20% (vinte por cento) o limite proporcional de que trata o § 10 do art. 3% ou

b) até o ultimo dia Util do més de janeiro do ano-calendario subsequente ao de inicio
de atividades, caso 0 excesso seja inferior a 20% (vinte por cento) do respectivo limite;

IV - na hipétese do inciso IV do caput:

a) até o ultimo dia Gtil do més subsequente a ultrapassagem em mais de 20% (vinte
por cento) do limite de receita bruta previsto no inciso Il do caput do art. 3° ou

b) até o ultimo dia Gtil do més de janeiro do ano-calendario subsequente, na hipotese
de ndo ter ultrapassado em mais de 20% (vinte por cento) o limite de receita bruta previsto no
inciso Il do caput do art. 3°.

8 2° A comunicacdo de que trata o caput deste artigo dar-se-a na forma a ser
estabelecida pelo Comité Gestor.

8 3° A alteragdo de dados no CNPJ, informada pela ME ou EPP a Secretaria da
Receita Federal do Brasil, equivalerd a comunicacdo obrigatdria de exclusdo do Simples
Nacional nas seguintes hipoteses:

| - alteragdo de natureza juridica para Sociedade Andénima, Sociedade Empreséria
em Comandita por AcOes, Sociedade em Conta de Participacdo ou Estabelecimento, no Brasil,
de Sociedade Estrangeira;

Il - inclusédo de atividade econdmica vedada a opc¢édo pelo Simples Nacional;

I1 - inclusdo de s6cio pessoa juridica;

IV - inclusdo de sécio domiciliado no exterior;

V - ciséo parcial; ou

VI - extin¢do da empresa.

Art. 31. A exclusdo das microempresas ou das empresas de pequeno porte do
Simples Nacional produzira efeitos:

I - na hip6tese do inciso | do caput do art. 30 desta Lei Complementar, a partir de
1° de janeiro do ano-calendario subseqliente, ressalvado o disposto no § 4° deste artigo;

Il - na hipotese do inciso Il do caput do art. 30 desta Lei Complementar, a partir do
més seguinte da ocorréncia da situacdo impeditiva;

I11 - na hipotese do inciso 111 do caput do art. 30 desta Lei Complementar:

a) desde o inicio das atividades;

b) a partir de 1° de janeiro do ano-calendario subsequente, na hipotese de nao ter
ultrapassado em mais de 20% (vinte por cento) o limite proporcional de que trata o § 10 do art.
3

IV - na hipotese do inciso V do caput do art. 17 desta Lei Complementar, a partir
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do ano-calendério subsequiente ao da ciéncia da comunicacdo da exclusao;

V - na hipotese do inciso 1V do caput do art. 30:

a) a partir do més subsequente a ultrapassagem em mais de 20% (vinte por cento)
do limite de receita bruta previsto no inciso Il do art. 3°;

b) a partir de 1° de janeiro do ano-calendario subsequente, na hipotese de ndo ter
ultrapassado em mais de 20% (vinte por cento) o limite de receita bruta previsto no inciso Il do
art. 3°.

8 1° Na hipotese prevista no inciso 111 do caput do art. 30 desta Lei Complementar,
a microempresa ou empresa de pequeno porte ndo podera optar, no ano-calendario subsequente
ao do inicio de atividades, pelo Simples Nacional.

8 2° Na hipotese dos incisos V e XVI do caput do art. 17, sera permitida a
permanéncia da pessoa juridica como optante pelo Simples Nacional mediante a comprovacéo
da regularizacdo do debito ou do cadastro fiscal no prazo de até 30 (trinta) dias contados a partir
da ciéncia da comunicacdo da exclusao.

8 3° O CGSN regulamentard os procedimentos relativos ao impedimento de
recolher o ICMS e o ISS na forma do Simples Nacional, em face da ultrapassagem dos limites
estabelecidos na forma dos incisos | ou Il do art. 19 e do art. 20.

8 4° No caso de a microempresa ou a empresa de pequeno porte ser excluida do
Simples Nacional no més de janeiro, na hipétese do inciso | do caput do art. 30 desta Lei
Complementar, os efeitos da exclusdo dar-se-4o nesse mesmo ano.

8 5° Na hipotese do inciso Il do caput deste artigo, uma vez que o0 motivo da
exclusdo deixe de existir, havendo a exclusdo retroativa de oficio no caso do inciso | do caput
do art. 29 desta Lei Complementar, o efeito desta dar-se-&4 a partir do més seguinte ao da
ocorréncia da situacdo impeditiva, limitado, porém, ao ultimo dia do ano-calendario em que a
referida situacéo deixou de existir.

LEI N°11.638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007
Altera e revoga dispositivos da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, e da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, e estende as sociedades
de grande porte disposicBes relativas a
elaboracdo e divulgacdo de demonstracGes
financeiras.

OPRESIDENTEDAREPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Demonstragdes Financeiras de Sociedades de Grande Porte

Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte, ainda que ndo constituidas sob a
forma de sociedades por acOes, as disposicOes da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
sobre escrituracdo e elaboracdo de demonstracdes financeiras e a obrigatoriedade de auditoria
independente por auditor registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a
sociedade ou conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior,
ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Art. 4° As normas de que tratam os incisos I, 1l e IV do § 1° do art. 22 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, poderdo ser especificadas por categorias de companhias
abertas e demais emissores de valores mobilidrios em funcdo do seu porte e das espécies e
classes dos valores mobiliarios por eles emitidos e negociados no mercado.
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LEI N°11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007
Institui o Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o
Fundo de Investimento em Participagdo na
Producdo Econbmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da

outras providéncias. (Ementa com redacdo dada pela
Lei n®12.431, de 24/6/2011)

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° As instituicGes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
para o exercicio da administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios poderdo constituir
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de Investimento
em Participacdo na Producdo Econémica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao
(FIP-PD&I), sob a forma de condominio fechado, que terdo, respectivamente, por objetivo o
investimento no territério nacional em novos projetos de infraestrutura e de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo. (“Caput” do artigo com redacio
dada pela Lei n°®12.431, de 24/6/2011)

8 1° Para os efeitos desta Lei, consideram-se novos os projetos de infra-estrutura
implementados a partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificamente criadas para tal
fim, em:

| - energia;

Il - transporte;

I11 - 4gua e saneamento basico;

IV - irrigagéo; e

V - outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal. (Inciso
acrescido pela Medida Provisoria n°® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

§ 1°-A. Além dos dispositivos previstos no § 1°, consideram-se novos 0s projetos
de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo implementados a
partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a
regulamentacdo do Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT). (Paragrafo acrescido pela Lei n°
12.431, de 24/6/2011)

8 2° Os novos projetos de que tratam os 88 1° e 1°-A deste artigo poderdo constituir-
se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde
que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de
sociedade de propdsito especifico. (Paragrafo com redacfo dada pela Lei n° 12.431, de 24/6/2011)

§ 3° As sociedades de proposito especifico a que se referem os 88 1° e 2° deste
artigo serdo necessariamente organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou
fechado. (Paragrafo com redagio dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° No minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do FIP-IE e do FIP-PD&l
deverdo ser aplicados em acGes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em acoes,
ou outros titulos de emissdo das sociedades de que trata o § 3°, desde que permitidos pela

regulamentacdo da CVM para fundos de investimento em participacdes. (Paragrafo com redagéo
dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)
8 5° (Revogado pela Medida Proviséria n° 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de

24/6/2011)
8 6° O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo

que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
FIP-IE ou pelo FIP-PD&I ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
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de rendimentos dos fundos. (Paragrafo com redagio dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 7° As sociedades de que trata o 8 3° deverdo seguir, pelo menos, as préaticas de
governanca corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos de
investimento em participacdes. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida Proviséria n° 517, de
30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 8 O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo participar do processo decisorio das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua
gestdo, notadamente por meio da indicacdo de membros do Conselho de Administracdo ou,
ainda, pela detencdo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracéo de
acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de
procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na defini¢éo de sua politica estratégica
e na sua gestdo. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 9° O néo atendimento pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I de qualquer das condic¢des
de que trata este artigo implica sua liquidacdo ou sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, no que couber. (Paragrafo com redac&o dada pela Lei n° 12.431, de 24/6/2011)

§ 10. O FIP-IE e 0 FIP-PD&I terdo o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se
enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4°. (Paragrafo com redagéo dada
pela Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 11. Aplica-se também o disposto no §10 deste artigo na hipGtese de
desenquadramento do fundo por encerramento de projeto a que se referem os 8§88 1°, 1°-A e 2°,
(Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE e do FIP-PD&l,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o

valor de resgate e 0 custo de aquisi¢do das cotas. (“Caput” do artigo com redacio dada pela Lei n°
12.431, de 24/6/2011)

8 1° Os ganhos auferidos na alienacgéo de cotas de fundos de investimento de que
trata o caput serdo tributados: (Paragrafo com redac&o dada pela Medida Proviséria n° 517, de 30/12/2010,
convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

| - a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa; (Inciso com redacio dada pela Lei n° 12.431, de 24/6/2011)

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos

por pessoa juridica em operagoes realizadas dentro ou fora de bolsa; (Inciso com redacéo dada pela
Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

1l - (Revogado pela Medida Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n° 12.431, de

24/6/2011)
IV - a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a

beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicBes estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributacdo
favorecida, nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996. (Inciso acrescido
pela Lei n®13.043, de 13/11/2014)

8§ 2° No caso de amortizacdo de cotas, o0 imposto de renda incidira sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no
caput e no § 2°, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragéo
de ajuste anual das pessoas fisicas. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida Proviséria n° 517, de
30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos nesta Lei que
cumprirem os limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.
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8 5° Na hipotese de liquidagdo ou transformacédo do fundo, conforme previsto no §
9° do art. 1° desta Lei, aplicar-se-ao as aliquotas previstas nos incisos I a IV do caput do art. 1°
da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

Art. 3° As perdas apuradas nas operacOes de que trata o art. 2° desta Lei quando
realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuracéo
do lucro real.

Art. 4° A Comisséo de Valores Mobiliérios e a Secretaria da Receita Federal do
Ministério da Fazenda regulamentardo, dentro de suas respectivas competéncias, o0 disposto
nesta Lei.

Art. 5° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo.

Brasilia, 29 de maio de 2007; 186° da Independéncia e 119° da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Guido Mantega

LEI N°12.973, DE 13 DE MAIO DE 2014

Altera a legislacdo tributéria federal relativa ao
Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas -
IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL, a Contribuicdo para o
PIS/Pasep e a Contribuicdlo para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins;
revoga 0 Regime Tributario de Transigdo -
RTT, instituido pela Lei n° 11.941, de 27 de
maio de 2009; dispde sobre a tributacdo da
pessoa juridica domiciliada no Brasil, com
relagdo ao acréscimo patrimonial decorrente de
participacdo em lucros auferidos no exterior por
controladas e coligadas; altera o Decreto-Lei n°
1.598, de 26 de dezembro de 1977 e as Leis n°s
9.430, de 27 de dezembro de 1996, 9.249, de 26
de dezembro de 1995, 8.981, de 20 de janeiro
de 1995, 4.506, de 30 de novembro de 1964,
7.689, de 15 de dezembro de 1988, 9.718, de 27
de novembro de 1998, 10.865, de 30 de abril de
2004, 10.637, de 30 de dezembro de 2002,
10.833, de 29 de dezembro de 2003, 12.865, de
9 de outubro de 2013, 9.532, de 10 de dezembro
de 1997, 9.656, de 3 de junho de 1998, 9.826,
de 23 de agosto de 1999, 10.485, de 3 de julho
de 2002, 10.893, de 13 de julho de 2004,
11.312, de 27 de junho de 2006, 11.941, de 27
de maio de 2009, 12.249, de 11 de junho de
2010, 12.431, de 24 de junho de 2011, 12.716,
de 21 de setembro de 2012, e 12.844, de 19 de
julho de 2013; e da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
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Art. 1° O Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liguido - CSLL, a Contribuicdo para o PIS/Pasep e a Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins serdo determinados segundo as normas da
legislacdo vigente, com as alteracGes desta Lei.

LEI N°5.869, DE 11 DE JANEIRO DE 1973
Institui o Codigo de Processo Civil.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

LIVRO II )
DO PROCESSO DE EXECUGAO

TITULO |
DA EXECUCAO EM GERAL

CAPITULO IV
DA RESPONSABILIDADE PATRIMONIAL

Art. 596. Os bens particulares dos socios ndo respondem pelas dividas da sociedade
sendo nos casos previstos em lei; o sécio, demandado pelo pagamento da divida, tem direito a
exigir que sejam primeiro excutidos os bens da sociedade.

§ 1° Cumpre ao socio, que alegar o beneficio deste artigo, nomear bens da
sociedade, sitos na mesma comarca, livres e desembargados, quantos bastem para pagar o
débito.

8 2° Aplica-se aos casos deste artigo o disposto no paragrafo Unico do artigo
anterior.

Art. 597. O espolio responde pelas dividas do falecido; mas, feita a partilha, cada
herdeiro responde por elas na proporcao da parte que na heranca Ihe coube.

TiTULO Il N
DAS DIVERSAS ESPECIES DE EXECUGCAO

CAPITULO |
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 615. Cumpre ainda ao credor:

| - indicar a espécie de execucdo que prefere, quando por mais de um modo pode
ser efetuada;

Il - requerer a intimacdo do credor pignoraticio, hipotecério, ou anticrético, ou
usufrutuario, quando a penhora recair sobre bens gravados por penhor, hipoteca, anticrese ou
usufruto;

I11 - pleitear medidas acautelatorias urgentes;

IV - provar que adimpliu a contraprestacdo, que lhe corresponde, ou que lhe
assegura 0 cumprimento, se o executado ndo for obrigado a satisfazer a sua prestagédo sendo
mediante a contraprestacédo do credor.

Art. 615-A. O exequente podera, no ato da distribuicdo, obter certiddo
comprobatdria do ajuizamento da execucdo, com identificacdo das partes e valor da causa, para
fins de averbag&o no registro de imoveis, registro de veiculos ou registro de outros bens sujeitos
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a penhora ou arresto.

8 1° O exeqliente devera comunicar ao juizo as averbaces efetivadas, no prazo de
10 (dez) dias de sua concretizacéo.

8 2° Formalizada penhora sobre bens suficientes para cobrir o valor da divida, sera
determinado o cancelamento das averbagfes de que trata este artigo relativas aqueles que néo
tenham sido penhorados.

8 3° Presume-se em fraude a execucao a alienag¢do ou oneracdo de bens efetuada
apos a averbacdo (art. 593).

8 4° O exeqliente que promover averbacdo manifestamente indevida indenizaré a
parte contraria, nos termos do § 2° do art. 18 desta Lei, processando-se o incidente em autos
apartados.

8 5° Os tribunais poderdo expedir instru¢fes sobre o cumprimento deste artigo.
(Artigo acrescido pela Lei n°® 11.382, de 6/12/2006, publicada no DOU de 7/12/2006, em vigor 45 dias apds a
publicacéo).

Art. 616. Verificando o juiz que a peticdo inicial estd incompleta, ou ndo se acha
acompanhada dos documentos indispensaveis a propositura da execucdo, determinard que o
credor a corrija, no prazo de 10 (dez) dias, sob pena de ser indeferida.

LEI N°10.406, DE 10 DE JANEIRO DE 2002
Institui o Cadigo Civil.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

PARTE GERAL

LIVRO |
DAS PESSOAS

TITULO 1l
DAS PESSOAS JURIDICAS

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de
finalidade, ou pela confusdo patrimonial, pode o juiz decidir, a requerimento da parte, ou do
Ministério Publico quando lhe couber intervir no processo, que os efeitos de certas e
determinadas relacdes de obrigacbes sejam estendidos aos bens particulares dos
administradores ou sdcios da pessoa juridica.

Art. 51. Nos casos de dissolucdo da pessoa juridica ou cassada a autorizacao para
seu funcionamento, ela subsistira para os fins de liquidacdo, até que esta se conclua.

8 1° Far-se-4, no registro onde a pessoa juridica estiver inscrita, a averbacéo de sua
dissolugéo.

8 2° As disposicdes para a liquidacao das sociedades aplicam-se, no que couber, as
demais pessoas juridicas de direito privado.

8 3° Encerrada a liquidacdo, promover-se-4 o cancelamento da inscri¢cdo da pessoa
juridica.

TITULO Il
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DA SOCIEDADE

SUBTITULO I
DA SOCIEDADE PERSONIFICADA

CAPITULO |
DA SOCIEDADE SIMPLES

Secéo IV
Das RelacGes com Terceiros

Art. 1.024. Os bens particulares dos socios ndo podem ser executados por dividas
da sociedade, sendo depois de executados 0s bens sociais.

Art. 1.025. O sécio, admitido em sociedade ja constituida, ndo se exime das dividas
sociais anteriores a admisséo.

CAPITULO IV
DA SOCIEDADE LIMITADA

Secao V
Das Deliberacgdes dos Socios

Art. 1.080. As deliberacdes infringentes do contrato ou da lei tornam ilimitada a
responsabilidade dos que expressamente as aprovaram.

LEI N°12.527, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2011

Regula o acesso a informacBes previsto no
inciso XXXIII do art. 5%, no inciso Il do § 3° do
art. 37 e no § 2° do art. 216 da Constituigdo
Federal; altera a Lei n° 8.112, de 11 de
dezembro de 1990; revogaa Lein®11.111,de 5
de maio de 2005, e dispositivos da Lei n® 8.159,
de 8 de janeiro de 1991; e da outras
providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO Il
DO ACESSO A INFORMACOES E DA SUA DIVULGACAO

Art. 7° O acesso a informacdo de que trata esta Lei compreende, entre outros, 0s
direitos de obter:

| - orientacdo sobre os procedimentos para a consecucéao de acesso, bem como sobre
o local onde podera ser encontrada ou obtida a informacao almejada;

Il - informacdo contida em registros ou documentos, produzidos ou acumulados por
seus 6rgdos ou entidades, recolhidos ou ndo a arquivos publicos;

Il - informacdo produzida ou custodiada por pessoa fisica ou entidade privada
decorrente de qualquer vinculo com seus 6rgaos ou entidades, mesmo que esse vinculo ja tenha
cessado;
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IV - informagdo priméria, integra, auténtica e atualizada;

V - informacéo sobre atividades exercidas pelos 6rgdos e entidades, inclusive as
relativas a sua politica, organizagéo e servicos;

VI - informacédo pertinente a administracdo do patriménio publico, utilizacdo de
recursos publicos, licitacdo, contratos administrativos; e

VII - informacao relativa:

a) a implementagdo, acompanhamento e resultados dos programas, projetos e agdes
dos orgéos e entidades pablicas, bem como metas e indicadores propostos;

b) ao resultado de inspecdes, auditorias, prestaces e tomadas de contas realizadas
pelos 6rgdos de controle interno e externo, incluindo prestacdes de contas relativas a exercicios
anteriores.

8 1° O acesso a informacdo previsto no caput ndo compreende as informagdes
referentes a projetos de pesquisa e desenvolvimento cientificos ou tecnoldgicos cujo sigilo seja
imprescindivel a seguranca da sociedade e do Estado.

8 2° Quando ndo for autorizado acesso integral a informacdo por ser ela
parcialmente sigilosa, é assegurado o acesso a parte ndo sigilosa por meio de certiddo, extrato
ou cOpia com ocultacdo da parte sob sigilo.

8 3° O direito de acesso aos documentos ou as informacdes neles contidas utilizados
como fundamento da tomada de decisdo e do ato administrativo serd assegurado com a edicao
do ato decisorio respectivo.

8§ 4° A negativa de acesso as informag6es objeto de pedido formulado aos 6rgéos e
entidades referidas no art. 10, quando ndo fundamentada, sujeitara o responsavel a medidas
disciplinares, nos termos do art. 32 desta Lei.

8 5° Informado do extravio da informag&o solicitada, podera o interessado requerer
a autoridade competente a imediata abertura de sindicancia para apurar o desaparecimento da
respectiva documentacéo.

8 6° Verificada a hipotese prevista no § 5° deste artigo, o responsavel pela guarda
da informacdo extraviada devera, no prazo de 10 (dez) dias, justificar o fato e indicar
testemunhas que comprovem sua alegagéo.

Art. 8° E dever dos 6rgdos e entidades plblicas promover, independentemente de
requerimentos, a divulgacdo em local de facil acesso, no @&mbito de suas competéncias, de
informacdes de interesse coletivo ou geral por eles produzidas ou custodiadas.

8 1° Na divulgacéo das informacOes a que se refere o caput, deverdo constar, no
minimo:

| - registro das competéncias e estrutura organizacional, enderecos e telefones das
respectivas unidades e horarios de atendimento ao publico;

Il - registros de quaisquer repasses ou transferéncias de recursos financeiros;

I11 - registros das despesas;

IV - informagBes concernentes a procedimentos licitatorios, inclusive os
respectivos editais e resultados, bem como a todos os contratos celebrados;

V - dados gerais para 0 acompanhamento de programas, acdes, projetos e obras de
Orgdos e entidades; e

VI - respostas a perguntas mais frequentes da sociedade.

8§ 2° Para cumprimento do disposto no caput, 0s 6rgédos e entidades publicas deverdo
utilizar todos os meios e instrumentos legitimos de que dispuserem, sendo obrigatéria a
divulgacdo em sitios oficiais da rede mundial de computadores (internet).

8 3° Os sitios de que trata 0 § 2° deverdo, na forma de regulamento, atender, entre
outros, aos seguintes requisitos:

| - conter ferramenta de pesquisa de contetdo que permita o acesso a informacéo
de forma objetiva, transparente, clara e em linguagem de facil compreensao;
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Il - possibilitar a gravacdo de relatérios em diversos formatos eletrénicos, inclusive
abertos e ndo proprietarios, tais como planilhas e texto, de modo a facilitar a andlise das
informacoes;

I11 - possibilitar o acesso automatizado por sistemas externos em formatos abertos,
estruturados e legiveis por maquina;

IV - divulgar em detalhes os formatos utilizados para estruturacao da informacéo;

V - garantir a autenticidade e a integridade das informacdes disponiveis para acesso;

VI - manter atualizadas as informacdes disponiveis para acesso;

VII - indicar local e instrugOes que permitam ao interessado comunicar-se, por via
eletrénica ou telefénica, com o 6rgdo ou entidade detentora do sitio; e

VIII - adotar as medidas necessérias para garantir a acessibilidade de contedo para
pessoas com deficiéncia, nos termos do art. 17 da Lei n® 10.098, de 19 de dezembro de 2000, e
do art. 9° da Convencao sobre os Direitos das Pessoas com Deficiéncia, aprovada pelo Decreto
Legislativo n° 186, de 9 de julho de 2008.

8 4° Os Municipios com populacdo de até 10.000 (dez mil) habitantes ficam
dispensados da divulgacdo obrigatéria na internet a que se refere o § 2° mantida a
obrigatoriedade de divulgacdo, em tempo real, de informacdes relativas a execucdo
orcamentaria e financeira, nos critérios e prazos previstos no art. 73-B da Lei Complementar n°
101, de 4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal).

DECRETO-LEI N°5.452, DE 1° DE MAIO DE 1943
Aprova a Consolidacédo das Leis do Trabalho.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, usando da atribuicio que lhe confere o art.
180 da Constituicao,
DECRETA:

TITULO X
DO PROCESSO JUDICIARIO DO TRABALHO
CAPITULO V
DA EXECUCAO
Secéo Il
Do Mandado e da Penhora

Art. 880. Requerida a execucdo, o0 juiz ou presidente do tribunal mandaréa expedir
mandado de citacdo do executado, a fim de que cumpra a decisdo ou o acordo no prazo, pelo
modo e sob as cominagdes estabelecidas ou, quando se tratar de pagamento em dinheiro,
inclusive de contribui¢des sociais devidas & Unido, para que o faga em 48 (quarenta e 0ito)
horas ou garanta a execucao, sob pena de penhora. (“Caput” do artigo com redacao dada pela
Lei n®11.457, de 16/3/2007, em vigor a partir de 2/5/2007)

8 1° O mandado de citacdo devera conter a decisao exeqlienda ou o termo de acordo
ndo cumprido.

8 2° A citacdo sera feita pelos oficiais de diligéncia.

8 3° Se 0 executado, procurado por 2 (duas) vezes no espaco de 48 (quarenta e 0ito)
horas, ndo for encontrado, far-se-a citacdo por edital, publicado no jornal oficial ou, na falta
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deste, afixado na sede da Junta ou Juizo, durante 5 (cinco) dias.

Art. 881. No caso de pagamento da importancia reclamada, sera este feito perante
0 escrivao ou secretario, lavrando-se termo de quitacdo, em 2 (duas) vias, assinadas pelo
exequente, pelo executado e pelo mesmo escrivdo ou secretario, entregando-se a segunda via
ao executado e juntando-se a outra ao processo.

Paragrafo unico. N&o estando presente o exeqliente, serd depositada a importancia,
mediante guia, em estabelecimento oficial de crédito ou, em falta deste, em estabelecimento
bancario idéneo. (Paragrafo unico com redacédo dada pela Lei n° 7.305, de 2/4/1985)

Art. 882. O executado que ndo pagar a importancia reclamada podera garantir a
execucdo mediante deposito da mesma, atualizada e acrescida das despesas processuais, ou
nomeando bens a penhora, observada a ordem preferencial estabelecida no art. 655 do Cédigo
Processual Civil. (Artigo com redacdo dada pela Lei n® 8.432, de 11/6/1992)

Art. 883. Ndo pagando o executado, nem garantindo a execugdo, seguir-se-a
penhora dos bens, tantos quantos bastem ao pagamento da importancia da condenacao,
acrescida de custas e juros de mora, sendo estes, em qualquer caso, devidos a partir da data em
que for ajuizada a reclamacdo inicial. (Artigo com redacdo dada pela Lei n°® 2.244, de

23/6/1954)

LEI N°7.827, DE 27 DE SETEMBRO DE 1989

Regulamenta o art. 159, inciso I, alinea c, da
Constituicdo  Federal, institui o Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte -
FNO, 0 Fundo  Constitucional de
Financiamento do Nordeste - FNE e o Fundo
Constitucional de Financiamento do Centro-
Oeste - FCO, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA CAMARA DOS DEPUTADOS, no exercicio do cargo de
PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 3° Respeitadas as disposi¢cdes dos Planos Regionais de Desenvolvimento, serdo
observadas as seguintes diretrizes na formulagédo dos programas de financiamento de cada um
dos Fundos:

| - concessao de financiamentos exclusivamente aos setores produtivos das regides
beneficiadas;

Il - acdo integrada com instituicdes federais sediadas nas regides;

I11 - tratamento preferencial as atividades produtivas de pequenos e miniprodutores
rurais e pequenas e microempresas, as de uso intensivo de matérias-primas e mao-de-obra locais
e as que produzam alimentos basicos para consumo da populagdo, bem como aos projetos de
irrigacdo, quando pertencentes aos citados produtores, suas associa¢des e cooperativas;

IV - preservacdo do meio ambiente;

V - adocéo de prazos e caréncia, limites de financiamento, juros e outros encargos
diferenciados ou favorecidos, em funcdo dos aspectos sociais, econdmicos, tecnolégicos e
espaciais dos empreendimentos;

VI - conjugacdo do crédito com a assisténcia técnica, no caso de setores
tecnologicamente carentes;
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VII - orcamentagédo anual das aplicagdes dos recursos;

VIII - uso criterioso dos recursos e adequada politica de garantias, com limitacao
das responsabilidades de crédito por cliente ou grupo econémico, de forma a atender a um
universo maior de beneficidrios e assegurar racionalidade, eficiéncia, eficacia e retorno as
aplicacdes;

IX - apoio a criacdo de novos centros, atividades e polos dindmicos, notadamente
em areas interioranas, que estimulem a reducgdo das disparidades intra-regionais de renda;

X - proibicdo de aplicacao de recursos a fundo perdido.

X1 - programag&o anual das receitas e despesas com nivel de detalhamento que dé
transparéncia a gestdo dos Fundos e favoreca a participacdo das liderangas regionais com

assento no conselho deliberativo das superintendéncias regionais de desenvolvimento; (Inciso
acrescido pela Lei Complementar n°® 129, de 8/1/2009)

XIl - divulgacdo ampla das exigéncias de garantias e outros requisitos para a
concessao de financiamento. (Inciso acrescido pela Lei Complementar n® 129, de 8/1/2009)

LEI N°9.491, DE 9 DE SETEMBRO DE 1997
Altera procedimentos relativos ao Programa
Nacional de Desestatizagdo, revoga a Lei n°
8.031, de 12 de abril de 1990, e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 3° N&o se aplicam os dispositivos desta Lei ao Banco do Brasil S.A., a Caixa
Econdmica Federal, e a empresas publicas ou sociedades de economia mista que exercam
atividades de competéncia exclusiva da Uniéo, de que tratam os incisos Xl e XXIIl do art. 21 e
a alinea "c" do inciso | do art. 159 e o art. 177 da Constituicdo Federal, ndo se aplicando a
vedacdo aqui prevista as participacdes acionarias detidas por essas entidades, desde que nédo
incida restricdo legal a alienacdo das referidas participacées.

Art. 4° As desestatizacOes serdo executadas mediante as seguintes modalidades
operacionais:

| - alienacdo de participacdo societaria, inclusive, de controle acionario,
preferencialmente mediante a pulverizacao de acGes.

Il - abertura de capital

Il - aumento de capital, com renuncia ou cessao, total ou parcial, de direitos de
subscricao;

IV - alienacdo, arrendamento, locacdo, comodato ou cessdo de bens e instalacdes;

V - dissolucéo de sociedades ou desativacgdo parcial de seus empreendimentos, com
a consequente alienacdo de seus ativos;

VI - concessao, permissao ou autorizagdo de servicos publicos.

VII - aforamento, remicéo de foro, permuta, cessdo, concessdo de direito real de uso resoluvel e
alienacdo mediante venda de bens iméveis de dominio da Unido. (Inciso acrescido pela Medida Proviséria n®
2161-35, de 23/8/2001)

8 1° A transformacdo, a incorporacdo, a fusdo ou a cisdo de sociedades e a criagdo
de subsidiérias integrais poderdo ser utilizadas a fim de viabilizar a implementacdo da
modalidade operacional escolhida.

8 2° Na hipdtese de dissolugdo, caberd ao Ministro de Estado do Planejamento,
Orcamento e Gestdo acompanhar e tomar as medidas cabiveis a efetivacdo da liquidacdo da
empresa. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida Proviséria n® 2161-35, de 23/8/2001)
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8 3° Nas desestatizagbes executadas mediante as modalidades operacionais
previstas nos incisos I, IV, V, VI e VII deste artigo, a licitacdo poderad ser realizada na
modalidade de leil&o. (Paragrafo com redacéo dada pela Medida Provisoria n® 2161-35, de 23/8/2001)

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976
Dispde sobre as sociedades por agdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO XXV
DISPOSICOES GERAIS

Art. 289. As publicagdes ordenadas pela presente lei serdo feitas no 6rgéao oficial
da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede
da companhia, e em outro jornal de grande circulacdo editado na localidade em que esta situada
a sede da companhia. (“Caput” do artigo com redacio dada pela Lei n°9.457, de 5/5/1997)

8 1° A Comissdo de Valores Mobiliarios poderad determinar que as publicacBes
ordenadas por esta lei sejam feitas, também, em jornal de grande circulacdo nas localidades em
que os valores mobiliarios da companhia sejam negociados em bolsa ou em mercado de balc&o,
ou disseminadas por algum outro meio que assegure sua ampla divulgacdo e imediato acesso
as informacdes. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

8 2° Se no lugar em que estiver situada a sede da companhia ndo for editado jornal,
a publicacéo se fard em 6rgédo de grande circulacao local.

8 3° A companhia deve fazer as publica¢fes previstas nesta Lei sempre no mesmo
jornal, e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos acionistas no extrato da ata da
assembléia-geral ordinaria.

§ 4° O disposto no final do § 3° ndo se aplica a eventual publicacdo de atas ou
balangos em outros jornais.

8 5° Todas as publicacdes ordenadas nesta Lei deverdo ser arquivadas no registro
do comércio.

8 6° As publicacOes do balanco e da demonstracédo de lucros e perdas poderéo ser
feitas adotando-se como expressao monetaria o milhar de reais. (Paragrafo com redagéo dada pela
Lei n°9.457, de 5/5/1997)

§ 7° Sem prejuizo do disposto no caput deste artigo, as companhias abertas poderéo,
ainda, disponibilizar as referidas publicacdes pela rede mundial de computadores. (Paragrafo
acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Art. 289-A. (VETADO na Lei n° 12.431, de 24/6/2011)

LEI N°11.312, DE 27 DE JUNHO DE 2006

Reduz a zero as aliquotas do imposto de renda
e da Contribuicho  Provisoria  sobre
Movimentacdo ou Transmissao de Valores e de
Creditos e Direitos de Natureza Financeira -
CPMF nos casos que especifica; altera a Lei n°
9.311, de 24 de outubro de 1996; e d& outras
providéncias.

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014


http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=389410&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=395730&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=395730&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=414210&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=414210&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2011/lei-12431-24-junho-2011-610836-publicacaooriginal-132921-pl.html

109

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do 8 2° do art. 81 da Lei n° 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, produzidos por titulos publicos dquiridos a partir de 16 de fevereiro de 2006,
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a
20% (vinte por cento).

§ 1° O disposto neste artigo:

| - aplica-se exclusivamente as operacgdes realizadas de acordo com as normas e
condic@es estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - aplica-se as cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores ndo-
residentes que possuam no minimo 98% (noventa e oito por cento) de titulos publicos;

I11 - ndo se aplica a titulos adquiridos com compromisso de revenda assumido pelo
comprador.

8 2° Os rendimentos produzidos pelos titulos e valores mobiliarios, referidos no
caput e no § 1° deste artigo, adquiridos anteriormente a 16 de fevereiro de 2006 continuam
tributados na forma da legislacdo vigente, facultada a op¢do pelo pagamento antecipado do
Imposto nos termos do § 3° deste artigo.

8 3° Até 31 de agosto de 2006, relativamente aos investimentos possuidos em 15 de
fevereiro de 2006, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do imposto
de renda incidente sobre os rendimentos produzidos por titulos publicos que seria devido por
ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do imposto sujeitos
ao beneficio da aliquota zero previsto neste artigo.

8 4° A base de calculo do imposto de renda de que trata o § 3° deste artigo sera
apurada com base em preco de mercado definido pela média aritmética, dos 10 (dez) dias Uteis
gue antecedem 0 pagamento, das taxas indicativas para cada titulo publico divulgadas pela
Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA.

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos Fundos de Investimento
em Participagcdes, Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participacdes e Fundos de Investimento em Empresas Emergentes, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento) incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo
de aquisicdo das cotas.

8 1° Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de investimento de que
trata o caput deste artigo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento):

I - como ganho liquido quando auferidos por pessoa fisica em operacgdes realizadas
em bolsa e por pessoa juridica em opera¢des realizadas dentro ou fora de bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacdo de bens
ou direitos de qualquer natureza quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas
fora de bolsa.

8 2° No caso de amortizacédo de cotas, 0 imposto incidira sobre o valor que exceder
0 respectivo custo de aquisi¢do a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8 3° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos no caput deste
artigo que cumprirem os limites de diversificacdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

8 4° Sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, no caso de Fundo de Investimento em Empresas Emergentes e de Fundo de
Investimento em Participagdes, além do disposto no § 3° deste artigo, os fundos deverao ter a
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carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acOes de sociedades
andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricéo.

8 5° Ficam sujeitos a tributacdo do imposto de renda na fonte, as aliquotas previstas
nos incisos | a IV do caput do art. 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos auferidos pelo cotista quando da distribuicdo de valores pelos fundos de que trata
0 caput deste artigo, em decorréncia de inobservancia do disposto nos 88 3° e 4° deste artigo.

Art. 3° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos nas aplicacdes em fundos de investimento de que trata o art. 2° desta Lei
quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as
normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional.

8 1° O beneficio disposto no caput deste artigo:

| - ndo seré concedido ao cotista titular de cotas que, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das cotas
emitidas pelos fundos de que trata o art. 2° desta Lei ou cujas cotas, isoladamente ou em
conjunto com pessoas a ele ligadas, Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelos fundos;

Il - ndo se aplica aos fundos elencados no art. 2° desta Lei que detiverem em suas
carteiras, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de
seu patrimonio liquido, ressalvados desse limite os titulos de divida mencionados no § 4° do
art. 2° desta Lei e os titulos publicos;

I11 - ndo se aplica aos residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou
que a tribute a aliquota mé&xima inferior a 20% (vinte por cento).

8§ 2° Para efeito do disposto no inciso | do 8§ 1° deste artigo, considera-se pessoa
ligada ao cotista:

| - pessoa fisica:

a) seus parentes até o 2° (segundo) grau;

b) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo)
grau;

c) sdcios ou dirigentes de empresa sob seu controle referida na alinea b deste inciso
ou no inciso Il deste artigo;

Il - pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada,
conforme definido nos 88 1° e 2° do art. 243 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

8 3° A aliquota 0 (zero) referida no caput também se aplica aos ganhos de capital
auferidos na alienac@o ou amortizacdo de quotas de fundos de investimentos de que trata este
artigo. (Paragrafo acrescido pela Lei n° 12.973, de 13/5/2014)

LEI N°11.033, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2004

Altera a tributagdo do mercado financeiro e de
capitais; institui o Regime Tributario para
Incentivo a Modernizacdo e a Ampliacdo da
Estrutura Portuaria - REPORTO; altera as Leis
n° 10.865, de 30 de abril de 2004, 8.850, de 28
de janeiro de 1994, 8.383, de 30 de dezembro
de 1991, 10.522, de 19 de julho de 2002, 9.430,
de 27 de dezembro de 1996, e 10.925, de 23 de
julho de 2004; e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
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Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 3° Ficam isentos do imposto de renda:

| - 0s ganhos liquidos auferidos por pessoa fisica em operacGes no mercado a vista
de acbes nas bolsas de valores e em operagdes com ouro ativo financeiro cujo valor das
alienacdes, realizadas em cada més, seja igual ou inferior a R$ 20.000,00 (vinte mil reais), para
0 conjunto de acdes e para 0 ouro ativo financeiro respectivamente;

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracdo
produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliérios e letras de crédito
imobiliario.

Il - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos
distribuidos pelos Fundos de Investimento Imobiliarios cujas quotas sejam admitidas a

negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. (Inciso
acrescido pela Lein®11.196, de 21/11/2005)

IV - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracao
produzida por Certificado de Depoésito Agropecuério - CDA, Warrant Agropecuério - WA,
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA, Letra de Crédito do Agronegocio
- LCA e Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA, instituidos pelos arts. 1° e 23 da Lei
n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004; (Inciso acrescido pela Lei n® 11.311, de 13/6/2006)

V - na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, a remuneracdo
produzida pela Cédula de Produto Rural - CPR, com liquidacao financeira, instituida pela Lei
n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, alterada pela Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001,
desde que negociada no mercado financeiro. (Inciso acrescido pela Lei n° 11.311, de 13/6/2006)

Paragrafo tnico. O beneficio disposto no inciso Il do caput deste artigo:

| - serd concedido somente nos casos em que o Fundo de Investimento Imobiliario
possua, no minimo, 50 (cinquenta) quotistas;

I - ndo sera concedido ao quotista pessoa fisica titular de quotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das quotas emitidas pelo Fundo de Investimento
Imobiliario ou cujas quotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%

(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo. (Paragrafo tnico acrescido pela Lei n°
11.196, de 21/11/2005)

Art. 4° Nao se aplica o disposto nos arts. 1° e 2° desta Lei as pessoas juridicas de
que trata o art. 77, inciso I, da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, aos investidores
estrangeiros referidos no art. 16 da Medida Provisoria n° 2.189-49, de 23 de agosto de 2001, e
as entidades ou fundos optantes pelo regime especial de que trata o art. 2° da Medida Provisoria
n®2.222, de 4 de setembro de 2001, que permanecem sujeitos as normas previstas na legislacao
vigente.

LEI N°8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994
Institui a Cédula de Produto Rural, e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 1° Fica instituida a Cédula de Produto Rural (CPR), representativa de promessa
de entrega de produtos rurais, com ou sem garantia cedularmente constituida.

Art. 2° Tém legitimacdo para emitir CPR o produtor rural e suas associages,
inclusive cooperativas.
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LEI N°6.015, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1973
Disp0e sobre os registros publicos e d& outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA:
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
TITULO IV
DO REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

CAPITULO |
DAS ATRIBUICOES

Art. 127. No Registro de Titulos e Documentos sera feita a transcrigao:

| - dos instrumentos particulares, para a prova das obrigacdes convencionais de
qualquer valor;

Il - do penhor comum sobre coisas méveis;

Il - da caucgdo de titulos de crédito pessoal e da divida publica federal, estadual ou
municipal, ou de Bolsa ao portador;

IV - do contrato de penhor de animais, ndo compreendido nas disposi¢Oes do art.
10 da Lei n® 492, de 30-8-1934;

V - do contrato de parceria agricola ou pecuaria;

VI - do mandado judicial de renovagdo do contrato de arrendamento para sua
vigéncia, quer entre as partes contratantes, quer em face de terceiros (art. 19, § 2° do Decreto
n® 24.150, de 20-4-1934);

VII - facultativo, de quaisquer documentos, para sua conservagao.

Paragrafo Unico. Cabera ao Registro de Titulos e Documentos a realizacdo de
quaisquer registros ndo atribuidos expressamente a outro oficio.

Art. 128. A margem dos respectivos registros, serdo averbadas quaisquer
ocorréncias que os alterem, quer em relagdo as obrigacdes, quer em atinéncia as pessoas que
nos atos figurem, inclusive quanto a prorrogacdo dos prazos.

LEI N°7.827, DE 27 DE SETEMBRO DE 1989

Regulamenta o art. 159, inciso I, alinea c, da
Constituicdo  Federal, institui o Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte -
FNO, 0 Fundo  Constitucional de
Financiamento do Nordeste - FNE e o Fundo
Constitucional de Financiamento do Centro-
Oeste - FCO, e d& outras providéncias.

O PRESIDENTE DA CAMARA DOS DEPUTADOS, no exercicio do cargo de
PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 9° Observadas as diretrizes estabelecidas pelo Ministério da Integracéo
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Nacional, os bancos administradores poderdo repassar recursos dos Fundos Constitucionais a
outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com capacidade
técnica comprovada e com estrutura operacional e administrativa aptas a realizar, em seguranga
e no estrito cumprimento das diretrizes e normas estabelecidas, programas de crédito
especificamente criados com essa finalidade. (Artigo com redagéo dada pela Lei n® 10.177, de 12/1/2001)

8 1° (VETADO na Lei n° 12.793, de 2/4/2013)

8 2° (VETADO na Lei n® 12.793, de 2/4/2013)

8 3° (VETADO na Lei n° 12.793, de 2/4/2013)

8 4° (VETADO na Lei n® 12.793, de 2/4/2013)

Art. 9°-A Os recursos dos Fundos Constitucionais poderdo ser repassados aos
préprios bancos administradores, para que estes, em nome proprio e com seu risco exclusivo,
realizem as operacOes de crédito autorizadas por esta Lei e pela Lei n® 10.177, de 12 de janeiro
de 2001.

8 1° O montante dos repasses a que se referem o caput estara limitado a proporgéo
do patriménio liquido da institui¢do financeira, fixada pelo Conselho Monetério Nacional.

8 2° O retorno dos recursos aos Fundos Constitucionais se subordina & manutengao
da proporcdo a que se refere o § 3° e independe do adimplemento, pelos mutuérios, das
obrigac@es contratadas pelas instituicdes financeiras com tais recursos.

8 3° O retorno dos recursos aos Fundos Constitucionais, em decorréncia de redugéo
do patriménio liquido das instituicbes financeiras, sera regulamentado pelo Conselho
Monetario Nacional.

8 4° Nas operagdes realizadas nos termos deste artigo:

| - observar-se-a0 0s encargos estabelecidos no art. 1° da Lei n® 10.177, de 2001; e

Il - 0 "del credere" das institui¢des financeiras:

a) (VETADO na Lei n° 12.793, de 2/4/2013)

b) esta contido nos encargos a que se refere o inciso I; e

c) seré reduzido em percentual idéntico ao percentual garantido por fundos de aval.

8 5° Os saldos diarios das disponibilidades relativas aos recursos transferidos nos
termos do caput serdo remunerados pelas instituicdes financeiras com base na taxa extra-
mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil.

§ 6° Os recursos transferidos e utilizados em operacdes de crédito serdo
remunerados pelos encargos pactuados com 0s mutudrios, deduzido o "del credere” a que se
refere 0 § 4°, inciso Il;

8 7° Os bancos administradores deverdo manter sistema que permita consolidar as
disponibilidades e aplicacdes dos recursos, independentemente de estarem em nome do Fundo
Constitucional ou da instituicdo financeira.

8 8° As instituicOes financeiras, nas operacdes de financiamento realizadas nos
termos deste artigo, gozam da isencdo tributaria a que se refere o art. 8° desta Lei.

8 9° Poderdo ser considerados, para os efeitos deste artigo, os valores que ja tenham
sido repassados as instituicdes financeiras e as operacdes de crédito respectivas.

§ 10. Na hipétese do § 9°:

| - ndo havera risco de crédito para as instituicbes financeiras nas operacdes
contratadas até 30 de novembro de 1998;

Il - nas operagdes contratadas de 1° de dezembro de 1998 a 30 de junho de 2001, o
risco de crédito das instituicdes financeiras fica limitado a cinqiienta por cento; e

I11 - o del credere das institui¢des financeiras, mantendo-se inalterados os encargos
pactuados com 0s mutuarios:

a) fica reduzido a zero para as operacOes a que se refere o inciso I; e

b) fica limitado a trés por cento para as operacdes a que se refere o inciso II.

8 11. Para efeito do célculo da taxa de administragdo a que fazem jus os bancos
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administradores, serdo deduzidos do patriménio liquido dos Fundos Constitucionais os valores

repassados as instituicbes financeiras, nos termos deste artigo. (Artigo acrescido pela Medida
Proviséria n® 2.196-3, de 24/8/2001)

IV - Dos Encargos Financeiros

Art. 10. (Revogado pela Lei n° 9.126, de 10/11/1995)
Art. 11. (Revogado pela Lei n° 10.177, de 12/1/2001)
Art. 12. (Revogado pela Lei n° 9.126, de 10/11/1995)

LEI COMPLEMENTAR N° 95, DE 26 DE FEVEREIRO DE 1998
Dispbe sobre a elaboracdo, a redagdo, a
alteracdo e a consolidacdo das leis, conforme
determina o paragrafo Unico do art. 59 da
Constituicao Federal, e estabelece normas para
a consolidacdo dos atos normativos que
menciona.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:
, CAPITULO Il )
DAS TECNICAS DE ELABORACAO, REDACAO E ALTERACAO DAS LEIS

Secéo |
Da Estruturacao das Leis

Art. 7° O primeiro artigo do texto indicara o objeto da lei e o respectivo ambito de
aplicacdo, observados os seguintes principios:

| - excetuadas as codificacdes, cada lei tratara de um Unico objeto;

Il - a lei ndo contera matéria estranha a seu objeto ou a este ndo vinculada por
afinidade, pertinéncia ou conexao;

Il - o &mbito de aplicacdo da lei sera estabelecido de forma tdo especifica quanto
o0 possibilite o conhecimento técnico ou cientifico da area respectiva;

IV - 0 mesmo assunto ndo podera ser disciplinado por mais de uma lei, exceto
guando a subseqliente se destine a complementar lei considerada bésica, vinculando-se a esta
por remissao expressa.

Art. 8° A vigéncia da lei sera indicada de forma expressa e de modo a contemplar
prazo razoavel para que dela se tenha amplo conhecimento, reservada a clausula "entra em vigor
na data de sua publicacdo™ para as leis de pequena repercussao.

§ 1° A contagem do prazo para entrada em vigor das leis que estabelecam periodo
de vacancia far-se-4 com a inclusdo da data da publicacdo e do ultimo dia do prazo, entrando
em vigor no dia subseqliente a sua consumacao integral. (Pardgrafo acrescido pela Lei
Complementar n® 107, de 26/4/2001)

§ 2° As leis que estabelecam periodo de vacancia deverdo utilizar a cldusula ‘esta
lei entra em vigor apos decorridos (o numero de) dias de sua publicagio oficial’ .(Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n® 107, de 26/4/2001)

INSTRUCAO CVM N2 391, DE 16 DE JULHO DE 2003
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Dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos
Fundos de Investimento em
Participacoes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada em 14 de julho de 2003, tendo em vista o
disposto nos arts. 22, inciso IX; 82 inciso I, e 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
RESOLVEU baixar a seguinte Instrugao:

CAPITULO |
DO AMBITO E DA FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispGe sobre a constituicdo, a administracdo e o

funcionamento dos Fundos de Investimento em Participacoes.
CAPITULO Il
DA CONSTITUIQAO E DAS CARACTERISTICAS

Art. 2° O Fundo de Investimento em Participac¢des (fundo), constituido sob a forma
de condominio fechado, € uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de acdes,
debéntures, bénus de subscri¢do, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em acOes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, participando do processo
decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica
e na sua gestdo, notadamente através da indicacdo de membros do Conselho de Administrag&o.

81° Sempre que o fundo decidir aplicar recursos em companhias que estejam, ou
possam estar, envolvidas em processo de recuperacdo e reestruturacdo, sera admitida a
integralizacdo de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos
estejam vinculados ao processo de recuperacao da sociedade investida e desde que o valor dos
mesmaos esteja respaldado em laudo de avaliacéo elaborado por empresa especializada.

82° A participacdo do fundo no processo decisorio da companhia investida pode
ocorrer:

| — pela detencdo de ac¢Oes que integrem o respectivo bloco de controle,

Il — pela celebracdo de acordo de acionistas ou, ainda,

Il — pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adoc¢ao de procedimento que
assegure ao fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestéo.

832 O regulamento do fundo devera estabelecer os critérios a serem observados
para a definicdo das companhias abertas que possam ser objeto de investimento pelo fundo.

84° As companhias fechadas referidas no caput deverdo seguir as seguintes praticas
de governanca:

| — proibi¢do de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;

Il — estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho
de Administracéo;

Il — disponibiliza¢&o de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opc¢bes de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissdo da companhia;

IV — adesdo a cAmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V — no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préaticas de governanga
corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI — auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.
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852 O investimento poderd ser efetivado através de compromisso, mediante o qual
o0 investidor fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido a medida que o
administrador do fundo fizer chamadas, de acordo com prazos, processos decisorios e demais
procedimentos estabelecidos no respectivo compromisso de investimento.

86° Da denominagdo do fundo deverd constar a expressdo "Fundo de Investimento
em Participacfes”, ndo se admitindo que, a denominacdo do fundo, sejam acrescidos nomes ou
expressdes que induzam a uma interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, a sua politica de
investimento ou a seu publico alvo.

8 7° O requisito de efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na
gestdo das companhias investidas de que trata o caput ndo se aplica as companhias investidas
listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governancga corporativa mais estritos que
os exigidos por lei:

| — que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do
fundo; ou

I1 — no periodo de desinvestimento do fundo em cada companhia investida.

8 8° O limite de que trata o inciso | do § 7° sera de 100% (cem por cento) durante
0 prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos
eventos de integralizacdo de cotas previstos no compromisso de investimento.

8 9° Caso o fundo ultrapasse o limite estabelecido no § 7o, inciso I, por motivos
alheios a vontade do gestor, no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o administrador deve:

| — comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

I1 —comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
8§ 7°a 9°introduzidos pela Instru¢cdo CVM n° 540, de 26 de novembro de 2013.

INSTRUC}AO CVM N2 209, DE 25 DE MARCO DE 1994
Dispbe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo dos
Fundos Mutuos de Investimento em
Empresas Emergentes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada em 15 de margo de 1994, e tendo em vista o
disposto na RESOLUCAO N° 1.787, de 1° de fevereiro de 1991, do Conselho Monetario
Nacional e no art. 19 da LEI N2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU:

CAPITULO |
DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

Art. 1° O Fundo Mutuo de Investimento em Empresas Emergentes, constituido sob
a forma de condominio fechado, é uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em
carteira diversificada de valores mobiliarios de emissdo de empresas emergentes, e de sua
denominacdo devera constar a expressdao "Fundo Mutuo de Investimento em Empresas
Emergentes".

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014



117

§1° Entende-se por empresa emergente a companhia que apresente faturamento
liquido anual, ou faturamento liquido anual consolidado, inferiores a R$ 150.000.000,00 (cento
e cinglienta milhdes de Reais), apurados no balangco de encerramento do exercicio anterior a
aquisicdo dos valores mobiliéarios de sua emisséo.

81° com redagdo dada pela Instru¢cdo CVM n® 470, de 6 de maio de 2008.

822 O limite previsto no § 1° deste artigo sera determinado no momento do primeiro
investimento, mas ndo tera aplicacdo quando o Fundo subscrever ou efetuar novas aquisicdes
de acGes ou outros valores mObI|IaI’IOS daquelas mesmas companhlas

§ 3° E vedado ao Fundo investir em sociedade cujo controle acionario seja detido
por grupo de sociedades, de fato ou de direito, cujo patriménio liquido consolidado seja superior
a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de Reais).

§3% com reda(;ao dada pela Instrugao CVM n® 470 de 6 de maio de 2008

MQ%H%WB%@WM—HQQMWH&I&GG—W .
8 4° revogado pela Instrugao CVM n® 453, de 30 de abril de 2007.

Art2°- O Fundo-tera-prazo-maximo-de-duracao-de-10-{dez)-anos;
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ol I Finalidade.
Art. 2° O Fundo terd prazo méximo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir
da data da autorizacdo para funcionamento pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
Art. 2° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n® 477, de 28 de janeiro de 2009.

INSTRUCAO CVM N° 460, DE 10 DE OUTUBRO DE 2007
Dispde sobre os Fundos de Investimento
em Participagdes em Infra-Estrutura e
altera a Instrucdo CVM n° 406, de 27 de
abril de 2004.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 9 de outubro de 2007, de acordo com
o disposto nos arts. 8°, inciso |, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e na Lei n® 11.478,
de 29 de maio de 2007,

RESOLVEU baixar a seguinte Instrugéo:

Art. 1° Esta Instrucdo dispBe sobre os Fundos de Investimento em Participacfes
em Infra-Estrutura (FIP-1E ou fundo).

Art. 2° Aplica-se aos FIP-1E o disposto na Instru¢do CVM n° 391, de 16 de julho
de 2003, ressalvadas as disposicoes desta Instrucéo.

INSTRUCAO CVM N° 514, DE 27 DE DEZEMBRO DE 2011
Determina a divulgacdo adicional de
informacdes sobre transacfes com partes
relacionadas em notas explicativas as
demonstragdes financeiras dos fundos de
investimento especificados no Anexo da
Instrugdo CVM n° 438, de 12 de julho de
2006.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 20 de dezembro de 2011, de acordo
com o disposto no art. 8°, inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU
baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Fica acrescentado o item “XVIII — Informacdes sobre Transa¢Bes com
Partes Relacionadas™ ao Capitulo — Normas Baésicas - 1, Secédo - Informagdes Contébeis - 3, 2
— Notas Explicativas, do Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, anexo a Instrucédo
CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, conforme abaixo determinado:

“XVIII — Informagdes sobre Transa¢Ges com Partes Relacionadas

a) A instituicdo administradora dos fundos de investimento devera também
fazer constar em nota explicativa informacgdes sobre quaisquer transagoes
realizadas entre o fundo e a instituicdo administradora, gestora ou parte a elas
relacionada, de modo que os usuérios da informagdo possam avaliar a
extensdo dos efeitos dessas transacoes na posi¢do patrimonial, financeira e de
resultados do fundo de investimento.
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b) O termo parte relacionada é utilizado neste item com o significado
adaptado do contido no Pronunciamento Técnico CPC 05(R1), aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 642, de 7 de outubro de 2010, devendo ser aplicado em
relacdo a instituicdo administradora ou gestora do fundo de investimento que
reporta a informacao.

c) A instituicdo administradora deve divulgar, no minimo, as seguintes
informacodes:

c.1) natureza do relacionamento existente;

c.2) montante das transacoes realizadas;

c.3) saldos existentes;

c.4) provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa relacionada com o
montante dos saldos existentes, quando aplicavel;

c.5) resultado reconhecido no periodo relacionado a transa¢&o;

c.6) despesas de corretagem apropriadas no periodo;

c.7) taxas médias praticadas, por tipo de instrumento, nas operagdes de
compra de titulos e valores mobiliarios, quando aplicavel, com excecdo de
compra de titulos puablicos federais e aplicacbes em operacOes
compromissadas;

c.8) qualquer outra informagao relevante para o entendimento dos efeitos das
transacoes.

d) A divulgagédo a que se refere o item c deve ser feita separadamente para
cada tipo de transagdo e contraparte envolvida.

e) Constituem exemplos de transacoes a serem divulgadas:

e.1) compra de titulos e valores mobiliarios da instituicdo administradora,
gestora ou parte relacionada;

e.2) venda de titulos e valores mobiliarios para a instituicdo administradora,
gestora ou parte relacionada;

e.3) utilizacao de corretora parte relacionada a instituicdo administradora ou
gestora;

e.4) realizacdo de operacdes compromissadas com a instituicdo financeira
parte relacionada a instituicdo administradora ou gestora;

e.b) realizacdo de operacbes com instrumentos financeiros derivativos cuja
contraparte seja a instituicdo administradora, gestora ou parte a elas
relacionadas;

e.6) prestacdo de outros servicos ao fundo realizada por parte relacionada a

instituicdo administradora ou gestora;

e.7) qualquer outra transagdo entre o fundo e a instituicdo administradora,
gestora ou parte a elas relacionadas.

) As informacdes de operagdes de compra e venda de titulos publicos federais
e de operacBGes compromissadas entre o fundo e a instituicdo administradora,
gestora ou parte a elas relacionada devem ser apresentadas em forma de
tabela, conforme abaixo:

Operagoes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes
relacionadas
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Més/An | Operacdes definitivas de compra | Volume médio diario/ | (Preco praticado/preco
o e venda de titulos publicos |patrimonio médio diario| médio do dia ¥*)
federais realizadas com partes |do fundo ponderado pelo volume
relacionadas/ total de operagdes (*) Informar a fonte
definitivas com titulos publicos utilizada
federais
Operagdes compromissadas com partes relacionadas
Més/Ano | Operagdes compromissadas | Volume médio diario/ Patrimonio | Taxa Média contratada
realizadas com partes | médio diario do fundo Taxa SELIC

compromissadas

relacionadas/ total de operacdes

g) E obrigatéria a divulgacdo das condicBes gerais e termos em que as
transacdes foram efetuadas.
h) A declaracdo de que as transagfes com a instituicdo administradora,
gestora ou parte a elas relacionada foram realizadas de forma equitativa so
pode ser feita se as condi¢des gerais e termos puderem ser efetivamente

comprovados.

i) TransagOes atipicas realizadas ap0s 0 encerramento do exercicio ou
periodo, mas antes da autorizacdo de emissdo das demonstracdes financeiras,
também devem ser divulgadas.” (N.R.)
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Art. 2° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacéo, produzindo efeitos
nos exercicios sociais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2012.

Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente

DELIBERAC}AO CVM N° 642, DE 7 DE OUTUBRO DE 2010
Aprova o Pronunciamento Técnico CPC

05(R1) do Comité de Pronunciamentos
Contébeis - CPC sobre divulgacdo de
partes relacionadas.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 5 de outubro de 2010, com fundamento
nos 88 3° e 5° do art. 177 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados com os
incisos Il e IV do § 1° do art. 22 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhias abertas, 0 Pronunciamento
Técnico CPC 05(R1), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a
presente Deliberacgdo, que trata sobre divulgacédo de partes relacionadas;

Il — revogar a Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008; e

I11 - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial
da Unido, aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as
demonstracdes financeiras de 2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracoes de
2010 para fins de comparacéo.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente

EMENDA CONSTITUCIONAL N° 32, DE 2001
Altera dispositivos dos arts. 48, 57, 61, 62,
64, 66, 84, 88 e 246 da Constituicdo Federal,
e da outras providéncias.

As Mesas da Camara dos Deputados e do Senado Federal, nos termos do 8
3° do art. 60 da Constituicdo Federal, promulgam a seguinte Emenda ao texto
constitucional:

Art. 1° Os arts. 48, 57, 61, 62, 64, 66, 84, 88 e 246 da Constituicdo Federal
passam a vigorar com as seguintes alteracoes:

X - criagéo, transformacdo e extingdo de cargos, empregos e fungdes
publicas, observado o que estabelece o art. 84, VI, b;
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Xl - criacdo e extincdo de Ministérios e 6rgdos da administracdo
publica;

87° Na sessdo legislativa extraordinaria, o0 Congresso Nacional somente
deliberard sobre a matéria para a qual foi convocado, ressalvada a
hipbtese do 8°, vedado o pagamento de parcela indenizatéria em valor
superior ao subsidio mensal.

8 8° Havendo medidas provisorias em vigor na data de convocagédo
extraordinaria do Congresso Nacional, serdo elas automaticamente
incluidas na pauta da convocacéo. " (NR)

PUATE BL. e

e) criacdo e extin¢do de Ministérios e 6rgaos da administracdo publica,
observado o disposto no art. 84, VI

(NR)

" Art. 62. Em caso de relevancia e urgéncia, o Presidente da Republica
podera adotar medidas provisorias, com forca de lei, devendo submeté-
las de imediato ao Congresso Nacional.

§ 1° E vedada a edicio de medidas provisorias sobre matéria:

| - relativa a:

a) nacionalidade, cidadania, direitos politicos, partidos politicos e
direito eleitoral;

b) direito penal, processual penal e processual civil;

¢) organizacao do Poder Judiciario e do Ministério Publico, a carreira e
a garantia de seus membros;

d) planos plurianuais, diretrizes or¢camentarias, orcamento e créditos
adicionais e suplementares, ressalvado o previsto no art. 167, 8 3;

Il - que vise a detencdo ou sequestro de bens, de poupanca popular ou
qualquer outro ativo financeiro;

Il - reservada a lei complementar;

IV - jadisciplinada em projeto de lei aprovado pelo Congresso Nacional
e pendente de sancdo ou veto do Presidente da Republica.

8 2° Medida provisoria que implique instituicdo ou majoracdo de
impostos, exceto os previstos nos arts. 153, 1, 11, 1V, V, e 154, 1l, s
produzird efeitos no exercicio financeiro seguinte se houver sido
convertida em lei até o ultimo dia daquele em que foi editada.
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8 3° As medidas provisorias, ressalvado o disposto nos 88 11 e 12
perderdo eficacia, desde a edigédo, se ndo forem convertidas em lei no
prazo de sessenta dias, prorrogavel, nos termos do § 7°, uma vez por
igual periodo, devendo o Congresso Nacional disciplinar, por decreto
legislativo, as relacdes juridicas delas decorrentes.

8 4° O prazo a que se refere o § 3° contar-se-a da publicacdo da medida
proviséria, suspendendo-se durante os periodos de recesso do
Congresso Nacional.

8 5° A deliberagéo de cada uma das Casas do Congresso Nacional sobre
0 mérito das medidas provisérias dependera de juizo prévio sobre o
atendimento de seus pressupostos constitucionais.

8 6° Se a medida provisoria ndo for apreciada em até quarenta e cinco
dias contados de sua publicacdo, entrard em regime de urgéncia,
subseqtientemente, em cada uma das Casas do Congresso Nacional,
ficando sobrestadas, até que se ultime a votacdo, todas as demais
deliberacdes legislativas da Casa em que estiver tramitando.

§ 7° Prorrogar-se-a uma Unica vez por igual periodo a vigéncia de
medida proviséria que, no prazo de sessenta dias, contado de sua
publicacdo, ndo tiver a sua votacdo encerrada nas duas Casas do
Congresso Nacional.

8 8° As medidas provisorias terdo sua votacdo iniciada na Camara dos
Deputados.

8 9° Cabera a comissdo mista de Deputados e Senadores examinar as
medidas provisorias e sobre elas emitir parecer, antes de serem
apreciadas, em sessdo separada, pelo plenario de cada uma das Casas
do Congresso Nacional.

§ 10. E vedada a reedicdo, na mesma sessdo legislativa, de medida
proviséria que tenha sido rejeitada ou que tenha perdido sua eficécia
por decurso de prazo.

8 11. Nao editado o decreto legislativo a que se refere o § 3° até sessenta
dias ap0s a rejeicdo ou perda de eficicia de medida provisoria, as
relacGes juridicas constituidas e decorrentes de atos praticados durante
sua vigéncia conservar-se-do por ela regidas.

8 12. Aprovado projeto de lei de conversdo alterando o texto original
da medida provisdria, esta manter-se-a integralmente em vigor até que
seja sancionado ou vetado o projeto. " (NR)

ML B4 e
8 2° Se, no caso do § 1°, a Camara dos Deputados e o Senado Federal
ndo se manifestarem sobre a proposi¢édo, cada qual sucessivamente, em
até quarenta e cinco dias, sobrestar-se-do todas as demais deliberacGes
legislativas da respectiva Casa, com excec¢do das que tenham prazo
constitucional determinado, até que se ultime a votagao.
..................................................................................................... " (NR)
"UATL BB, it re s
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8§ 6° Esgotado sem deliberacdo o prazo estabelecido no § 4°, o veto sera
colocado na ordem do dia da sessdo imediata, sobrestadas as demais
proposicdes, até sua votacao final.

VI - dispor, mediante decreto, sobre:

a) organizacédo e funcionamento da administracéo federal, quando néo
implicar aumento de despesa nem criacdo ou extingdo de Orgaos
publicos:

b) extincdo de fungbes ou cargos publicos, quando vagos;

..................................................................................................... " (NR)
" Art. 88. A lei disporé sobre a criacdo e extincdo de Ministérios e
orgdos da administracdo publica. "(NR)

" Art. 246. E vedada a adog&o de medida proviséria na regulamentagio
de artigo da Constitui¢do cuja redacédo tenha sido alterada por meio de
emenda promulgada entre 1° de janeiro de 1995 até a promulgacéao desta
emenda, inclusive. " (NR)

Art. 2° As medidas provisorias editadas em data anterior a da publicacdo

desta emenda continuam em vigor até que medida provisoria ulterior as revogue
explicitamente ou até deliberacdo definitiva do Congresso Nacional.

Art. 3° Esta Emenda Constitucional entra em vigor na data de sua publicacéo.
Brasilia, 11 de setembro de 2001

Mesa da Camara dos Deputados
Mesa do Senado Federal

Deputado Aécio Neves
Presidente

Senador Edison Lobao
Presidente, Interino

Deputado Efraim Morais

1° Vice-Presidente

Senador Antonio Carlos Valadares
2° Vice-Presidente

Deputado Barbosa Neto
2° Vice-Presidente
Senador Carlos Wilson
1° Secretario

Deputado Nilton Capixaba
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2° Secretario
Senador Antero Paes de Barros
2° Secretario

Deputado Paulo Rocha

3° Secretario

Senador Ronaldo Cunha Lima
3° Secretario

Deputado Ciro Nogueira

4° Secretario

Senador Mozarildo Cavalcanti
4° Secretario

LEI N°8.078, DE 11 DE SETEMBRO DE 1990
Dispde sobre a protecdo do consumidor e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

TITULO |
DOS DIREITOS DO CONSUMIDOR
CAPITULO IV N N
DA QUALIDADE DE PRODUTOS E SERVICOS, DA PREVENCAO E DA REPARACAO
DOS DANOS
Secdo V
Da Desconsideracao da Personalidade Juridica

Art. 28. O juiz poderéa desconsiderar a personalidade juridica da sociedade quando,
em detrimento do consumidor, houver abuso de direito, excesso de poder, infracdo da lei, fato
ou ato ilicito ou violagdo dos estatutos ou contrato social. A desconsideracdo também sera
efetivada quando houver faléncia, estado de insolvéncia, encerramento ou inatividade da pessoa
juridica provocados por méa administracao.

8 1°(VETADO).

§ 2° As sociedades integrantes dos grupos societarios e as sociedades controladas,
sdo subsidiariamente responsaveis pelas obrigacdes decorrentes deste cadigo.

8§ 3° As sociedades consorciadas sdo solidariamente responsaveis pelas obrigacGes
decorrentes deste codigo.

8 4° As sociedades coligadas s6 responderao por culpa.

8 5° Também poderd ser desconsiderada a pessoa juridica sempre que sua
personalidade for, de alguma forma, obstaculo ao ressarcimento de prejuizos causados aos
consumidores.

LEI N°8.031, DE 12 DE ABRIL DE 1990
Cria 0o  Programa  Nacional de

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014




126

Desestatizacdo, e d& outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° E instituido o Programa Nacional de Desestatiza¢&o, com 0s seguintes
objetivos fundamentais:

| - reordenar a posicao estratégica do Estado na economia, transferindo a
iniciativa privada atividades indevidamente exploradas pelo setor publico;

Il - contribuir para a reducdo da divida puablica, concorrendo para o
saneamento das finangas do setor publico;

[l - permitir a retomada de investimentos nas empresas e atividades que
vierem a ser transferidas a iniciativa privada;

IV - contribuir para modernizacdo do parque industrial do Pais, ampliando
sua competitividade e reforgando a capacidade empresarial nos diversos setores da
economia;

V - permitir que a administracdo publica concentre seus esforcos nas
atividades em que a presenca do Estado seja fundamental para a consecucdo das
prioridades nacionais;

VI - contribuir para o fortalecimento do mercado de capitais, atraves do
acréscimo da oferta de valores mobiliarios e da democratizacdo da propriedade do
capital das empresas que integrarem o Programa.

Art. 2° Poderdo ser privatizadas, nos termos desta Lei, as empresas:

| - controladas, direta ou indiretamente, pela Unido e instituidas por lei ou ato
do Poder Executivo; ou

Il - criadas pelo setor privado e que, por qualquer motivo, passaram ao
controle, direto ou indireto, da Unido.

8 1° Considera-se privatizagédo a alienacdo, pela Uniéo, de direitos que Ihe
assegurem, diretamente ou através de outras controladas, preponderdncia nas
deliberagdes sociais e 0 poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade.

8 2° Aplicam-se os dispositivos desta lei, no que couber, a alienacdo das
participacdes minoritarias diretas e indiretas da Unido, no capital social de quaisquer
outras empresas.

8 3° Nao se aplicam os dispositivos desta lei as empresas publicas ou
sociedades de economia mista que exercam atividades de competéncia exclusiva da
Unido, de acordo com os arts. 21, 159, inciso I, alinea c e 177 da Constituicdo Federal,
ao Banco do Brasil S.A., e, ainda, ao 6rgéo oficial ressegurador referido no inciso Il do
art. 192 da Constituicdo Federal.

§ 4° (VETADO).

DECRETO N°1.068, DE 2 DE MARCO DE 1994
Dispde sobre a inclusdo no Programa
Nacional de Desestatizacgdo - PND das
participacdes  societarias  minoritarias,
detidas pelas entidades da Administracéo
Federal que menciona, e da outras
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providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicio que lhe confere
0 art. 84, inciso IV, da Constituicéo, e tendo em vista o disposto na Lei n° 8.031, de 12
de abril de 1990,

DECRETA:

Art. 1°. Ficam incluidas no Programa Nacional de Desestatizacdo - PND, na
forma do disposto no art. 2°, 8§ 2°, da Lei n° 8.031, de 12 de abril de 1990, as
participacdes societarias minoritarias de que sdo titulares as fundagfes, autarquias,
empresas publicas, sociedades de economia mista e quaisquer outras entidades
controladas, direta e indiretamente, pela Uni&o.

Art. 2°. As acOes de que sdo titulares as entidades referidas no artigo anterior,
representativas das participacdes societarias minoritarias, deverdo ser depositadas no
Fundo Nacional de Desestatiza¢do - FND, no prazo méaximo de trinta dias, contados da
publicacdo deste Decreto.

Art. 3°. 0 disposto nos artigos anteriores ndo se aplica:

| - as participac@es detidas pelas seguintes entidades: BNDES Participagdes
S.A. - BNDESPAR, BB - Banco de Investimento S.A. - BB-BI e Instituto de Resseguros
do Brasil - IRB:

Il - as acBes ou outros valores mobiliarios, conversiveis em ac¢oes, de emissédo
de sociedades anénimas, objeto de demanda judicial, até o seu transito em julgado;

I11 - &s participacdes minoritarias que, a juizo do Comité de Coordenacao das
Empresas Estatais - CCE, forem consideradas necessarias a consecucao do objeto social
da empresa participante.

Art. 4° A partir da publicacdo deste Decreto, as entidades referidas no art.
1°, exceto as mencionadas no inciso | do art. 3°, somente poderdo subscrever ou adquirir
acdes, quotas ou valores mobiliarios conversiveis em ac6es, nas seguintes hipoteses:

| - subscricBes decorrentes do exercicio de direito de acionistas; conversdo
de debéntures em acdes; subscricdo de agOes por conta de bbnus de subscricdo; e
conversdo de partes beneficiarias, desde que, em qualquer hipotese, por elas detidas na
data da publicacéo deste Decreto;

Il - aquisicOes de acdes ou quotas:

a) em decorréncia de procedimento judicial ou extrajudicial de execucéo de
garantias;

b) através de conversdo de quotas de Certificados de Investimento - CI, na
forma da Lei n° 8167, de 16 de janeiro de 1991,

C) por quaisquer outras formas que tenham por objeto o ressarcimento ou a
preservacdo do patriménio publico.

§ 1° As aquisigOes previstas neste artigo somente poderdo efetivar-se
mediante anuéncia do Comité de Coordenacao das Empresas Estatais - CCE.

8 2° Os valores mobiliarios subscritos ou adquiridos nos termos deste artigo
deverdo ser depositados no Fundo Nacional de Desestatizacdo - FND, no prazo maximo
de trinta dias, contados da data de subscri¢do ou aquisicao.

MEDIDA PROVISORIA N° 517, DE 30 DE DEZEMBRO DE
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Dispde sobre a incidéncia do imposto sobre
a renda nas operacdes que especifica, altera
as Leis n% 6.404, de 15 de dezembro de
1976, 9.430, de 27 de dezembro de 1996,
11.478, de 29 de maio de 2007, e 12.350, de
20 de dezembro de 2010, institui o Regime
Especial de  Incentivos para o0
Desenvolvimento de Usinas Nucleares -
RENUCLEAR, dispde sobre medidas
tributérias relacionadas ao Plano Nacional
de Banda Larga, altera a legislacéo relativa
a isencdo do Adicional ao Frete para
Renovacdo da Marinha Mercante -
AFRMM, dispde sobre a extingdo do Fundo
Nacional de Desenvolvimento, e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicio que lhe confere
0 art. 62 da Constituicdo, adota a seguinte Medida Provisoria, com forca de lei:

Art. 1° Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a renda incidente
sobre os rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei n°
8.981, de 20 de janeiro de 1995, produzidos por titulos ou valores mobiliarios adquiridos
a partir de 1° de janeiro de 2011, objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas
juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes financeiras e
regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou pelo Conselho Monetario
Nacional, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a vinte por cento.

8 1° Para fins do disposto no caput, os titulos ou valores mobiliarios deverédo
ser remunerados por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de pre¢co ou a taxa
referencial - TR e ainda, cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a quatro anos;

Il - vedacdo a recompra do papel pelo emissor nos dois primeiros anos apos
a sua emissao;

[11 - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, cento e oitenta dias;

V - comprovagdo de que o ativo tenha sido negociado em mercados
regulamentados de valores mobiliarios; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os
recursos captados em projetos de investimento.

8 2° O Conselho Monetario Nacional definira a formula de computo do prazo
médio a que se refere o inciso | do § 1°, bem como o procedimento simplificado a que
se refere o inciso VI daquele paragrafo.
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§ 3° Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em titulos ou
valores mobiliarios possuidos em 1° de janeiro de 2011 e que obedecam ao disposto no
§ 10, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do imposto sobre a
renda que seria devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a
partir da data do pagamento do imposto sujeitos ao beneficio da aliquota zero previsto
neste artigo.

Art. 2° No caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito especifico
constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal,
os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas no
Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, as
seguintes aliquotas:

| - zero por cento, quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - quinze por cento, quando auferidos por pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e Contribuicbes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte - SIMPLES NACIONAL.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo aplica-se somente as debéntures que
atendam ao disposto no § 1° do art. 1° emitidas entre a data da publicacdo da
regulamentacdo mencionada no § 2° daquele artigo e a data de 31 de dezembro de 2015.

LEI N°12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011
Dispde sobre a incidéncia do imposto sobre a
renda nas operacOes que especifica; altera as
Leis n°% 11.478, de 29 de maio de 2007, 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, 12.350, de 20 de dezembro
de 2010, 11.196, de 21 de novembro de 2005,
8.248, de 23 de outubro de 1991, 9.648, de 27
de maio de 1998, 11.943, de 28 de maio de
2009, 9.808, de 20 de julho de 1999, 10.260, de
12 de julho de 2001, 11.096, de 13 de janeiro de
2005, 11.180, de 23 de setembro de 2005,
11.128, de 28 de junho de 2005, 11.909, de 4 de
margo de 2009, 11.371, de 28 de novembro de
2006, 12.249, de 11 de junho de 2010, 10.150,
de 21 de dezembro de 2000, 10.312, de 27 de
novembro de 2001, e 12.058, de 13 de outubro
de 2009, e o Decreto- Lei no 288, de 28 de
fevereiro de 1967; institui o Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento de Usinas
Nucleares (Renuclear); dispde sobre medidas
tributarias relacionadas ao Plano Nacional de
Banda Larga; altera a legislacdo relativa a
isencdo do Adicional ao Frete para Renovacéo
da Marinha Mercante (AFRMM); dispde sobre
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a extincgdo do Fundo Nacional de
Desenvolvimento; e da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre
os rendimentos definidos nos termos da alinea a do 8 2° do art. 81 da Lei no 8.981, de 20 de
janeiro de 1995, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento), produzidos por: (“Caput” do artigo com redacio dada pela
Lein®12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicéo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

| - titulos ou valores mobiliérios adquiridos a partir de 1° de janeiro de 2011, objeto
de distribuicdo puablica, de emisséo de pessoas juridicas de direito privado néo classificadas

como institui¢des financeiras; ou (Inciso acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edigéo
Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Il - fundos de investimento em direitos creditérios constituidos sob a forma de
condominio fechado, regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, cujo

originador ou cedente da carteira de direitos creditorios ndo seja instituicdo financeira. (Inciso
acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

§ 1° Para fins do disposto no inciso | do caput, os titulos ou valores mobiliarios
deverdo ser remunerados por taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de preco ou a Taxa
Referencial - TR, vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap0s a sua emissdo e a liquidacéo antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetério
Nacional,

I11 - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de,
no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovacao de que o titulo ou valor mobiliario esteja registrado em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos

projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovacao.
(Paragrafo com redacao dada pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013,
com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 1°-A. Para fins do disposto no inciso Il do caput, a rentabilidade esperada das
cotas de emissdo dos fundos de investimento em direitos creditérios devera ser referenciada em
taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de preco ou a TR, observados, cumulativamente, 0s

seguintes requisitos: (“Caput” do pardgrafo acrescido pela Lei n®12.713, de 17/9/2012, com redagio dada
pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)

I - o fundo deve possuir prazo de duragdo minimo de 6 (seis) anos; (Inciso com redagéo
dada pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos
a 4/6/2013)

Il - vedacdo ao pagamento total ou parcial do principal das cotas nos 2 (dois)
primeiros anos a partir da data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de cotas
constitutivas do patriménio inicial do fundo, exceto nas hipdteses de liquidacdo antecipada do
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fundo, previstas em seu regulamento; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacéo
dada pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos
a 4/6/2013)

Il - vedacdo a aquisicéo de cotas pelo originador ou cedente ou por partes a eles
relacionadas, exceto quando se tratar de cotas cuja classe subordine-se as demais para efeito de

amortizacdo e resgate; (Inciso acrescido pela Lei n° 12.715, de 17/9/2012, com redacio dada pela Lei n°
12.844, de 19/7/2013, publicada Edicédo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

IV - prazo de amortizagdo parcial de cotas, inclusive as provenientes de
rendimentos incorporados, caso existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)

dias; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacéo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

V - comprovacdo de que as cotas estejam admitidas a negociacdo em mercado
organizado de valores mobilidrios ou registrados em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de

competéncia; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redag8o dada pela Lei n® 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicéo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos
obtidos com a operacdo em projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao

desenvolvimento e & inovagao; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacéo dada pela
Lein®12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicao Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

VII - presenca obrigatdria no contrato de cessao, no regulamento e no prospecto, se
houver, na forma a ser regulamentada pela CVM:

a) do objetivo do projeto ou projetos beneficiados;

b) do prazo estimado para inicio e encerramento ou, para os projetos em andamento,
a descricéo da fase em que se encontram e a estimativa do seu encerramento;

c) do volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a realizacdo do
projeto ou projetos ndo iniciados ou para a conclusdo dos ja iniciados; e

d) do percentual que se estima captar com a venda dos direitos creditérios, frente
as necessidades de recursos financeiros dos projetos beneficiados; (Inciso acrescido pela Lei n°
12.844, de 19/7/2013, publicada na Edic&o Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

VIII - percentual minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) de patriménio liquido
representado por direitos creditérios, e a parcela restante por titulos publicos federais, operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou cotas de fundos de investimento que

invistam em titulos publicos federais. (Inciso acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na
Edicéo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

§ 1°-B. Para fins do disposto no inciso | do caput, os certificados de recebiveis
imobiliarios deverdo ser remunerados por taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de pre¢o
ou a TR, vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada, e ainda,

cumulativamente, apresentar 0s seguintes requisitos: (“Caput” do pardgrafo acrescido pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012, com redacao dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU
de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, na data de sua emissao; (Inciso
acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

Il - vedacdo a recompra dos certificados de recebiveis imobiliarios pelo emissor ou
parte a ele relacionada e o cedente ou originador nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao
e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pre-pagamento, salvo na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador; (Inciso
acrescido pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢do Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

IV - prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de,
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no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na
Edicéo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

V - comprovacdo de que os certificados de recebiveis imobilidrios estejam
registrados em sistema de registro, devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas respectivas areas de competéncia; e (Inciso acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edicédo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a

projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao.
(Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

8 1°-C. O procedimento simplificado previsto nos incisos VI dos 8§ 1°, 1°-A e 1°-B
deve demonstrar que 0s gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso ocorreram em prazo

igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da oferta publica. (Paragrafo
acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

8 1°-D. Para fins do disposto neste artigo, os fundos de investimento em direitos
creditorios e os certificados de recebiveis imobiliarios podem ser constituidos para adquirir
recebiveis de um Unico cedente ou devedor ou de empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edigio Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 2° O Conselho Monetario Nacional definira a formula de cbmputo do prazo medio
a que se refere o inciso | dos 88 1° e 1°- B, e o procedimento simplificado a que se referem os
incisos V1 dos 88 1°, 1°-A e 1°-B. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada
na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 3° Para fins do disposto neste artigo sdo consideradas instituicdes financeiras
bancos de qualquer espécie, cooperativas de crédito, caixa econdmica, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades corretoras de cambio, de titulos de
valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de
crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil.

8 4° O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional,

Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores ndo residentes
que possuam no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do
fundo aplicado em titulos de que trata o inciso | do caput. (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 12.844,
de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8§ 4°-A. O percentual minimo a que se refere o inciso 1l do § 4° podera ser de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado em
titulos de que trata o inciso | do caput no prazo de 2 (dois) anos, contado da data da primeira
integralizacdo de cotas. (Paragrafo acrescido pela Lei n° 12.715, de 17/9/2012, com redacio dada pela Lei
n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 5° Os fundos a que se refere o inciso Il do 8§ 4° observardo as regras disciplinadas
nos 88 4°, 5°e 6° do art. 3°.

8 6° Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em titulos ou valores
mobiliarios possuidos em 1° de janeiro de 2011 e que obedecam ao disposto no § 1°, fica
facultado ao investidor estrangeiro antecipar 0 pagamento do imposto sobre a renda que seria
devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do
imposto sujeitos ao beneficio da aliquota O (zero) previsto neste artigo.

8 7° O Ministério da Fazenda podera disciplinar o computo do imposto sobre a
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renda devido pelo investidor estrangeiro, nos casos em que este opte pela antecipacdo de
pagamento disposta no § 6°, tendo como base para apuragao do tributo:

| - o preco de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos valores
negociados apurados nos 10 (dez) dias Uteis que antecedem o pagamento antecipado do imposto
sobre a renda; ou

Il - o preco apurado com base na curva de juros do papel, nos casos em que,
cumulativamente ou n&o:

a) inexista, no prazo de antecedéncia disposto no inciso I, a negociacgéo do titulo em
plataforma eletrdnica;

b) o volume negociado se mostre insuficiente para concluir que o preco observado
espelha o valor do titulo.

8 8° Fica sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado na
forma deste artigo ndo alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil - RFB: (“Caput” do pardgrafo acrescido pela Lei n°12.715, de 17/9/2012)

| - 0 emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou (Inciso acrescido pela Lei n° 12.715, de

17/9/2012)
Il - o cedente, no caso de certificados de recebiveis imobiliarios e de cotas de fundo

de investimento em direitos creditorios. (Inciso acrescido pela Lei n° 12.715, de 17/9/2012, com redacéo
dada pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos
a 4/6/2013)

8 9° Os rendimentos produzidos pelos titulos ou valores mobiliarios a que se refere
este artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hip6tese
prevista no § 8°, sem prejuizo da multa nele estabelecida. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de
17/9/2012)

8 10. Aplica-se o disposto neste artigo aos fundos soberanos que realizarem
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, ainda que domiciliados ou residentes em paises com tributacéo
favorecida nos termos do art. 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996. (Paragrafo acrescido
pela Lei n®12.844, de 19/7/2013, com redacéo dada pela Lei n°® 13.043, de 13/11/2014)

8 11. Para fins do disposto no § 10, classificam-se como fundos soberanos os
veiculos de investimento no exterior cujo patriménio seja composto por recursos provenientes
exclusivamente da poupanca soberana do pais respectivo e gque, adicionalmente, cumpram o0s
seguintes requisitos:

| - apresentem, em ambiente de acesso publico, uma politica de propdsitos e de
investimento definida;

Il - apresentem, em ambiente de acesso publico e em periodicidade, no minimo,
anual, suas fontes de recursos; e

Il - disponibilizem, em ambiente de acesso publico, as regras de resgate dos
recursos por parte do governo. (Paragrafo acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edig&o
Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Art. 2° No caso de debéntures emitidas por sociedade de propoésito especifico,
constituida sob a forma de sociedade por acGes, dos certificados de recebiveis imobiliérios e de
cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio fechado, relacionados a captacéo de recursos com vistas em implementar projetos
de investimento na &rea de infraestrutura, ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou juridicas residentes
ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na

fonte, as seguintes aliquotas: (“Caput” do artigo com redacio dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

I - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e
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Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacéo de Tributos e Contribui¢des devidos pelas Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

8 1° O disposto neste artigo aplica-se somente aos ativos que atendam ao disposto
nos 88 1°, 1°-A, 1°-B, 1°-C e 2° do art. 1°, emitidos entre a data da publicagdo da regulamentagéo
mencionada no § 2° do art. 1° e 31 de dezembro de 2030. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n°
13.043, de 13/11/2014)

8 1°-A. As debéntures objeto de distribuicdo pablica, emitidas por concessionéria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, constituidas sob a forma de sociedade por a¢des,
para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal também

fazem jus aos beneficios dispostos no caput, respeitado o disposto no § 1°. (Paragrafo acrescido
pela Lei n°®12.715, de 17/9/2012, com redacao dada pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicao Extra
do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 I°-B. As debéntures mencionadas no caput e no 8 I°-A poderédo ser emitidas por
sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas neste artigo, desde que
constituidas sob a forma de sociedade por a¢Oes. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 2° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas
juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

8§ 3° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderédo ser excluidos na
apuracdo do lucro real.

8 4° As perdas apuradas nas operagdes com 0s ativos a que se refere este artigo,
quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na
apuracéo do lucro real. (Paragrafo com redagéo dada pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 5° Ficam sujeitos a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
na forma deste artigo néo alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda: (“Caput” do pardigrafo com redacio dada pela
Lei © 12.844, de 19/7/2013)

| - 0 emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou (Inciso acrescido pela Lei n° 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Il - o cedente, no caso de certificados de recebiveis imobiliarios e fundos de

investimento em direitos creditdrios. (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na
Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8§ 6° O controlador da sociedade de proposito especifico criada para implementar o
projeto de investimento na forma deste artigo respondera de forma subsidiaria com relacédo ao
pagamento da multa estabelecida no § 5°. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 7° Os rendimentos produzidos pelos valores mobiliarios a que se refere este artigo
sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipétese prevista no §
5° sem prejuizo da multa nele estabelecida. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 8° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos quaisquer
valores que constituam remuneracao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienacdo. (Paragrafo acrescido pela Lei n° 12.715, de 17/9/2012)

LEI COMPLEMENTAR N° 101, DE 4 DE MAIO DE 2000
Estabelece normas de finangas publicas
voltadas para a responsabilidade na gestédo
fiscal e da outras providéncias.
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O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:
CAPITULO 1lI
DA RECEITA PUBLICA
Secéo Il
Da Renuncia de Receita

Art. 14. A concessdo ou ampliagdo de incentivo ou beneficio de natureza tributéria
da qual decorra renuncia de receita deverd estar acompanhada de estimativa do impacto
orcamentario-financeiro no exercicio em que deva iniciar sua vigéncia e nos dois seguintes,
atender ao disposto na lei de diretrizes orcamentarias e a pelo menos uma das seguintes
condigdes:

| - demonstracdo pelo proponente de que a renuncia foi considerada na estimativa
de receita da lei orcamentaria, na forma do art. 12, e de que néo afetaré as metas de resultados
fiscais previstas no anexo préprio da lei de diretrizes orcamentarias;

Il - estar acompanhada de medidas de compensacgdo, no periodo mencionado no
caput, por meio do aumento de receita, proveniente da elevacao de aliquotas, ampliacdo da base
de célculo, majoracdo ou criacdo de tributo ou contribuicéo.

Il - (VETADO na Lei Complementar n° 148, de 25/11/2014)

8 1° A rendncia compreende anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido,
concessdo de isencdo em carater ndo geral, alteracdo de aliquota ou modificacdo de base de
calculo que implique reducdo discriminada de tributos ou contribuigdes, e outros beneficios que
correspondam a tratamento diferenciado.

§ 2° Se 0 ato de concessdo ou ampliacdo do incentivo ou beneficio de que trata o
caput deste artigo decorrer da condi¢cdo contida no inciso Il, o beneficio sé entrara em vigor
quando implementadas as medidas referidas no mencionado inciso.

8§ 3° O disposto neste artigo ndo se aplica:

| - as alteracBes das aliquotas dos impostos previstos nos incisos I, I, IV e V do art.
153 da Constituicdo, na forma do seu § 1°;

Il - ao cancelamento de débito cujo montante seja inferior ao dos respectivos custos
de cobranca.

Il - (VETADO na Lei Complementar n° 148, de 25/11/2014)

IV - (VETADO na Lei Complementar n® 148, de 25/11/2014)

V - (VETADO na Lei Complementar n° 148, de 25/11/2014)

LEI N°12.919, DE 24 DE DEZEMBRO DE 2013
Dispde sobre as diretrizes para a elaboragédo e
execucdo da Lei Orgcamentaria de 2014 e d&
outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
.................................. ~CAF1ITULOVIII~
DAS ALTERACOES NA LEGISLACAO E SUA ADEQUACAO ORCAMENTARIA
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Secéo |
Disposicoes Gerais sobre Adequacdo Orcamentaria das AlteracGes na Legislacao

Art. 94. As proposicdes legislativas e respectivas emendas, conforme art. 59 da
Constituicdo Federal, que, direta ou indiretamente, importem ou autorizem diminui¢do de
receita ou aumento de despesa da Unido, deverdo estar acompanhadas de estimativas desses
efeitos no exercicio em que entrarem em vigor e nos dois subsequentes, detalhando a memoria
de célculo respectiva e correspondente compensacéo, para efeito de adequacdo orcamentaria e
financeira e compatibilidade com as disposi¢Ges constitucionais e legais que regem a matéria.

8 1° Os orgéos dos Poderes, o Ministério Publico da Uniéo e a Defensoria Publica
da Unido encaminhardo, quando solicitados por Presidente de 6rgdo colegiado do Poder
Legislativo, dispensada deliberacdo expressa do colegiado, no prazo maximo de sessenta dias,
0 impacto orgamentério e financeiro relativo a proposicao legislativa, na forma de estimativa
da diminuicédo de receita ou do aumento de despesa, ou oferecerdo os subsidios técnicos para
realizé-la.

8 2° Os oOrgdos mencionados no § 1° atribuirdo a Orgdo de sua estrutura
administrativa a responsabilidade pelo cumprimento do disposto neste artigo.

8 3° A estimativa do impacto orcamentario-financeiro previsto neste artigo devera
ser elaborada ou homologada por 6rgdo competente da Unido e acompanhada da respectiva
memoria de célculo.

8§ 4° A remissdo a futura legislacéo, o parcelamento de despesa ou a postergacao do
impacto orcamentario-financeiro ndo elidem a necessaria estimativa e correspondente
compensacao previstas no caput.

8 5% Aplicam-se as disposi¢Oes deste Capitulo as proposi¢cdes decorrentes do
disposto nos incisos X1 e X1V do art. 21 da Constituigdo Federal.

8 6° Sera considerada incompativel a proposicéo que:

| - aumente despesa em matéria de iniciativa privativa, nos termos dos arts. 49, 51,
52,61, 63, 96 e 127 da Constituicdo Federal; e

Il - altere gastos com pessoal, nos termos do art. 169, 8 1°, da Constituicdo Federal,
concedendo aumento que resulte em somatdrio das parcelas remuneratorias permanentes
superior ao limite fixado no inciso XI do art. 37 da Constitui¢do Federal.

8 7° As disposicOes desta Lei aplicam-se inclusive as proposicdes legislativas
mencionadas no caput que se encontrem em tramitacdo no Congresso Nacional.

8 8° As propostas de atos que resultem em criagdo ou aumento de despesa
obrigatoria de carater continuado, entendida aquela que constitui ou venha a se constituir em
obrigacdo constitucional ou legal da Unido, além de atender ao disposto nos arts. 16 e 17 da Lei
de Responsabilidade Fiscal, deverdo, previamente a sua edicéo, ser encaminhadas aos 6rgados a
seguir para que se manifestem sobre a compatibilidade e adequacao orcamentaria e financeira:

| - no &mbito do Poder Executivo, aos Ministérios do Planejamento, Orcamento e
Gestédo e da Fazenda; e

Il - no &mbito dos demais Poderes, do Ministério Pablico da Unido e da Defensoria
Publica da Unido, aos 6rgdos competentes, inclusive os referidos no § 1° do art. 22.

8 9° Somente por meio de norma legal podera ser concedido aumento de parcelas
transitdrias, que ndo se incorporem a vencimentos ou proventos, relativas a férias, abono de
permanéncia, exercicio de funcdo eleitoral e outras de natureza eventual como retribuicdes,
parcelas ou vantagens com previsao constitucional.

§ 10. (VETADO).
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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR
N.° 246, DE 2016

(Do Sr. Otavio Leite)

Regulamenta a participacao do investidor anjo no aporte de capital na
micro e pequena empresa e da outras providéncias.

DESPACHO:
APENSE-SE A (AO) PLP-446/2014.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Para incentivar as atividades de inovacao e investimentos produtivos, as
sociedades enquadradas como microempresa ou empresa de pequeno porte, nos
termos da Lei Complementar n.° 123, de 14 de dezembro 2006, poderdo admitir o
aporte de capital, que ndo integrara o capital social da empresa.

8§ 1° As finalidades de fomento a inovacéo e investimentos produtivos
deverdo constar do contrato.

§ 2° O aporte de capital podera ser realizado por pessoas fisicas ou
juridicas, denominadas investidores-anjos.

8§ 3° A atividade constitutiva do objeto social € exercida unicamente pelos
sécios regulares, em seu nome individual e sob sua prépria e exclusiva
responsabilidade.

8 4° Os investidores-anjos:

| - ndo serdo considerados socios nem terdo qualquer direito de
geréncia ou voto na administracdo da empresa;

Il - ndo responderéo por qualquer divida da empresa, inclusive em
recuperacdo 20 judicial, ndo se aplicando a eles o art. 50 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cdadigo Civil.

8 5° Os valores aportados de capital ndo s@o considerados receitas da
sociedade para fins de enquadramento como microempresa ou empresa de
pequeno porte.

8 6° Ao final de cada periodo, os investidores-anjos faréo jus a
remuneracao correspondente aos resultados distribuidos, conforme contrato de
participacéo, nao superior a 50% (cinquenta por cento) dos lucros da sociedade
enquadrada como microempresa e empresa de pequeno porte.

§ 7° O investidor-anjo somente podera exercer o direito de resgate
depois de decorridos, no minimo, dois anos do aporte de capital, ou prazo
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superior estabelecido no contrato, e seus haveres serdao pagos na forma do art.
1.031 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil, mas nao
poderao ultrapassar o valor investido devidamente corrigido.

§ 8° O disposto no § 7° deste artigo ndo impede a transferéncia da
titularidade do aporte para terceiros.

8§ 9° A transferéncia da titularidade do aporte para terceiros alheios a
sociedade dependera do consentimento dos soécios, salvo estipulacédo
contratual expressa em contrario.

Art. 2° A emisséao e titularidade de aportes especiais ndo impede a fruicdo do
Regime Especial Unificado de Arrecadacao de Tributos e Contribui¢cdes devidos pelas
Microempresas e Empresas de Pequeno Porte — Simples Nacional.

Art. 3° Caso os socios decidam pela venda da empresa, o investidor-anjo tera
direito de preferéncia na aquisi¢do, bem como direito de venda conjunta da titularidade
do aporte de capital, nos mesmos termos e condi¢cdes que forem ofertados aos sécios
regulares.

Art. 4° Os fundos de investimento poderdo aportar capital como investidores-
anjos em microempresas e empresas de pequeno porte.

Art. 5° Fica instituido a isencéo de imposto de renda incidente sobre o lucro de
capital do investidor anjo, mercé de aplicacdes na micro e pequena empresa, na forma
desta lei.

JUSTIFICATIVA

O Investimento-Anjo é o investimento efetuado por pessoas fisicas com seu
capital proprio em empresas nascentes com alto potencial de crescimento (as
startups). Usualmente é efetuado por profissionais (empreséarios, executivos e
profissionais liberais) experientes, que agregam valor para o empreendedor com seus
conhecimentos, experiéncia e rede de relacionamentos além dos recursos financeiros,
por isto é conhecido como smart-money, com uma participa¢do minoritaria no negocio,
sem posicao executiva na empresa, mas apoiam o empreendedor atuando como um
mentor/conselheiro.

O Investidor-Anjo tem como objetivo aplicar em negdécios com alto potencial de
retorno, que consequentemente terdo um grande impacto positivo para a sociedade
através da geracédo de oportunidades de trabalho e de renda.

O termo "anjo" é utilizado pelo fato de nédo ser um investidor exclusivamente
financeiro que fornece apenas o capital necessario para o negdocio, mas por apoiar ao
empreendedor, aplicando seus conhecimentos, experiéncia e rede de relacionamento
para orienta-lo e aumentar suas chances de sucesso.

Os investidores anjos sdo uma realidade. As Startups constituem um potencial
formidavel para o desenvolvimento do pais. E imperioso, ao mesmo tempo, regrar
esta atividade, como criar mecanismo de incentivo a sua pratica.

A presente proposta, por assim dizer, significa o corolario de discussfes e
reflexdes travadas no ambiente do empreendedorismo brasileiro, em especial a
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instituicdo Anjos do Brasil, bem como o circuito Startups, além de féruns e seminarios
além de traduzir entendimentos firmados entre este signatario e o Secretaria da Micro
e Pequena Empresa na figura do Senhor Ministro Guilherme Afif Domingos.

Em razéo da relevancia do tema e por considerar que na estratégia do processo
legislativo se faz necessario criar esta alternativa “a despeito de a matéria estar
inserida em projeto sob analise do Senado Federal, cuja a votacdo se encontra
obstruida , é que vimos como necessério a apresentacdo deste projeto.

Conto com o apoio dos nobres parlamentares para aprovarmos a presente
proposta.

Sala das Sessoes, 10 de marco de 2016.

Deputado OTAVIO LEITE
PSDB/RJ

LEGISLAQAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacédo de Organizacdo da Informacao Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacéao Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacdo Citada - SELEC

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006

(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da
Lei Complementar n® 139, de 10 de novembro de 2011)
Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e
da Empresa de Pequeno Porte; altera
dispositivos das Leis n° 8.212 e 8.213, ambas
de 24 de julho de 1991, da Consolidagdo das
Leis do Trabalho - CLT, aprovada pelo
Decreto-Lei n®5.452, de 1° de maio de 1943, da
Lei n° 10.189, de 14 de fevereiro de 2001, da
Lei Complementar n° 63, de 11 de janeiro de
1990; e revoga as Leis n° 9.317, de 5 de
dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de outubro de
1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:
CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei Complementar estabelece normas gerais relativas ao tratamento
diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas e empresas de pequeno porte no
ambito dos Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, especialmente
no que se refere:

| - & apuracdo e recolhimento dos impostos e contribui¢des da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, mediante regime Unico de arrecadacdo, inclusive
obrigagdes acessorias;

Il - ao cumprimento de obrigagdes trabalhistas e previdenciarias, inclusive
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obrigagdes acessorias;

I11 - ao acesso a crédito e ao mercado, inclusive quanto a preferéncia nas aquisi¢oes
de bens e servicos pelos Poderes Publicos, a tecnologia, ao associativismo e as regras de
inclusdo.

IV - ao cadastro nacional Unico de contribuintes a que se refere o inciso IV do
paragrafo unico do art. 146, in fine, da Constituicdo Federal. (Inciso acrescido pela Lei
Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 1° Cabe ao Comité Gestor do Simples Nacional (CGSN) apreciar a necessidade
de revisdo, a partir de 1° de janeiro de 2015, dos valores expressos em moeda nesta Lei
Complementar.

§ 2° (VETADO)

8 3° Ressalvado o disposto no Capitulo IV, toda nova obrigagdo que atinja as
microempresas e empresas de pequeno porte deverd apresentar, no instrumento que a instituiu,
especificacdo do tratamento diferenciado, simplificado e favorecido para cumprimento.
(Paréagrafo acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 4° Na especificacdo do tratamento diferenciado, simplificado e favorecido de que
trata 0 § 3°, devera constar prazo maximo, quando forem necessarios procedimentos adicionais,
para gque os Orgaos fiscalizadores cumpram as medidas necessarias a emissdao de documentos,
realizacdo de vistorias e atendimento das demandas realizadas pelas microempresas e empresas
de pequeno porte com o objetivo de cumprir a nova obrigacdo. (Paragrafo acrescido pela Lei
Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 5° Caso o 6rgdo fiscalizador descumpra os prazos estabelecidos na especificagcdo
do tratamento diferenciado e favorecido, conforme o disposto no § 4°, a nova obrigacéo sera
inexigivel até que seja realizada visita para fiscalizacdo orientadora e seja reiniciado o prazo
para regularizacdo. (Paragrafo acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 6° A auséncia de especificacdo do tratamento diferenciado, simplificado e
favorecido ou da determinacao de prazos maximos, de acordo com os 88 3° e 4°, tornara a nova
obrigacdo inexigivel para as microempresas e empresas de pequeno porte. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 7° A inobservéncia do disposto nos 88 3° a 6° resultard em atentado aos direitos e
garantias legais assegurados ao exercicio profissional da atividade empresarial. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

Art. 2° O tratamento diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas
e empresas de pequeno porte de que trata o art. 1° desta Lei Complementar sera gerido pelas
instancias a seguir especificadas:

| - Comité Gestor do Simples Nacional, vinculado ao Ministério da Fazenda,
composto por 4 (quatro) representantes da Secretaria da Receita Federal do Brasil, como
representantes da Unido, 2 (dois) dos Estados e do Distrito Federal e 2 (dois) dos Municipios,
para tratar dos aspectos tributarios; e

Il - Forum Permanente das Microempresas e Empresas de Pequeno Porte, com a
participacdo dos érgdos federais competentes e das entidades vinculadas ao setor, para tratar
dos demais aspectos, ressalvado o disposto no inciso 111 do caput deste artigo;

Il - Comité para Gestdo da Rede Nacional para Simplificacdo do Registro e da
Legalizagcdo de Empresas e Negocios - CGSIM, vinculado a Secretaria da Micro e Pequena
Empresa da Presidéncia da Republica, composto por representantes da Unido, dos Estados e do
Distrito Federal, dos Municipios e demais 6rgaos de apoio e de registro empresarial, na forma
definida pelo Poder Executivo, para tratar do processo de registro e de legalizacdo de
empresarios e de pessoas juridicas. (Inciso com redacdo dada pela Lei Complementar n°® 147,

de 7/8/2014)

8 1° Os Comités de que tratam os incisos | e Ill do caput deste artigo serdo
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presididos e coordenados por representantes da Uniao.

8 2° Os representantes dos Estados e do Distrito Federal nos Comités referidos nos
incisos | e Il do caput deste artigo serdo indicados pelo Conselho Nacional de Politica
Fazendéaria - CONFAZ e os dos Municipios serdo indicados, um pela entidade representativa
das Secretarias de Financas das Capitais e outro pelas entidades de representagéo nacional dos
Municipios brasileiros.

8 3° As entidades de representacdo referidas no inciso Il do caput e no § 2° deste
artigo serdo aquelas regularmente constituidas ha pelo menos 1 (um) ano antes da publicacao
desta Lei Complementar.

8 4° Os Comités de que tratam os incisos | e 11l do caput deste artigo elaborardo
seus regimentos internos mediante resolugéo.

8 5° O Forum referido no inciso Il do caput deste artigo tem por finalidade orientar
e assessorar a formulagdo e coordenacdo da politica nacional de desenvolvimento das
microempresas e empresas de pequeno porte, bem como acompanhar e avaliar a sua
implantacdo, sendo presidido e coordenado pela Secretaria da Micro e Pequena Empresa da
Presidéncia da Republica. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.792, de 28/3/2013)

8 6° Ao Comité de que trata o inciso | do caput deste artigo compete regulamentar
a opcdo, exclusao, tributacdo, fiscalizacdo, arrecadacdo, cobranca, divida ativa, recolhimento e
demais itens relativos ao regime de que trata o art. 12 desta Lei Complementar, observadas as
demais disposicoes desta Lei Complementar.

8 7° Ao Comité de que trata o inciso Il do caput deste artigo compete, na forma da
lei, regulamentar a inscricdo, cadastro, abertura, alvara, arquivamento, licencas, permissao,
autorizacdo, registros e demais itens relativos a abertura, legalizacdo e funcionamento de
empresarios e de pessoas juridicas de qualquer porte, atividade econébmica ou composicao
societaria.

8 8° Os membros dos Comités de que tratam os incisos | e 11 do caput deste artigo
serdo designados, respectivamente, pelos Ministros de Estado da Fazenda e da Secretaria da
Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Republica, mediante indicacdo dos érgédos e
entidades vinculados. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei Complementar n® 147, de

7/8/2014)

§ 9° O CGSN podera determinar, com relacdo a microempresa e a empresa de
pequeno porte optante pelo Simples Nacional, a forma, a periodicidade e o prazo:

| - de entrega a Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB de uma Unica
declaracdo com dados relacionados a fatos geradores, base de calculo e valores da contribuicdo
para a Seguridade Social devida sobre a remuneracédo do trabalho, inclusive a descontada dos
trabalhadores a servigco da empresa, do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS e outras
informacdes de interesse do Ministério do Trabalho e Emprego - MTE, do Instituto Nacional
do Seguro Social - INSS e do Conselho Curador do FGTS, observado o disposto no § 7° deste
artigo; e

Il - do recolhimento das contribuicdes descritas no inciso | e do FGTS. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 10. O recolhimento de que trata o inciso Il do § 9° deste artigo podera se dar de
forma unificada relativamente aos tributos apurados na forma do Simples Nacional. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 11. A entrega da declaragéo de que trata o inciso | do § 9° substituira, na forma
regulamentada pelo CGSN, a obrigatoriedade de entrega de todas as informagoes, formularios
e declaracbes a que estdo sujeitas as demais empresas ou equiparados que contratam
trabalhadores, inclusive relativamente ao recolhimento do FGTS, a Relacdo Anual de
Informacgdes Sociais e ao Cadastro Geral de Empregados e Desempregados. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)
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8 12. Na hipdtese de recolhimento do FGTS na forma do inciso 1l do § 9° deste
artigo, deve-se assegurar a transferéncia dos recursos e dos elementos identificadores do
recolhimento ao gestor desse fundo para crédito na conta vinculada do trabalhador. (Pardgrafo
acrescido pela Lei Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 13. O documento de que trata o inciso | do § 9° tem carater declaratério,
constituindo instrumento habil e suficiente para a exigéncia dos tributos, contribuicGes e dos
débitos fundiarios que ndo tenham sido recolhidos resultantes das informacdes nele prestadas.
(Paragrafo acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

LEI N°10.406, DE 10 DE JANEIRO DE 2002
Institui o Cadigo Civil.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

PARTE GERAL

LIVRO |
DAS PESSOAS
TITULO Il
DAS PESSOAS JURIDICAS

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de
finalidade, ou pela confusdo patrimonial, pode o juiz decidir, a requerimento da parte, ou do
Ministério Publico quando lhe couber intervir no processo, que os efeitos de certas e
determinadas relacdes de obrigacbes sejam estendidos aos bens particulares dos
administradores ou sdcios da pessoa juridica.

Art. 51. Nos casos de dissolucdo da pessoa juridica ou cassada a autorizacao para
seu funcionamento, ela subsistira para os fins de liquidacdo, até que esta se conclua.

8 1° Far-se-4, no registro onde a pessoa juridica estiver inscrita, a averbacdo de sua
dissolugéo.

8 2° As disposicdes para a liquidacao das sociedades aplicam-se, no que couber, as
demais pessoas juridicas de direito privado.

8 3° Encerrada a liquidacao, promover-se-4 o cancelamento da inscricdo da pessoa
juridica.

LIVRO Il
DO DIREITO DE EMPRESA
................................................................... T |’TU|_Q||
DA SOCIEDADE
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SUBTITULO Il
DA SOCIEDADE PERSONIFICADA

CAPITULO |
DA SOCIEDADE SIMPLES
Secéo V
Da Resolucéo da Sociedade em Rela¢édo a um Socio

Art. 1.031. Nos casos em que a sociedade se resolver em relacdo a um socio, o valor
da sua quota, considerada pelo montante efetivamente realizado, liquidar-se-4, salvo disposicao
contratual em contrario, com base na situacdo patrimonial da sociedade, a data da resolucéo,
verificada em balango especialmente levantado.

8 1° O capital social sofrera a correspondente reducdo, salvo se 0s demais soOcios
suprirem o valor da quota.

8 2° A quota liquidada seré paga em dinheiro, no prazo de noventa dias, a partir da
liquidag&o, salvo acordo, ou estipulagdo contratual em contrério.

Art. 1.032. A retirada, exclusdo ou morte do socio, ndo o exime, ou a seus herdeiros,
da responsabilidade pelas obrigacdes sociais anteriores, até dois anos apos averbada a resolucao
da sociedade; nem nos dois primeiros casos, pelas posteriores e em igual prazo, enquanto nao
se requerer a averbacéo.

PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR
N.° 366, DE 2017

(Do Sr. Lindomar Gargon)

Isenta dos tributos federais as microempresas e empresas de pequeno
porte optantes pelo Simples Nacional, de carater temporario, com
finalidade de fomento a inovacao e investimentos produtivos, definidas
nos termos do caput e do 8§ 1° do art. 61-A da Lei Complementar n.° 123,
de 2006, nos doze meses subsequentes ao inicio de suas atividades.

DESPACHO:
APENSE-SE A(AO) PLP-446/2014.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° A Lei Complementar n.° 123, de 14 de dezembro de 2006,
passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

“Art. 67-E. As microempresas e empresas de pequeno porte, de
carater temporario, com finalidade de fomento a inovacdo e
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investimentos produtivos, definidas nos termos do caput e do § 1° do
art. 61-A desta Lei Complementar, ficam isentas dos impostos e
contribuicdes previstos nos incisos | a VI do caput do art. 13 desta Lei
Complementar, nos doze meses subsequentes ao inicio de suas
atividades.”

Art. 2° Esta lei complementar entra em vigor na data de sua
publicacéo.

JUSTIFICACAO

Startups sdo empresas recém-criadas, que trabalham com um modelo
de negdcio novo, fortemente ligado a inovacdo e investimentos produtivos. Por
explorarem atividades com alto grau de risco de insucesso, e por estarem no inicio de
suas atividades, geralmente contam com pouco aporte financeiro.

As recentes alteragbes na Lei do Simples Nacional (Lei
Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006) trouxeram importantes avancos
para as startups, como o reconhecimento da figura do investidor-anjo, pessoa fisica
ou juridica que aporta capital na nova empresa sem ser considerado sécio, nem
responder pelas dividas da empresa, podendo ser remunerado pelos seus aportes; e
o fato de o capital aportado ndo ser considerado receita da sociedade investida, nem
integrar o seu capital social. Dessa forma, aumentou-se a seguranca juridica dos
investidores, ao mesmo tempo em que se permitiu a manutencdo da startup no
Simples Nacional.

Este projeto de lei vem no sentido de ampliar esses beneficios,
isentando as startups dos tributos federais no primeiro ano de operagao. Por cuidarem
de atividades de alto risco de insucesso, € comum gue muitas ndo ultrapassem seu
primeiro ano de vida, o que em geral resulta em um passivo tributario de dificil
liquidacdo, ja que essas sociedades geralmente contam com pouco ou nenhum
patriménio. Nesse contexto, concedendo-se um alivio tributario no primeiro ano de
funcionamento, aumenta-se a chance de sucesso com a diminuicdo dos custos
iniciais, e reduz-se os riscos do negécio com a eliminacdo de possiveis passivos
tributarios em caso de fracasso.

Destaque-se que o beneficio fiscal proposto na verdade se mostrara
financeiramente favoravel ao Governo Federal, pois os resultados dessas empresas
inovadoras demoram um certo tempo para aparecer, mas, quando surgem,
geralmente sdo bastante expressivos. Dessa forma, a isencdo dos tributos federais
no primeiro ano de funcionamento em regra envolvera a renincia de montantes pouco
consideraveis, enquanto, em contrapartida, as empresas que superarem essa fase
passarao a recolher impostos e contribuicdes proporcionais ao seu sucesso. Assim,
ao abrir mao dos tributos relativos ao primeiro ano de funcionamento das startups, o
Estado estara se livrando do fardo de lidar com passivos pouco expressivos e de dificil
liquidacdo das empresas que ndo prosperarem, e, a0 mesmo tempo, estara
colaborando com o sucesso de outras que, em um futuro proximo, pagarao impostos
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sobre lucros consideraveis.

Nesse contexto, a isencéo de tributos proposta ajudara a fomentar o
empreendedorismo em todo o pais, especificamente na éarea de inovacdo e
tecnologia, promovendo o desenvolvimento e a geracdo de mais empregos, € assim
resultando em um pais mais competitivo.

Considerando o impacto positivo da medida, solicitamos o apoio de
nossos Nobres Pares para o aprimoramento e aprovacéo desta relevante proposigao.

Sala das Sessofes, em 19 de abril de 2017.

Deputado LINDOMAR GARCON

LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacéo de Organizacdo da Informacao Legislativa - CELEG
Servigo de Tratamento da Informacao Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacao Citada - SELEC

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006

(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da
Lei Complementar n® 139, de 10 de novembro de 2011)
Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e
da Empresa de Pequeno Porte; altera
dispositivos das Leis n° 8.212 e 8.213, ambas
de 24 de julho de 1991, da Consolidacdo das
Leis do Trabalho - CLT, aprovada pelo
Decreto-Lei n®5.452, de 1° de maio de 1943, da
Lei n°® 10.189, de 14 de fevereiro de 2001, da
Lei Complementar n° 63, de 11 de janeiro de
1990; e revoga as Leis n° 9.317, de 5 de
dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de outubro de
1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:
CAPITULO IX
DO ESTIMULO AO CREDITO E A CAPITALIZACAO

Secéo |
Disposic¢des Gerais
Art. 61. Para fins de apoio crediticio as operacdes de comércio exterior das
microempresas e das empresas de pequeno porte, serdo utilizados os parametros de
engquadramento ou outros instrumentos de alta significancia para as microempresas, empresas
de pequeno porte exportadoras segundo o porte de empresas, aprovados pelo Mercado Comum
do Sul - MERCOSUL.
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Art. 61-A. Para incentivar as atividades de inovagéo e os investimentos produtivos,
a sociedade enquadrada como microempresa ou empresa de pequeno porte, nos termos desta
Lei Complementar, podera admitir o aporte de capital, que ndo integrard o capital social da
empresa.

8 1° As finalidades de fomento a inovagdo e investimentos produtivos deveréo
constar do contrato de participacdo, com vigéncia nao superior a sete anos.

8§ 2° O aporte de capital podera ser realizado por pessoa fisica ou por pessoa juridica,
denominadas investidor-anjo.

8 3° A atividade constitutiva do objeto social é exercida unicamente por s6cios
regulares, em seu nome individual e sob sua exclusiva responsabilidade.

§ 4° O investidor-anjo:

| - ndo sera considerado socio nem tera qualquer direito a geréncia ou voto na
administracdo da empresa;

Il - ndo respondera por qualquer divida da empresa, inclusive em recuperacdo
judicial, ndo se aplicando a ele o art. 50 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Codigo
Civil;

I11 - sera remunerado por seus aportes, nos termos do contrato de participacao, pelo
prazo maximo de cinco anos.

8 5° Para fins de enquadramento da sociedade como microempresa ou empresa de
pequeno porte, os valores de capital aportado ndo sdo considerados receitas da sociedade.

8 6° Ao final de cada periodo, o investidor-anjo fard jus a remuneracdo
correspondente aos resultados distribuidos, conforme contrato de participacdo, ndo superior a
50% (cinquenta por cento) dos lucros da sociedade enquadrada como microempresa ou empresa
de pequeno porte.

8 7° O investidor-anjo somente poderd exercer o direito de resgate depois de
decorridos, no minimo, dois anos do aporte de capital, ou prazo superior estabelecido no
contrato de participacao, e seus haveres serdo pagos na forma do art. 1.031 da Lei n® 10.406, de
10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil, ndo podendo ultrapassar o valor investido devidamente
corrigido.

8 8° O disposto no § 7° deste artigo ndo impede a transferéncia da titularidade do
aporte para terceiros.

8 9°A transferéncia da titularidade do aporte para terceiro alheio a sociedade
dependera do consentimento dos socios, salvo estipulacdo contratual expressa em contrario.

8 10. O Ministeério da Fazenda podera regulamentar a tributacdo sobre retirada do
capital investido. (Artigo acrescido pela Lei Complementar n® 155, de 27/10/2016, produzindo
efeitos a partir de 1/1/2017)

Art. 61-B. A emissdo e a titularidade de aportes especiais ndo impedem a fruicao
do Simples Nacional. (Artigo acrescido pela Lei Complementar n°® 155, de 27/10/2016,
produzindo efeitos a partir de 1/1/2017)

Art. 61-C. Caso os sécios decidam pela venda da empresa, o investidor-anjo tera
direito de preferéncia na aquisi¢do, bem como direito de venda conjunta da titularidade do
aporte de capital, nos mesmos termos e condi¢cdes que forem ofertados aos sécios regulares.
(Artigo acrescido pela Lei Complementar n® 155, de 27/10/2016, produzindo efeitos a partir
de 1/1/2017)

Art. 61-D. Os fundos de investimento poderdo aportar capital como investidores-
anjos em microempresas e empresas de pequeno porte. (Artigo acrescido pela Lei
Complementar n°® 155, de 27/10/2016, produzindo efeitos a partir de 1/1/2017)

Secéo 11
Das Responsabilidades do Banco Central do Brasil

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014


http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html
http://www2.camara.leg.br/legin/fed/leicom/2016/leicomplementar-155-27-outubro-2016-783850-publicacaooriginal-151329-pl.html

147

Art. 62. O Banco Central do Brasil disponibilizard dados e informacGes das
instituicOes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, inclusive por meio do
Sistema de Informacgdes de Crédito - SCR, de modo a ampliar o acesso ao crédito para
microempresas e empresas de pequeno porte e fomentar a competicao bancaria. (“Caput” do
artigo com redacéo dada pela Lei Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 1° O disposto no caput deste artigo alcanga a disponibilizacdo de dados e
informacgdes especificas relativas ao historico de relacionamento bancario e crediticio das
microempresas e das empresas de pequeno porte, apenas aos proprios titulares.

8§ 2° O Banco Central do Brasil podera garantir o acesso simplificado, favorecido e
diferenciado dos dados e informagdes constantes no § 1° deste artigo aos seus respectivos
interessados, podendo a instituicdo optar por realiza-lo por meio das instituicdes financeiras,
com as quais o proprio cliente tenha relacionamento.

PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR
N.© 454, DE 2017

(Do Sr. Carlos Bezerra)

Altera o art. 61-A da Lei Complementar n°® 123, de 14 de dezembro de
2006, para prever que as atividades de aconselhamento e de superviséo
das atividades empresariais na sociedade que tenha recebido o aporte de
capital ndo caracteriza exercicio de poderes de gestdo por parte do
investidor-anjo.

DESPACHO:
APENSE-SE A(AO) PLP-246/2016.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° O art. 61-A da Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro
de 2006, passa a viger acrescido do seguinte 8 11:

AL B1-A.

§11. As atividades de aconselhamento e de supervisao das atividades
empresariais na sociedade que tenha recebido o aporte de capital ndo
caracteriza exercicio de poderes de gestdo por parte do investidor-
anjo.” (NR)

Art. 2° Esta lei entra em vigor na data de sua publicacao.
JUSTIFICACAO

Ainda que represente importante inovacdo no ordenamento juridico
brasileiro, a legislacdo que regula a atividade do investidor-anjo nasceu envolta em
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polémicas.

No texto, “Crowdfunding e Custo Brasil’, de autoria de Gustavo
Tavares Borba, diretor da CVM, publicado no jornal Valor Econdémico do primeiro final
de semana de 2017, levanta-se duvidas sobre a natureza do instituto do investidor-
anjo e sobre a capacidade do Judiciario em honrar o principio da segregacao
patrimonial insculpida claramente no art. 61-A da LC n°® 123/2006.

Ainda que o futuro do instituto seja incerto, antevemos, desde ja, uma
importante melhoria a ser instituida. Trata-se do esclarecimento de que a atividade de
aconselhamento, por parte do investidor-anjo, ndo importara em reconhecimento de
atividade de gestéo perante a sociedade empresarial.

A alteracdo faz-se necessaria uma vez que o investidor-anjo, mais
gue dinheiro, aporta o smart money, que inclui, ainda, agregar valor a sociedade com
seus conhecimentos, experiéncia e rede de relacionamentos.

Nesse sentido, estipulamos que as atividades de aconselhamento e
de supervisédo das atividades empresariais na sociedade que tenha recebido o aporte
de capital ndo caracteriza exercicio de poderes de gestdo por parte do investidor-anjo.

Dada a relevancia da proposicdo, solicitamos apoio de meus Pares
para sua célere e bem-sucedida tramitacao.

Sala das Sessodes, em 05 de dezembro de 2017.

Deputado CARLOS BEZERRA

LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacédo de Organizacao da Informacao Legislativa - CELEG
Servigo de Tratamento da Informacao Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacao Citada - SELEC

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006

(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da

Lei Complementar n® 139, de 10 de novembro de 2011)
Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e
da Empresa de Pequeno Porte; altera
dispositivos das Leis n°® 8.212 e 8.213, ambas
de 24 de julho de 1991, da Consolidagdo das
Leis do Trabalho - CLT, aprovada pelo
Decreto-Lei n®5.452, de 1° de maio de 1943, da
Lei n° 10.189, de 14 de fevereiro de 2001, da
Lei Complementar n° 63, de 11 de janeiro de
1990; e revoga as Leis n° 9.317, de 5 de
dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de outubro de
1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:

CAPITULO IX

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PLP 446/2014



http://www2.camara.gov.br/legin/fed/leicom/2006/leicomplementar-123-14-dezembro-2006-548099-republicacao-135421-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/leicom/2006/leicomplementar-123-14-dezembro-2006-548099-republicacao-135421-pl.html

149

DO ESTIMULO AO CREDITO E A CAPITALIZACAO

Secéo |
Disposicoes Gerais

Art. 61. Para fins de apoio crediticio as operagdes de comércio exterior das
microempresas e das empresas de pequeno porte, serdo utilizados os parametros de
enquadramento ou outros instrumentos de alta significancia para as microempresas, empresas
de pequeno porte exportadoras segundo o porte de empresas, aprovados pelo Mercado Comum
do Sul - MERCOSUL.

Art. 61-A. Para incentivar as atividades de inovagéo e os investimentos produtivos,
a sociedade enquadrada como microempresa ou empresa de pequeno porte, nos termos desta
Lei Complementar, podera admitir o aporte de capital, que ndo integrard o capital social da
empresa.

8 1° As finalidades de fomento a inovacdo e investimentos produtivos deveréo
constar do contrato de participagdo, com vigéncia ndo superior a sete anos.

8§ 2° O aporte de capital podera ser realizado por pessoa fisica ou por pessoa juridica,
denominadas investidor-anjo.

8 3° A atividade constitutiva do objeto social é exercida unicamente por s6cios
regulares, em seu nome individual e sob sua exclusiva responsabilidade.

§ 4° O investidor-anjo:

| - ndo sera considerado socio nem tera qualquer direito a geréncia ou voto na
administracdo da empresa;

Il - ndo respondera por qualquer divida da empresa, inclusive em recuperagdo
judicial, ndo se aplicando a ele o art. 50 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - C6digo
Civil;

I11 - sera remunerado por seus aportes, nos termos do contrato de participacao, pelo
prazo maximo de cinco anos.

8 5° Para fins de enquadramento da sociedade como microempresa ou empresa de
pequeno porte, os valores de capital aportado ndo séo considerados receitas da sociedade.

8 6° Ao final de cada periodo, o investidor-anjo fard jus a remuneracdo
correspondente aos resultados distribuidos, conforme contrato de participacdo, ndo superior a
50% (cinquenta por cento) dos lucros da sociedade enquadrada como microempresa ou empresa
de pequeno porte.

8 7° O investidor-anjo somente podera exercer o direito de resgate depois de
decorridos, no minimo, dois anos do aporte de capital, ou prazo superior estabelecido no
contrato de participacdo, e seus haveres serdo pagos na forma do art. 1.031 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil, ndo podendo ultrapassar o valor investido devidamente
corrigido.

8 8° O disposto no § 7° deste artigo ndo impede a transferéncia da titularidade do
aporte para terceiros.

8 9°A transferéncia da titularidade do aporte para terceiro alheio a sociedade
dependera do consentimento dos socios, salvo estipulacdo contratual expressa em contrario.

§ 10. O Ministério da Fazenda podera regulamentar a tributacdo sobre retirada do
capital investido. (Artigo acrescido pela Lei Complementar n® 155, de 27/10/2016, produzindo
efeitos a partir de 1/1/2017)

Art. 61-B. A emissdo e a titularidade de aportes especiais ndo impedem a fruicao
do Simples Nacional. (Artigo acrescido pela Lei Complementar n° 155, de 27/10/2016,
produzindo efeitos a partir de 1/1/2017)

Art. 61-C. Caso os socios decidam pela venda da empresa, o investidor-anjo tera
direito de preferéncia na aquisicdo, bem como direito de venda conjunta da titularidade do
aporte de capital, nos mesmos termos e condi¢des que forem ofertados aos socios regulares.
(Artigo acrescido pela Lei Complementar n® 155, de 27/10/2016, produzindo efeitos a partir
de 1/1/2017)

Art. 61-D. Os fundos de investimento poderdo aportar capital como investidores-
anjos em microempresas e empresas de pequeno porte. (Artigo acrescido pela Lei
Complementar n°® 155, de 27/10/2016, produzindo efeitos a partir de 1/1/2017)
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Secéo 11
Das Responsabilidades do Banco Central do Brasil

Art. 62. O Banco Central do Brasil disponibilizard dados e informacGes das
instituicdes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional, inclusive por meio do
Sistema de Informacgdes de Crédito - SCR, de modo a ampliar o acesso ao crédito para
microempresas e empresas de pequeno porte e fomentar a competi¢do bancaria. (“Caput” do
artigo com redacéo dada pela Lei Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 1° O disposto no caput deste artigo alcanca a disponibilizacdo de dados e
informacgdes especificas relativas ao historico de relacionamento bancario e crediticio das
microempresas e das empresas de pequeno porte, apenas aos proprios titulares.

8§ 2° O Banco Central do Brasil podera garantir o acesso simplificado, favorecido e
diferenciado dos dados e informagdes constantes no § 1° deste artigo aos seus respectivos
interessados, podendo a instituicdo optar por realiza-lo por meio das instituicdes financeiras,
com as quais o proprio cliente tenha relacionamento.
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