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Trata-se de Projeto de Decreto Legislativo n.° 1.113, de
2004, proveniente do Senado Federal em virtude da Mensagem
Presidencial n.° 2, de 2004 que trata da aprovacdo da Programacao

Monetéria relativa ao primeiro trimestre de 2004.

O Projeto de Decreto Legislativo foi apresentado apos
parecer favoravel da Comissdo de Assuntos Econémicos do Senado
Federal, com fulcro no art. 6°, caput, 8 1°, da Lei n.° 9.069, de 29/06/1995,

que entendeu que a Programacdo Monetaria apresentada, para o primeiro



trimestre de 2004. O emérito relator firmou entendimento que a
Programacéo supra é consistente com o atual regime de politica monetaria,
e esta de acordo com o sistema de metas para a inflacdo e com o
comportamento esperado para o produto nacional, para o emprego e renda,
para as taxas de juros, e para os demais indicadores macroeconomicos.
Salientou, ainda, que diante dos resultados mencionados de taxas de
crescimento do PIB abaixo de nossa potencialidade, e de taxas de
desemprego ainda muito elevadas, sera importante que as autoridades
monetarias passem a considerar as metas de crescimento da economia e
do nivel de emprego com a mesma importancia que € dada para as metas

de inflagéo.

A Programacdo Monetaria relativa ao primeiro trimestre
de 2004, elaborada pelo Banco Central do Brasil, subdividiu-se em topicos
que tratam dos seguintes aspectos: a economia no quarto trimestre de
2003; a politica monetaria no terceiro trimestre de 2003 e seus resultados; a
politica monetaria no bimestre outubro-novembro de 2003; as perspectivas
para o primeiro trimestre e para o ano de 2004; as metas indicativas da
evolucdo dos agregados monetarios para o primeiro trimestre e para o ano
2004.

O topico sobre a economia no quarto trimestre de 2003
apresenta gréficos para tratar: do PIB, da Producdo Industrial, do
faturamento real do comércio varejista (SP), dos indices de preco, tanto ao
consumidor indices de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA, como relativo
ao Indice Geral de Preco IGP — DI e a inflacdo aferida, da taxa de
desemprego, do superavit primario do Governo Federal, da divida liquida do

setor publico, das necessidades de financiamento do setor publico, do saldo



em transacdes correntes, da balangca comercial, do investimento estrangeiro

direto, e das reservas internacionais.

Sobre a politica monetaria no terceiro trimestre de 2003 e
seus resultados menciona-se a evolucdo dos meios de pagamento,
utilizando os conceitos M1 e M4, e o saldo da base monetaria, restritiva e
ampliada, comparando as previsdes para o primeiro trimestre de 2004 com

o realizado no terceiro trimestre de 2003.

Tratando da politica monetaria no  bimestre
outubro/novembro de 2003 reporta-se a evolugao dos meios de pagamento
jd& mencionados no item anterior, estabelecendo um paralelo entre as
previsbes para o quarto trimestre de 2003 com o efetivado no bimestre

outubro/novembro de 2003.

Ao tratar da perspectiva para o primeiro trimestre e para o
ano de 2004 analisou-se os principais indicadores do nivel de atividade
econdmica no que concerne ao comercio varejista, da reducao das taxas de
juros, da flexibilizacdo das condicBes de crédito ao consumidor, do
crescimento da demanda por investimentos, do crescimento das
exportacdes, do resultado das contas do setor publico, do comportamento

provavel da relacéo divida/PIB, dos indices de preco.

No que tange as metas indicativas da evolucdo dos
agregados monetarios para o primeiro trimestre e para o ano 2004, apregoa
que estas foram formuladas consoantes ao regime de metas para a

inflacdo, considerando-se, ainda, o comportamento provavel de outros



indicadores, tais quais a renda nacional, as operacdes de crédito e as taxas

de juros.

A Programacdo Monetéria para o primeiro trimestre de
2004 j& aprovada pelo Conselho Monetario Nacional — CMO, ressalta que a
evolucdo dos agregados monetarios para o periodo em voga mostra-se
concordante com o atual regime de politica monetaria, considerando as

metas para a inflagéo.

O Projeto de Decreto Legislativo, apds a aprovacdo do
Senado Federal, veio a esta Casa tendo sito submetido a Comissédo de
Desenvolvimento Econdmico que entendeu pelo parecer favoravel.
Ressalte-se que o douto relator questionou o aspecto do pequeno espaco
reservado ao Congresso Nacional para colaborar com o Poder Executivo,
visto que o0 assunto é relevante para o Brasil, em virtude dos prazos
oferecidos pelo legislativo serem praticamente diminutos, e em virtude da
auséncia de instrucdo no processo com informacfes relativas aos
instrumentos tedricos e praticos utilizados pelo Banco Central na sua
decisdo, o que faz com que pouco reste a fazer além de homologar a

decisao tomada nas instancias técnicas do Governo Federal.

O feito vem a esta Comisséo para verificacdo apreciacao.

E o relatério.



I - VOTO DO RELATOR

Devido ao lapso de tempo na apreciacdo, o Banco Central do Brasil
pelo art. 6° § 6° da Lei 9.069, de 1998, ja esta autorizado a executar a
Programacao Monetaria relativa ao primeiro trimestre de 2004 até a sua
aprovagdo. Mesmo que a aprovagdo nao ocorra, o trimestre ja venceu, o que torna

guase inécua a aprovacao.

Quanto ao mérito, pelos relatos do Senado Federal, da Comissdo de
Desenvolvimento Econdémico, Industria e Comércio da Camara dos Deputados, a
Programacao € compativel com o atual regime de politica monetaria, baseado em
metas para a inflagdo, bem como com o comportamento esperado para a renda
nacional as operacfes de crédito, as taxas de juros e demais indicadores

pertinentes.

E importante ressaltar a elevada expansdo das bases monetarias,
restrita e principalmente da ampliada, muito superior a meta de inflacdo do ano de
2004, o que nos leva a prever, que apesar da queda das taxas de juros, 0s
dispéndios da divida publica continuardo aumentando, mostrando equivocos de
politicas econbmicas e queda de juros aquém das necessidades do nosso

endividamento.

Mas apesar da constatacdo 6bvia, ndo ha outro caminho a ndo ser o

voto pela aprovacéo do Projeto de Decreto Legislativo n.° 1.113, de 2004.

Ante 0 exposto, voto pela ndo implicagcdo da matéria com aumento ou

diminuicdo da receita ou da despesa publica, ndo cabendo pronunciamento



guanto a adequacao financeira e orcamentaria e, no mérito, pela aprovacdo do
Projeto de Decreto Legislativo n.° 1.113, de 2004.

Sala das Comissofes, em

EDUARDO CUNHA
Deputado Federal



