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PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR N° , DE 2007
(Do Sr. Silvinho Peccioli)

~ Dispde sobre o Conselho Monetario
Nacional e da outras providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta lei complementar tem o objetivo de disciplinar
a nova composicdo do Conselho Monetario Nacional (CMN), bem como definir
suas competéncias e atribuicoes.

Art. 2° O Conselho Monetario Nacional tera por objetivos
principais defender a poupanca popular e promover a estabilidade, a solvéncia
e 0 bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional, cabendo-lhe:

| - regular e coordenar a atuacdo das entidades oficiais
de supervisao e fiscalizacdo do Sistema Financeiro Nacional;

Il - regular o funcionamento do Sistema Financeiro
Nacional em consonancia com o0s objetivos de uma moeda estavel e do
equilibrio do balanco de pagamentos;

lll - estimular a formacdo de poupanca e a adequada
oferta de crédito;

IV - promover a eficiéncia do Sistema Financeiro Nacional
e 0 aperfeicoamento das instituicdes e instrumentos financeiros nacionais;



V - promover as condicdes necessarias ao bom
funcionamento e a expansdo dos mercados de capitais, de seguros, de
previdéncia privada e de capitalizacdo e sua integragdo Nno pProcesso
econdmico e social do Pais.

Art. 3° O Conselho Monetario Nacional serda composto
por:

| - Ministro de Estado da Fazenda, na qualidade de
Presidente;

Il - Ministro de Estado do Planejamento, Orcamento e
Gestao, na qualidade de vice-presidente;

Il — Ministro de Estado-Presidente do Banco Central do
Brasil (BCB);

IV — Presidente do Banco do Brasil S.A;

V — Presidente da Caixa Econdmica Federal;

VI — Presidente do Banco da Amazobnia S.A (BASA);

VIl - Presidente do Banco do Nordeste do Brasil S.A;

VIIl - Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES);

IX - trés membros, com mandatos de quatro anos, que
serdo nomeados pelo Presidente da Republica, na forma do art. 6° desta lei
complementar, sendo preferencialmente cada um deles escolhidos entre
agueles indicados:

a) pelas confederacdes representativas do setor
produtivo reconhecidas por lei;

b) pelas centrais representativas dos trabalhadores ou
confederacdes sindicais reconhecidas por lei;



c) pelo Conselho Federal de Economia.

8§ 1° O Conselho Monetario Nacional reunir-se-4 em
Brasilia, Distrito Federal, ordinariamente, quatro vezes por ano, ou,
extraordinariamente, por convocacdo de seu Presidente ou de trés de seus
outros membros.

§ 2° As decisdes colegiadas tomadas no ambito das
reuni6es do CMN, devidamente fundamentadas em seus aspectos técnicos e
econdmicos, serdo divulgadas ao publico por intermédio de ata.

§ 3° O Conselho Monetario Nacional decidird por maioria
de votos, presentes a maioria absoluta de seus membros, vedada ao
presidente qualquer deciséao "ad referendum” do colegiado.

8 4° O Presidente participara da votacdo e, em caso de
empate, proferira voto de qualidade.

8§ 5° Os presidentes da Comissdo de Finangas e
Tributagcdo, da Céamara dos Deputados, e da Comissdo de Assuntos
Econbmicos, do Senado Federal, terdo assento nas reunides do CMN, sem
direito a voto.

§ 6° E obrigatéria a manifestacdo prévia das Comissées
Consultivas Tematicas, de que trata o art. 49, lll, desta Lei Complementar, nas
decisbes do CMN, quando envolverem mudancas nos seus campos tematicos,
ressalvadas as matérias que requeiram sigilo, a critério do Presidente do CMN.

Art. 4° Deverdo atuar junto ao Conselho Monetario
Nacional, na forma do regulamento aprovado pelo proprio Conselho:

| - Secretaria-Executiva;
[l - Comissao de Recursos do Sistema Financeiro;

[Il - Comissdes Consultivas Tematicas.



8§ 1° Por designacao do Presidente do Conselho, cabera a
um dos conselheiros, de que trata o inciso I1X do art. 3° desta lei complementar,
secretariar o Conselho Monetario Nacional; ao outro conselheiro presidir a
Comissdo de Recursos do Sistema Financeiro Nacional; e ao terceiro,
coordenar o funcionamento das Comissdes Consultivas Tematicas.

§ 2° Caberd a Secretaria-Executiva a coordenacao
administrativa do Conselho, nos termos de seu regulamento, bem como tornar
publicas as decisfes do 6rgao colegiado.

§ 3° Caberd a Comissdo de Recursos do Sistema
Financeiro julgar, em dltima instancia administrativa, 0os recursos interpostos
contra decisbes do Banco Central do Brasil (BCB), Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

8 4° O regulamento a que se refere o caput podera
reservar matérias sobre cujos recursos cabera ao Conselho Monetéario Nacional
decidir, em substituicdo a Comissdo de Recursos do Sistema Financeiro, nao
se dispensando porém a manifestacéo desta no processo.

8 5° A Comissdo de Recursos do Sistema Financeiro
sera composta do Presidente e 6 (seis) membros, cabendo a cada membro do

Conselho Monetario Nacional indicar um representante, a excecao dos
conselheiros de que trata o inciso IX do art. 3° desta lei complementar.

8 6° A Comissdao de Recursos do Sistema Financeiro
reunir-se-a ordinariamente na terceira semana de cada més ou,
extraordinariamente, por convocacao de seu Presidente ou da maioria de seus
membros.

§ 7° As Comissdes Consultivas Tematicas serao
constituidas por representantes de instituicdes ou de entidades representativas
de instituicbes que compdem o Sistema Financeiro Nacional, e representantes
de instituicdes ou entidades que tenham notdria especializa¢do ou interesse no
tema da respectiva Comissao tematica, nos termos de regulamentagcdo a ser
aprovada pelo Conselho Monetario Nacional.



8 8° Os conselheiros de que tratam os incisos 1V a VIII do
art. 3° desta lei complementar indicardo o Presidente das Comissdes
Tematicas organizadas nas suas respectivas areas de competéncia.

8 9° As Comissdes de que trata este artigo, bem como a
Secretaria-Executiva, funcionardo sob a responsabilidade do Ministério da
Fazenda, com funcionérios cedidos pelo BCB, CVM, SUSEP, pelas Instituicdes
Financeiras Publicas Federais e pelo proprio Ministério da Fazenda.

Art. 5° Compete ao Conselho Monetario Nacional:

| - coordenar a supervisédo e fiscalizacdo das instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional.

Il - regular a constituicdo, a organizacdo e 0
funcionamento das instituicdes autorizadas a funcionar nos segmentos sob a
supervisdo do Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios e
Superintendéncia de Seguros Privados e Secretaria de Previdéncia
Complementar, dispondo especialmente sobre:

a) capital social e patriménio liquido minimos para o
funcionamento das instituicdes financeiras e do mercado de valores mobiliarios,
inclusive a forma de sua realizacao;

b) capital social, patriménio liquido, margem de solvéncia,
fundo de garantia e os critérios de formacdo de provisGes técnicas e fundos
especiais das instituicdbes de seguro, resseguro, de previdéncia privada e de
capitalizacao;

c) fuséo, incorporacao, cisao e transferéncia de controle
acionario das instituices referidas nas alineas anteriores;

d) operacdes que poderdo realizar entre si, inclusive as
instituicGes sob 0 mesmo controle societario ou pertencentes ao mesmo grupo
econdmico;

e) regras e restricbes para o funcionamento de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional pertencentes a grupos econémicos



gue operam simultaneamente em mais de um segmento do sistema financeiro
ou em atividades nao financeiras;

f) critérios e requisitos para a abertura, no Pais e no
exterior, de agéncias, escritorios de representacao e outras dependéncias;

g) requisitos para o exercicio de cargos de administracédo
e de fungdes em Orgdos consultivos, fiscais e assemelhados;

h) percentagem méaxima dos recursos que poderdo ser
aplicados junto a um mesmo cliente, a sociedades controladas, coligadas ou
sob 0 mesmo controle societario;

i) indices e outras condicbes sobre encaixes,
imobilizacBes, participacdes societarias e demais relagdes patrimoniais;

J) principios e critérios de contabilidade, auditoria e atuaria
a serem observados, periodicidade de levantamento de demonstracdes
financeiras e de fornecimento de informac¢des e documentos as entidades de
supervisao e fiscalizacéo e ao publico;

lll - regular os procedimentos obrigatérios, observada a
legislacdo vigente, que deverdo ser adotados pelas entidades de supervisédo e
fiscalizacdo para fazer cumprir as disposi¢cdes relativas ao capital social e
patrimdnio liquido minimos das instituicbes autorizadas a funcionar no Sistema
Financeiro Nacional, de forma que:

a) seja apresentado um plano de recuperacdo caso 0O
capital social e patriménio liquido da instituicdo esteja eventualmente abaixo do
minimo estabelecido, ficando vedada a expansdo das operacbes ativas e
passivas da instituicdo enquanto ndo for aprovado o referido plano pelo 6rgéao
regulador e fiscalizador;

b) seja decretada a intervencdo e promovida a mudanca
no controle societario, sob qualquer forma admitida em lei, da instituicdo que
esteja eventualmente com capital social e patriménio liquido abaixo de 60%
(sessenta por cento) do minimo estabelecido;



c) seja promovida a liquidagdo da instituicdo que esteja
eventualmente com capital e patrimonio liquido abaixo de 20% (vinte por cento)
do minimo estabelecido;

IV - regular as operacfes crediticias em todas as suas
formas e modalidades, inclusive as opera¢cdes em moeda estrangeira;

V - determinar o recolhimento ao Banco Central do Brasil
de quantias ndo aplicadas em conformidade com as instrucdes relativas a
politica crediticia, podendo decidir sobre a remuneragdo das quantias
recolhidas;

VI - regular as transferéncias de recursos financeiros,
inclusive por via eletronica, pelas instituicbes autorizadas a funcionar no
mercado financeiro, podendo estabelecer os casos em que estas operacoes
deveréo ser obrigatoriamente informadas ao Banco Central do Brasil;

VIl - regular o funcionamento dos mercados de
derivativos e de liquidacéo futura, incluindo as atividades das entidades que os
administrem ou que deles participem;

VIII - regular as operac¢des de cambio em todas as suas
modalidades, podendo estabelecer limites, taxas, prazos e quaisquer outras
condicoes;

IX - regular as operagbes de seguro, resseguro,
capitalizacao e previdéncia privada, dispondo em especial sobre:

a) caracteristicas gerais dos contratos e dos planos de
seguro, resseguro, previdéncia privada e capitalizacéo;

b) aplicacédo das reservas técnicas;

C) resseguro, CO-seguro e retrocessao;

d) seguros obrigatérios;



X - estabelecer as diretrizes e condicbes para a
realizacdo de operacdes de seguro e resseguro no exterior;

Xl - regular a atividade dos corretores de seguros, de
capitalizacao e de previdéncia privada;

XIl - fixar critérios restritivos da transferéncia de poupanca
de regibes com renda inferior a média nacional para outras de maior
desenvolvimento;

Xl - regular a taxa de fiscalizacdo devida pelas
instituicdbes do Sistema Financeiro Nacional as entidades de supervisdo e
fiscalizacdo, podendo determinar que até 20% (vinte por cento) dessa taxa seja
recolhida em favor do proprio Conselho Monetério Nacional, para seu custeio
ou redistribuicdo em investimentos, treinamentos aos servidores e custeios
prioritarios das entidades superviséo e fiscalizagao;

XIV - decidir sobre os recursos referentes as matérias
reservadas a sua decisdo, na forma do regulamento da Comissédo de Recursos
do Sistema Financeiro.

XV - definir os tipos de instituicdo financeira que poderao
exercer atividades no mercado de valores mobiliarios, bem como as espécies
de operagcdo que poderao realizar e de servicos que poderédo prestar nesse
mercado;

XVI - definir a especializacdo de operacdes ou servicos a
ser observada pelas sociedades que operam no mercado de valores
mobiliarios, e as condicbes em que poderdo cumular espécies de operac¢des ou
servicos;

XVII - regular a prestacdo de contas anual do Banco
Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios, da Superintendéncia de
Seguros Privados e da Secretaria de Previdéncia Complementar, relativamente
as suas atividades de supervisao e fiscalizacao;

XVIII - aprovar os orcamentos e a prestacao de contas
das entidades de superviséo e fiscalizacdo do sistema financeiro nacional.



8 1° Para os bancos comerciais e demais instituicdes de
maior porte, o Conselho Monetario Nacional podera regular também os
procedimentos e sistemas gerenciais de controle, de forma que sejam
adequadamente cumpridas e fiscalizadas as leis e regulamentacbes do
funcionamento dessas instituicdes.

8§ 2° Em relacdo as instituicbes financeiras e demais
sociedades autorizadas a explorar simultaneamente opera¢des ou servigos no
mercado de valores mobilidrios e nos mercados sujeitos a fiscalizacdo do
Banco Central do Brasil, as atribuicdbes da CVM serdo limitadas as atividades
submetidas ao regime da presente Lei Complementar, e serdo exercidas sem
prejuizo das atribuicbes daquele.

8§ 3° O Conselho Monetario Nacional regulamentara o
disposto no paragrafo anterior, assegurando a coordenacao de servi¢os entre 0
Banco Central do Brasil e a CVM.

§ 4° A prestacao de contas anual de que tratam 0s incisos
XVII e XVIII deste artigo devera ser encaminhada ao Presidente da Republica,
a Camara dos Deputados e ao Senado Federal, até a primeira quinzena do
més de fevereiro do ano seguinte, acompanhada da prestacdo de contas do
proprio Conselho Monetario Nacional, devendo conter:

| - avaliagdo da situacdo do sistema financeiro nacional
no ano anterior e as principais politicas e medidas adotadas no periodo;

Il - relatérios administrativos sobre as principais
atividades desenvolvidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelos 6rgaos de
supervisao e fiscalizacéo;

lll - relatérios sobre as faléncias, liquidacBes e outros
regimes especiais decretados junto a instituicbes do sistema financeiro
nacional.

Art. 6° Os membros do Conselho Monetario Nacional,
mencionados no inciso 1X do art. 3° desta lei complementar, serdo nomeados
pelo Presidente da Republica dentre cidad&os brasileiros que preencham os
seguintes requisitos e condicdes:

10
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| - idoneidade moral e reputacéo ilibada;

Il - mais de 5 (cinco) anos de experiéncia em atividades
profissionais que exijjam conhecimento nas areas de administracéo,
contabilidade, direito, economia ou financgas.

8 1° Os membros do CMN, mencionados no caput deste
artigo, terdo mandato de 4 (quatro) anos, obedecidas as seguintes condicdes:

| - nomeacdo pelo Presidente da Republica, ap0s
aprovacdo de seus nomes pelo Senado Federal, em votacdo secreta,
precedida de argtiicdo publica;

Il - exoneracdo pelo Presidente da Republica, em
decorréncia de pedido de dispensa formulado pelo interessado;

Il - demissdo pelo Presidente da Republica, apos
autorizacdo do Senado Federal, que decidir4, em votacdo secreta, baseado em
solicitacdo fundamentada, assegurada ao dirigente oportunidade de
esclarecimento e defesa em sessao publica;

IV - reconducdo por uma unica vez, como dirigente ou
membro do 6rgéo para o qual foi nomeado.

§ 2° Ocorrida a vacancia de cargo previsto no caput deste
artigo, o Presidente da Republica submeterd o nome do substituto a apreciacao
do Senado Federal , no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a fim de completar o
mandato vago.

8 3° Os membros do CMN de que trata o art. 3°, IX, desta
lei complementar, n&o poderao:

| - exercer qualquer outro cargo, emprego ou funcéo,
publico ou privado, mesmo que ndo remunerado, exceto o de professor;

Il - manter participagdo acionaria, direta ou indireta, em
instituicdo do Sistema Financeiro que esteja sob a supervisdo ou fiscalizacéo
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do 6rgdo em que sdo membros ou dirigentes, incompatibilidade que se estende
aos parentes até o terceiro grau;

lll - apds o exercicio do mandato, ou da exoneragdo a
pedido, por um periodo de 06 (seis meses), participar do controle acionario ou
exercer qualquer atividade profissional, direta ou indiretamente, com ou sem
vinculo empregaticio, junto a instituicbes do Sistema Financeiro Nacional.

§ 4° Durante o impedimento de que trata o inciso IIl do
paragrafo anterior, fica assegurado aos ex-dirigentes que cumpriram
integralmente 0 mandato, ou que se afastaram por incapacidade fisica ou
psicolégica, comprovada mediante laudo de junta médica oficial, o
recebimento, em carater pessoal e intransferivel, dos proventos do cargo
exercido, salvo na hipétese de ocupar novo cargo ou fungéo publica.

Art. 7° E vedado a todos os membros do Conselho
Monetéario Nacional:

| - intervir em qualguer matéria em que tiver interesse
conflitante com os objetivos do 6rgdo em que exerce a funcdo, bem como
participar de deliberagdo que a respeito tomarem os demais membros do
orgdo, cabendo-lhe dar-lhes ciéncia e fazer constar em ata a natureza e
extensdo de seu impedimento;

Il - valer-se de informacdo a qual tenha acesso
privilegiado em razdo do exercicio do cargo, relativa a fato ou ato relevante nao
divulgado ao mercado, ou dela se utilizar para obter, para si ou para outrem,
vantagem de qualquer natureza;

lll - os dirigentes e membros relacionados no caput deste
artigo guardarao sigilo sobre as informacdes relativas as matérias em exame,
até sua divulgacdo ao publico.

Art. 8° O Conselho Monetario Nacional encaminhara a
Camara dos Deputados e ao Senado Federal, na primeira quinzena de
dezembro de cada ano, seu plano de metas para 0 exercicio seguinte,
destacando as metas e prioridades das entidades de superviséo e fiscalizacao.
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Paragrafo Unico. O Presidente do Conselho Monetéario
Nacional comparecera as Comissdes de Financas e Tributacdo e de Assuntos
Econdmicos, respectivamente da Camara dos Deputados e do Senado
Federal, ao inicio de cada ano legislativo, para debater as matérias de que
trata o caput deste artigo, bem como para prestar esclarecimentos sobre sua
prestacao de contas.

Art. 9° Ficam revogados os arts. 2° a 7° da Lei n° 4.595,
de 31 de dezembro de 1964.

Art. 10. Esta lei complementar entrara em vigor a partir
de 180 (cento e oitenta) dias da data de sua publicagéo.

JUSTIFICACAO

Atualmente  existem  varios projetos de leis
complementares em tramite nesta Casa com o objetivo comum de
regulamentar o art. 192 da Constituicio Federal. Entretanto, a nosso ver,
nenhum consegue abranger todo o escopo da reestruturacdo comandada pelo
citado artigo, detendo-se ora no ambito das instituicdes financeiras, ora no
mercado de seguros, e muitos em aspectos mais pontuais, como 0s critérios
para a indicacao do presidente e diretores do Banco Central do Brasil.

Nosso entendimento € que, embora contenham
dispositivos valiosos para a regulamentacao pretendida, muitos projetos pecam
pelo excesso de querer ampliar demais o espectro de abrangéncia. Em razéo
disso, decidimos nos concentrar na elaboracdo de uma proposi¢cao cujo
enfoque se dé na regulamentacdo de um novo desenho para o Conselho
Monetario Nacional.

Desse modo, estamos propondo uma nova ComposiGao
para o Conselho Monetario Nacional, 6rgédo de cupula do Sistema, com amplos
poderes de regulacdo sobre os mercados bancério, de capitais, de seguros e
resseguros, de capitalizacao e de previdéncia privada.
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Note-se que este novo Conselho Monetario Nacional
agrega as competéncias de diversos 6rgdos reguladores atuais, cuja acéo
fragmentada certamente deve ter motivado o0 constituinte de 1988 a
estabelecer o mandamento contido no referido artigo, determinando a
reestruturacao do sistema financeiro nacional.

O Conselho Monetéario Nacional - CMN sera formado por
onze membros: 0os ministros da Fazenda e do Planejamento, Orcamento e
Gestdo, os cinco presidentes dos bancos oficiais, o Ministro-Presidente do
Banco Central e trés membros escolhidos pelo Presidente da Republica entre
cidaddos de reputacdo ilibada e reconhecida competéncia em matéria
financeira, que exercerdo concomitantemente a Secretaria-Executiva do
Conselho, a presidéncia da Comissao de Recursos do Sistema Financeiro e a
coordenacao das Comissdes Tematicas.

A Secretaria-Executiva do CMN ter& por objetivo dar-lhe o
necessario suporte administrativo e dar publicidade as suas decisbes; a
Comissdo de Recursos do Sistema Financeiro, em substituicdo ao atual
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro, tera a incumbéncia de julgar, em
dltima instancia administrativa, os recursos contra decisbes das entidades de
supervisao e fiscalizacdo; e as Comissbes Teméticas, a serem constituidas na
forma do Regimento Interno do CMN, terdo por finalidade prestar
assessoramento técnico e apresentar a visdo dos diversos segmentos do
mercado financeiro sobre as matérias que Ihe dizem respeito.

A excecdo dos ministros e presidentes de bancos
oficiais, que representam o poder politico no Conselho, os demais membros
terdo mandatos de quatro anos, escalonados no tempo, para que o Presidente
da Republica possa, no curso de sua gestdo, fazer as indicacbes que |he
parecerem adequadas, sem contudo romper com a continuidade administrativa
do CMN.

Os membros do CMN, a excecao dos Ministros de Estado
e presidentes dos bancos oficiais, somente perderdo seus mandatos por
exoneracao a seu pedido e por demisséo pelo Presidente da Republica, apés
autorizacdo do Senado Federal.

Este modelo institucional, porém, ndo eleva o CMN a
condicdo de autonomia absoluta. Dentro do principio democratico dos pesos e
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contrapesos, € instituida a apresentacdo, as duas Casas do Congresso
Nacional, de plano de metas e prioridades e de prestacdo de conta, pelo
Presidente do Conselho Monetario Nacional, em nome de todas as instituicdes
sob sua coordenacéo.

Além disso, o Presidente do Conselho Monetéario Nacional
comparecerd as Comissdes de Financas e Tributacdo e de Assuntos
Econdmicos, respectivamente da Camara dos Deputados e do Senado
Federal, ao inicio de cada ano legislativo, para debater as matérias relativas
ao plano de metas, bem como para prestar esclarecimentos sobre sua
prestacao de contas.

Com estas sugestOes, esperamos contar com 0 apoio de
nossos ilustres Pares para a aprovacao deste projeto de lei complementar que
trard uma maior seguranca e credibilidade ao nosso sistema financeiro.

Sala das Sessofes, em de dezembro de 2007.

Deputado SILVINHO PECCIOLI
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LEGISLNACAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

CONSTITUICAO
’ DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

TITULO VI
DA ORDEM ECONOMICA E FINANCEIRA

CAPITULO IV
DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o

desenvolvimento equilibrado do Pais e a servir aos interesses da coletividade, em todas as partes
gue o compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, serd regulado por leis complementares
que dispordo, inclusive, sobre a participacdo do capital estrangeiro nas instituicbes que o

integram.

*Artigo com redagédo dada pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003.

I -(Inciso revogado pela Emenda Constitucional n® 40, de 2003)

Il - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n® 40, de 2003)

I11 - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)

a) (Alinea revogada pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)

b) (Alinea revogada pela Emenda Constitucional n® 40, de 2003)

IV - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)

V - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)

VI - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)
VII - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n® 40, de 2003)
VIII - (Inciso revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)
§ 1° (Paragrafo revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)
8 2° (Paragrafo revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)
§ 3° (Paragrafo revogado pela Emenda Constitucional n° 40, de 2003)

TITULO VIII
DA ORDEM SOCIAL

CAPITULO |
DISPOSICAO GERAL

Art. 193. A ordem social tem como base o primado do trabalho, e como objetivo o

bem-estar e a justica sociais.
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LEI N°4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964

Dispde sobre a Politica e as Instituigdes
Monetarias, Bancarias e Crediticias, Cria 0
Conselho Monetario Nacional e da outras
providéncias.

CAPITULO Il
DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL

Art. 2° Fica extinto o Conselho da atual Superintendéncia da Moeda e do Credito,
e criado, em substituicdo, o Conselho Monetario Nacional, com a finalidade de formular a
politica da moeda e do crédito, como previsto nesta Lei, objetivando o progresso econdmico e
social do Pais.

Art. 3° A politica do Conselho Monetario Nacional objetivara:

| - adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da economia
nacional e seu processo de desenvolvimento;

Il - regular o valor interno da moeda, para tanto prevenindo ou corrigindo 0s surtos
inflacionarios ou deflacionarios de origem interna ou externa, as depressdes economicas e
outros desequilibrios oriundos de fenémenos conjunturais;

I11 - regular o valor externo da moeda e o equilibrio no balanco de pagamento do
Pais, tendo em vista a melhor utilizagdo dos recursos em moeda estrangeira;

IV - orientar a aplicacdo dos recursos das instituicdes financeiras, quer publicas,
quer privadas; tendo em vista propiciar, nas diferentes regiGes do Pais, condi¢des favoraveis ao
desenvolvimento harménico da economia nacional;

V - propiciar o aperfeicoamento das institui¢cdes e dos instrumentos financeiros,
com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacdo de recursos;

VI - zelar pela liquidez e solvéncia das institui¢des financeiras;

VII - coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida
publica, interna e externa.

Art. 4° Compete ao Conselho Monetario Nacional, segundo diretrizes estabelecidas
pelo Presidente da Republica:

* Artigo com redacéo determinada pela Lei n® 6.045, de 15 de maio de 1974.

| - Autorizar as emissfes de papel-moeda (Vetado) as quais ficardo na prévia
dependéncia de autorizacdo legislativa, quando se destinarem ao financiamento direto, pelo
Banco Central do Brasil, das operacGes de crédito com o Tesouro Nacional, nos termos do art.
49 desta Lei:

O Conselho Monetario Nacional pode, ainda, autorizar o Banco Central do Brasil a
emitir, anualmente, até o limite de 10% (dez por cento) dos meios de pagamento existentes a
31 de dezembro do ano anterior, para atender as exigéncias das atividades produtivas e da
circulacdo da riqueza do Pais, devendo, porém, solicitar autorizacdo do Poder Legislativo,
mediante mensagem do Presidente da Republica, para as emissdes que, justificadamente, se
tornarem necessarias além daquele limite.

Quando necessidades urgentes e imprevistas para o financiamento dessas atividades
o determinarem, pode o Conselho Monetario Nacional autorizar as emisses que se fizerem
indispensaveis, solicitando imediatamente, através de mensagem do Presidente da Republica,
homologacéo do Poder Legislativo para as emissoes assim realizadas.
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Il - Estabelecer condigdes para que o Banco Central do Brasil emita papel-moeda
(Vetado) de curso forcado, nos termos e limites decorrentes desta Lei, bem como as normas
reguladoras do meio circulante.

Il - Aprovar os orcamentos monetarios, preparados pelo Banco Central do Brasil,
por meio dos quais se estimardo as necessidades globais de moeda e crédito.

IV - Determinar as caracteristicas gerais (Vetado) das cédulas e das moedas.

V - Fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra e

venda de ouro e quaisquer operacdes em Direitos Especiais de Sagque e em moeda estrangeira.
* Item V com redacao determinada pelo Decreto-lei n° 581, de 14 de maio de 1969.

VI - Disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operagdes crediticias
em todas as suas formas, inclusive aceites, avais e prestacdes de quaisquer garantias por parte
das instituicGes financeiras.

VII - Coordenar a politica de que trata o art. 3° desta Lei com a de investimentos do
Governo Federal.

VIII - Regular a constituicdo, funcionamento e fiscalizacdo dos que exercerem
atividades subordinadas a esta Lei, bem como a aplicacdo das penalidades previstas.

IX - Limitar, sempre que necessario, as taxas de juros, descontos, comissdes e
qualquer outra forma de remuneracdo de operacBes e servicos bancarios ou financeiros,
inclusive os prestados pelo Banco Central do Brasil, assegurando taxas favorecidas aos
financiamentos que se destinem a promover:

- recuperacao e fertilizacdo do solo;

- reflorestamento;

- combate a epizootias e pragas, nas atividades rurais;

- eletrificacdo rural;

- mecanizacao;

- irrigacao;

- investimentos indispensaveis as atividades agropecuarias.

X - Determinar a percentagem maxima dos recursos que as institui¢des financeiras
poderdo emprestar a um mesmo cliente ou grupo de empresas.

XI - Estipular indices e outras condi¢des técnicas sobre encaixes, mobilizacdes e
outras relacGes patrimoniais, a serem observadas pelas instituices financeiras.

XII - Expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas
instituicBes financeiras.

XII - Delimitar, com periodicidade ndo inferior a 2 (dois) anos, o capital minimo
das instituicdes financeiras privadas, levando em conta sua natureza, bem como a localizacao
de suas sedes e agéncias ou filiais.

XIV - Determinar recolhimento de até 60% (sessenta por cento) do total dos
depdsitos e/ou outros titulos contabeis das instituices financeiras, seja na forma de subscricdo
de letras ou obrigacdes do Tesouro Nacional ou compra de titulos da Divida Publica Federal,
seja através de recolhimento em espécie, em ambos 0s casos entregues ao Banco Central do
Brasil, na forma e condi¢des que o Conselho Monetario Nacional determinar, podendo este:

a) adotar percentagens diferentes em funcdo: - das regibes geoecondmicas; - das
prioridades que atribuir as aplicacdes; - da natureza das instituicdes financeiras;

b) determinar percentuais que ndo serdo recolhidos, desde que tenham sido
reaplicados em financiamentos a agricultura, sob juros favorecidos e outras condigdes fixadas
pelo Conselho Monetario Nacional.

* |tem X1V com redacao determinada pelo Decreto-lei n® 1.959, de 14 de setembro de 1982.

XV - Estabelecer para as institui¢@es financeiras pablicas a dedugdo dos depositos
de pessoas juridicas de direito publico que lhes detenham o controle acionario, bem como dos
das respectivas autarquias e sociedades de economia mista, no célculo a que se refere o inciso
anterior.
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XVI - Enviar obrigatoriamente ao Congresso Nacional, até o ultimo dia do més
subsequente, relatério e mapa demonstrativos da aplicacdo dos recolhimentos compulsorios
(Vetado).

XVII - Regulamentar, fixando limites, prazos e outras condicdes, as operacfes de
redescontos e de empréstimo, efetuadas com quaisquer instituicdes financeiras publicas e
privadas de natureza bancaria.

XVIII - Outorgar ao Banco Central do Brasil o monopélio das operacdes de cambio
quando ocorrer grave desequilibrio no balanco de pagamentos ou houver sérias razdes para
prever a iminéncia de tal situagdo.

XIX - Estabelecer normas a serem observadas pelo Banco Central do Brasil em suas
transacOes com titulos publicos e de entidades de que participe o Estado.

XX - Autorizar o Banco Central do Brasil e as instituicdes financeiras publicas
federais a efetuar a subscri¢cdo, compra e venda de acBes e outros papéis emitidos ou de
responsabilidade das sociedades de economia mista e empresas do Estado.

XXI1 - Disciplinar as atividades das bolsas de valores e dos corretores de fundos
publicos.

XXII - Estatuir normas para as operagdes das instituicdes financeiras publicas, para
preservar sua solidez e adequar seu funcionamento aos objetivos desta Lei.

XXIII - Fixar, até 15 (quinze) vezes a soma do capital realizado e reservas livres, o
limite além do qual os excedentes dos depositos das instituicdes financeiras serdo recolhidos ao
Banco Central do Brasil ou aplicados de acordo com as normas que o Conselho estabelecer.

XXIV - Decidir de sua propria organizacdo, elaborando seu regimento interno no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias.

XXV - Decidir da estrutura técnica e administrativa do Banco Central do Brasil e
fixar seu quadro de pessoal, bem como estabelecer os vencimentos e vantagens de seus
funcionarios, servidores e diretores, cabendo ao presidente deste apresentar as respectivas
propostas.

XXVI - Conhecer dos recursos de decisdes do Banco Central do Brasil.

XXVII - Aprovar o regimento interno e as contas do Banco Central do Brasil e
decidir sobre seu or¢camento e sobre seus sistemas de contabilidade, bem como sobre a forma e
prazo de transferéncia de seus resultados para o Tesouro Nacional, sem prejuizo da competéncia
do Tribunal de Contas da Uniéo.

* Item XXVII com redacéo dada pelo Decreto-lei n° 2.376, de 25 de novembro de 1987.

XXVIII - Aplicar aos bancos estrangeiros que funcionem no Pais as mesmas
vedacBes ou restricbes equivalentes, que vigorem, nas pracas de suas matrizes, em relacdo a
bancos brasileiros ali instalados ou que nelas desejem estabelecer-se.

XXIX - Colaborar com o Senado Federal, na instrucdo dos processos de
empréstimos externos dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, para cumprimento do
disposto no art. 63, Il, da Constituicdo Federal.

XXX - Expedir normas e regulamentacao para as designagdes e demais efeitos do
art. 7° desta Lei.

XXXI - Baixar normas que regulem as operacdes de cambio, inclusive swaps,
fixando limites, taxas, prazos e outras condicdes.

XXXII - Regular os depositos a prazo de instituicbes financeiras e demais
sociedades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, inclusive entre aquelas

sujeitas ao mesmo controle acionario ou coligadas.
* [tem XXXII com redacao determinada pelo Decreto-lei n® 2.290, de 21 de novembro de 1986.

8 1° O Conselho Monetario Nacional, no exercicio das atribuicbes previstas no
inciso VIII deste artigo, podera determinar que o Banco Central do Brasil recuse autorizagdo
para o funcionamento de novas institui¢cdes financeiras, em fungéo de conveniéncias de ordem
geral.
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8§ 2° Competird ao Banco Central do Brasil acompanhar a execuc¢do dos or¢gamentos
monetarios e relatar a matéria ao Conselho Monetario Nacional, apresentando as sugestdes que
considerar convenientes.

8 3° As emissdes de moeda metalica serdo feitas sempre contra recolhimento
(Vetado) de igual montante em cédulas.

8 4° O Conselho Monetario Nacional podera convidar autoridades, pessoas ou
entidades para prestar esclarecimentos considerados necessarios.

8 5° Nas hipoteses do art. 4°, 1, e do § 6° do art. 49 desta Lei, se 0 Congresso
Nacional negar homologacéo & emisséo extraordinaria efetuada, as autoridades responsaveis
serdo responsabilizadas nos termos da Lei n° 1.079, de 10 de abril de 1950.

8 6° O Conselho Monetério Nacional encaminhara ao Congresso Nacional, até 31
de marco de cada ano, relatorio da evolucdo da situacdo monetaria e crediticia do Pais no ano
anterior, no qual descrevera, minudentemente, as providéncias adotadas para cumprimento dos
objetivos estabelecidos nesta Lei, justificando, destacadamente, os montantes das emissdes de
papel-moeda que tenham sido feitas para atendimento das atividades produtivas.

8 7° O Banco Nacional da Habitacdo é o principal instrumento de execugdo da
politica habitacional do Governo Federal e integra o sistema financeiro nacional, juntamente
com as sociedades de crédito imobiliario, sob orientacdo, autoriza¢do, coordenagdo e
fiscalizacdo do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil, quanto a execucéo,
nos termos desta Lei, revogadas as disposi¢oes especiais em contrario.

Art. 5° As deliberacbes do Conselho Monetario Nacional entendem-se de
responsabilidade de seu presidente para os efeitos do art. 104, I, b, da Constituicdo Federal e
obrigardo também os 6rgdos oficiais, inclusive autarquias e sociedades de economia mista, nas
atividades que afetem o mercado financeiro e o de capitais.

Art. 6° O Conselho Monetario Nacional sera integrado pelos seguintes membros:

* Artigo com redacéo determinada pela Lei n® 5.362, de 30 de novembro de 1967.

| - Ministro da Fazenda, que sera o presidente;

Il - presidente do Banco do Brasil S.A;

I11 - presidente do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico;

IV - sete membros nomeados pelo Presidente da Republica, apds aprovacdo do
Senado Federal, escolhidos entre brasileiros de ilibada reputacdo e notéria capacidade em
assuntos econdmicos-financeiros, com mandato de 7 (sete) anos, podendo ser reconduzidos.

8 1° O Conselho Monetario Nacional deliberard por maioria de votos, com a
presenc¢a, no minimo, de seis membros, cabendo ao presidente também o voto de qualidade.

8§ 2° Poderdo participar das reunides do Conselho Monetario Nacional (Vetado) o
Ministro da Industria e do Comércio e 0 Ministro para Assuntos de Planejamento e Economia,
cujos pronunciamentos constardo obrigatoriamente da ata das reunides.

§ 3° Em suas faltas ou impedimentos, o Ministro da Fazenda sera substituido, na
presidéncia do Conselho Monetario Nacional, pelo Ministro da Inddstria e do Comeércio, ou, na
falta deste, pelo Ministro para Assuntos de Planejamento e Economia.

8 4° Exclusivamente motivos relevantes, expostos em representacdao fundamentada
do Conselho Monetario Nacional, poderdo determinar a exoneracéo de seus membros referidos
no inciso 1V deste artigo.

8 5° Vagando-se cargo com mandato o substituto sera nomeado com observancia
do disposto no inciso IV deste artigo, para complementar o tempo do substituido.

8 6° Os membros do Conselho Monetario Nacional, a que se refere o inciso 1V deste
artigo, devem ser escolhidos levando-se em atencdo, o quanto possivel, as diferentes regiGes
geoecondmicas do Pais.
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Art. 7° Junto ao Conselho Monetario Nacional funcionardo as seguintes Comissoes
Consultivas:
| - bancéria, constituida de representantes:
. do Conselho Nacional de Economia;
. do Banco Central do Brasil;
. do Banco do Brasil S.A;
. do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico;
. do Conselho Superior das Caixas Econémicas Federais;
. do Banco Nacional de Crédito Cooperativo;
. do Banco do Nordeste do Brasil S.A.;
. do Banco de Credito da Amazbnia S.A.;
. dos Bancos e Caixas Econdmicas Estaduais;
10. dos bancos privados;
11. das sociedades de credito, financiamento e investimentos;
12. das bolsas de valores;
13. do comércio;
14. da indUstria;
15. da agropecuéria;
16. das cooperativas que operam em crédito.
Il - de mercado de capitais, constituida de representantes:
1. do Ministério da Industria e do Comércio;
. do Conselho Nacional de Economia;
. do Banco Central do Brasil;
. do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico;
. dos bancos privados;
. das sociedades de créedito, financiamento e investimentos;
. das bolsas de valores;
. das companhias de seguros privados e capitalizacao;
. da Caixa de Amortizag&o.
Il - de crédito rural, constituida de representantes:
. do Ministério da Agricultura;
. da Superintendéncia da Reforma Agraéria;
. da Superintendéncia Nacional de Abastecimento;
. do Banco Central do Brasil;
. da Carteira de Crédito Agricola e Industrial do Banco do Brasil S.A;
. da Carteira de Colonizacdo do Banco do Brasil S.A.;
. do Banco Nacional de Crédito Cooperativo;
. do Banco do Nordeste do Brasil S.A.;
. do Banco de Crédito da Amazbnia S.A.;
10. do Instituto Brasileiro do café;
11. do Instituto do AcUcar e do Alcool;
12. dos bancos privados;
13. da Confederagdo Rural Brasileira;
14. das institui¢ces financeiras publicas estaduais ou municipais, que operem em
créedito rural;
15. das cooperativas de crédito agricola.
IV - (Vetado.)
1a15. (Vetado.)
V - de credito industrial, constituida de representantes:
1. do Ministério da Industria e do Comércio;

O©CoOoO~No ol WwWwN -
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2. do Ministério Extraordinério para os Assuntos de Planejamento e Economia;

3. do Banco Central do Brasil;

4. do Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico;

5. da Carteira de Crédito Agricola e Industrial do Banco do Brasil S.A.;

6. dos bancos privados;

7. das sociedades de credito, financiamento e investimentos;

8. da industria.

8 1° A organizagéo e o funcionamento das Comissdes Consultivas serdo regulados
pelo Conselho Monetéario Nacional, inclusive prescrevendo normas que:

a) Ihes concedam iniciativa prépria junto ao mesmo Conselho;

b) estabelecam prazos para o obrigatério preenchimento dos cargos das referidas
Comissoes;

c) tornem obrigatdria a audiéncia das Comissfes Consultivas, pelo Conselho
Monetario Nacional, no trato das matérias atinentes as finalidades especificas das referidas
Comissoes, ressalvados os casos em que se impuser sigilo.

8 2° Os representantes a que se refere este artigo serdo indicados pelas entidades
nele referidas e designados pelo Conselho Monetério Nacional.

8 3° O Conselho Monetario Nacional, pelo voto de dois ter¢os de seus membros,
poderd ampliar a competéncia das Comissdes Consultivas, bem como admitir a participacao de
representantes de entidades ndo mencionadas neste artigo, desde que tenham funcdes
diretamente relacionadas com suas atribuiges.

CAPITULO IlI
DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Art. 8° A atual superintendéncia da Moeda e do Crédito é transformada em
autarquia federal, tendo sede e foro na Capital da Republica, sob a denominacdo de Banco
Central do Brasil, com personalidade juridica e patrimoénio proprios, este constituido dos bens,
direitos e valores que Ihe sdo transferidos na forma desta Lei e ainda da apropriacdo dos juros
e rendas resultantes, na data da vigéncia desta Lei, do disposto no art. 9° do Decreto-lei n° 8.495,
de 28 de dezembro de 1945, dispositivo que ora é expressamente revogado.

Paragrafo Unico. Os resultados obtidos pelo Banco Central do Brasil, consideradas
as receitas e despesas de todas as suas operacdes, serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988,
apurados pelo regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apds

compensados eventuais prejuizos de exercicios anteriores.
* Pargrafo Gnico com redacgédo dada pelo Decreto-lei n® 2.376, de 25 de novembro de 1987.

FIM DO DOCUMENTO
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