CAMARA DOS DEPUTADOS

REDACAO FINAL

MEDIDA PROVISORIA N° 1.103-A, DE 2022
PROJETO DE LEI DE CONVERSAO N° 15 DE 2022

Dispde sobre a emissdo de Letra de
Risco de Seguro (LRS) por Sociedade
Seguradora de Propdsito Especifico
(SSPE) , sobre as regras gerais
aplicaveis a securitizacéo de
direitos creditdérios e a emissédo de
Certificados de Recebiveis e sobre a
flexibilizacéao do requisito de
instituicéo financeira para a
prestacdo do servigco de escrituracdo
e de custddia de valores mobilidrios;
altera as Leis n®°s 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, 9.718, de 27 de
novembro de 1998, 4.594, de 29 de
dezembro de 1964, e o Decreto-Lei n°
73, de 21 de novembro de 1966; e
revoga dispositivos das Leis n°s
9.514, de 20 de novembro de 1997,
10.931, de 2 de agosto de 2004,
11.076, de 30 de dezembro de 2004,
12.810, de 15 de maio de 2013, 13.331,
de 1° de setembro de 2016, e 13.986¢,
de 7 de abril de 2020.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

cAPITULO T
DO OBJETO

Art. 1° Esta Lei dispde sobre:

I - a emissdo de Letra de Risco de Seguro (LRS) por

Sociedade Seguradora de Propdsito Especifico (SSPE);

IT - as regras gerais aplicaveis a securitizacdo de

direitos creditdérios e a emissdo de Certificados de Recebiveis;

e
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CAMARA DOS DEPUTADOS

IIT - a flexibilizacdo do requisito de instituicédo
financeira para a prestacdo do servigco de escrituracdo e de

custdédia de valores mobilidrios.

CAPITULO II
DA EMISSAO DE LETRA DE RISCO DE SEGURO POR SOCIEDADE
SEGURADORA DE PROPOSITO ESPECIFICO

Secao I
Disposicdes Gerais

Art. 2° A Sociedade Seguradora de Propdsito
Especifico (SSPE) ¢é a sociedade seguradora gue tem como
finalidade exclusiva realizar uma ou mais operacdes,
independentes patrimonialmente, de aceitagcdo de riscos de
seguros, previdéncia complementar, saude suplementar,
resseguro ou retrocessdo de uma ou mais contrapartes e seu
financiamento por meio de emissdo de Letra de Risco de Seguro
(LRS), instrumento de divida vinculada a riscos de seguros e
resseguros.

§ 1° A SSPE captard para cada operacdo, por meio de
emissdo de LRS, recursos necessarios como garantias a riscos
de seguros, previdéncia complementar, saude suplementar,
resseguro ou retrocessdo, denominados, para fins do disposto
nesta Lei, riscos de seguros e resseguros.

§ 2° As garantias de que trata o § 1° deste artigo,
em conjunto com o prémio recebido, deverdo corresponder, no
minimo, ao valor nominal total da perda méxima possivel,
decorrente dos riscos de seguros e resseguros aceitos,

acrescido de despesas que possam ser incorridas pela SSPE, e
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CAMARA DOS DEPUTADOS

serdo utilizadas exclusivamente para a cobertura dos riscos e
o cumprimento das obrigac¢des representadas na LRS emitida.

§ 3° Para fins do disposto nesta Lei, considera-se
contraparte a sociedade seguradora, o ressegurador, a entidade
de previdéncia complementar, a operadora de saude suplementar,
ou a pessoa juridica, de natureza publica ou privada, sediada
ou ndo no Pais, que cede riscos de seguros e resseguros a SSPE,
conforme critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica.

Art. 3° A SSPE somente poderd ceder riscos em
resseguro ou em retrocessdo nas hipbdteses e nas condicgdes
estabelecidas pelo Conselho ©Nacional de Seguros Privados
(CNSP) .

Art. 4° Os contratos de cessdo de riscos de seguros
e resseqguros a SSPE poder&o utilizar, entre outros, critérios
matematicos objetivos baseados em indices ou pardmetros para
a definicdo de valores garantidos e o acionamento de cobertura
contratual.

Art. 5° A SSPE ndo responderd diretamente perante o
segurado, o participante, o beneficidrio ou o assistido pelo
montante assumido quando a contraparte for sociedade
seguradora, ressegurador, entidade de previdéncia complementar
ou operadora de saude suplementar, hipdétese em que a
contraparte ficard integralmente responsavel pela indenizacédo.

Pardgrafo Unico. Na hipdétese de insolvéncia, de
decretacdo de liquidacdo ou de faléncia da contraparte de que
trata o caput deste artigo, serd permitido o pagamento direto
ao segurado, ao participante, ao beneficidrio ou ao assistido
da parcela de indenizacdo ou beneficio correspondente a cesséo

do risco a SSPE, desde que o pagamento da parcela ndo tenha
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CAMARA DOS DEPUTADOS

sido realizado pela contraparte ao segurado nem a proéopria
contraparte.

Art. 6° Os investidores titulares da LRS né&o poderéo
requerer a faléncia ou a liquidacgdo da SSPE.

Art. 7° Compete ao CNSP, além das demais competéncias
previstas na legislacdo:

I - estabelecer as diretrizes e as normas referentes
aos contratos e a aceitacdo, pela SSPE, dos riscos de seguros
e resseguros, do seu financiamento por meio de emissdo de LRS
e das condicdes da emissédo;

IT - regulamentar limites e restricdes, quando
aplicaveis, nas operacdes de que trata esta Lei;

ITI - regulamentar os critérios previstos no § 3° do
art. 2° desta Lei;

IV - estabelecer a forma e as condigcdes para o
registro e o depdbdésito da LRS;

V - determinar as demonstracdes financeiras a serem
elaboradas pela SSPE, a sua periodicidade e a necessidade de
auditoria efetuada por auditores independentes; e

VI - regulamentar os demais aspectos necessarios a
operacionalizacdo do disposto nesta Lei.

Art. 8° A distribuicdo e a oferta puUblica da LRS
observardo o disposto em regulamentacdo editada pela Comisséo
de Valores Mobilidrios (CVM).

Art. 9° Ato conjunto do CNSP e do Conselho Monetario
Nacional (CMN) disciplinard a atuacdo, os requisitos, as
atribuicdes e as responsabilidades do agente fiducidrio nas

operacdes de que trata esta Lei.
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CAMARA DOS DEPUTADOS

Art. 10. A SSPE seréd regulada também, no que couber,
pela legislacédo aplicavel as sociedades seguradoras.

Art. 11. Para as SSPEs, as faixas de enquadramento
e 0s respectivos valores constantes de tabela gque determina o
valor devido de taxa de fiscalizacdo serdo iguais aos aplicados
as sociedades seguradoras dque operam, exclusivamente, com
seguros de danos, nos termos da legislacdo especifica.

Pardgrafo Unico. Para enquadramento nas faixas
indicadas na 1legislacdo especifica com valores de taxas de
fiscalizacdo constantes da legislacdo especifica, serdo

considerados, somente, os valores totais de prémios da SSPE.

Secao II
Da Letra de Risco de Seguro

Art. 12. A Letra de Risco de Seguro (LRS) é um titulo
de crédito nominativo, transferivel e de livre negociacéo,
representativo de promessa de pagamento em dinheiro, vinculado
a riscos de seguros e resseguros.

§ 1° A LRS é de emissédo exclusiva da SSPE de que
trata esta Lei.

§ 2° A LRS deve possuir relacdo paritaria com os
riscos aceitos pela SSPE, que devem ser, integralmente e no
mesmo montante, cobertos pela LRS emitida.

§ 3° Os contratos de transferéncia de risco da
contraparte para a SSPE, bem como a LRS, devem garantir que a
transferéncia de risco seja efetiva em todas as circunsténcias
e que a extensdo dessa transferéncia esteja claramente definida

e seja incontroversa.
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CAMARA DOS DEPUTADOS

§ 4° O CNSP podera definir requisitos para que os
contratos de transferéncia de risco da contraparte para a SSPE
prevejam uma data-limite para que os riscos sejam considerados
cobertos.

§ 5° Os direitos dos investidores titulares das LRS
estdo, em todos os momentos, subordinados as obrigacdes
decorrentes do contrato de cessdo de riscos a SSPE.

§ 6° A obrigacdo representada pela LRS extingue-se
pela inexisténcia de riscos a decorrer, de sinistros a pagar
e de recursos a serem devolvidos aos seus titulares.

Art. 13. A LRS deve conter, no minimo, as seguintes
informacdes:

I - nome e numero de inscricdo no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica (CNPJ) da SSPE emitente;

II - nome e numero de inscricdo no CNPJ da
contraparte que cede os riscos de seguros e resseguros a SSPE
emitente;

IITI - nimero de ordem, local, data de emissdo e data
do inicio da cobertura dos riscos de seguros e resseguros;

IV - data de vencimento e data de expiracdo da
cobertura dos riscos de seguros e resseguros;

V - denominacdo “Letra de Risco de Seguro”;

VI - tipo de cobertura e ramo;

VII - descricdo dos riscos cedidos pela contraparte,
inclusive quanto aos locais em que eles se encontram;

VIII - valor nominal emitido e valor da perda méxima;

IX - moeda do valor nominal emitido;

X - nome do titular;
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CAMARA DOS DEPUTADOS 7
XI - taxa de juros e datas de sua exigibilidade,
admitida a capitalizacédo;
XII - remuneracdo da operacdo a ser paga a SSPE;
XIII - descricédo dos ativos que lastreiam a LRS;
XIV - identificacdo do contrato ou da escritura de

emissdo da LRS; e

XV - identificacdo do agente fiducidrio, se houver.

Art. 14. A LRS sera emitida exclusivamente sob a
forma escritural, por meio de lancamento em sistema eletrdnico
da SSPE emissora.

§ 1° A SSPE emissora emitird, mediante solicitacéo,
certidé&o de inteiro teor do titulo.

§ 2° A certiddo de que trata o § 1° deste artigo
poderd ser emitida na forma eletrdnica, observados o0s
requisitos de seguranca gque garantam a autenticidade e a
integridade do documento.

Art. 15. A LRS é titulo executivo extrajudicial e
pode:

I - ser executada com base em certiddo de inteiro
teor emitida pela SSPE emissora; e

IT - gerar valor de resgate inferior ao valor de sua
emissdo, em funcdo da eventual ocorréncia de eventos cobertos
decorrentes dos riscos de seguros e resseguros aceitos ou por

seus critérios de remuneracéo.

Secao III
Da Independéncia Patrimonial das Operacdes
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CAMARA DOS DEPUTADOS

Art. 16. Cada operacdo de aceitacdo de riscos de
seguros e resseguros e consequente financiamento por meio da
emissdo de LRS terd independéncia patrimonial em relacdo:

I - as demais operacdes de que trata o caput deste
artigo efetuadas pela mesma SSPE; e

IT - a prbopria SSPE.

§ 1° A independéncia patrimonial de que trata o caput
deste artigo abrange a identidade prépria e individualizada
nos aspectos regulamentares, cadastrais, atuariais, contabeis,
de investimentos e obrigacdes e serd operacionalizada por meio
da inscricdo de cada operacdo no CNPJ.

S 2° O disposto neste artigo néo confere
personalidade juridica as operacdes feitas pela SSPE.

§ 3° A eventual insolvéncia da SSPE ndo afetard em
nenhuma hipdétese os patrimdbnios independentes constituidos
para cada operacdo, que continuardo afetados e wvinculados as
LRS.

§ 4° Os patrimdbnios independentes constituidos para
cada operacdo ndo serdo alcancados pelos efeitos da decretacdo
de intervencédo, de ligquidacdo extrajudicial ou de faléncia da
SSPE emissora e ndo integrardo a massa concursal.

§ 5° Os dispositivos desta Leil que estabelecem a
afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimbénio da
SSPE a emissédo especifica de LRS, produzem efeitos em relacédo
a quaisquer outros débitos da SSPE, inclusive de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos.

Art. 17. O patrimbénio de cada operacdo de que trata

o caput do art. 16 desta Lei incluird a parcela do prémio
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CAMARA DOS DEPUTADOS

repassado pela contraparte ndo destinado a remuneracdo da SSPE
e:

I - ndo poderd ser utilizado para o pagamento de
obrigacdes relativas a outras operacdes da SSPE;

IT - serd destinado exclusivamente a liquidacédo das
LRS a que estiver afetado e ao pagamento de sinistros, de
custos de administracdo e de obrigacdes fiscais;

IITI - ndo responderd perante os credores da SSPE por
qualgquer obrigacédo;

IV - ndo sera passivel de constituicdo de garantias
por quaisquer dos credores da SSPE, por mais privilegiados que
sejam; e

V - somente responderd pelas obrigacdes inerentes as
LRS a ele afetadas.

§ 1° A totalidade do patrimbénio da SSPE responderé
pelos prejuilizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por
administracdo temeradria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimbébnio separado.

§ 2° A realizacdo dos direitos dos investidores
titulares das LRS deverad limitar-se as garantias integrantes
do patrimbénio separado de cada operacgdo.

§ 3° A realizacdo dos direitos da contraparte de
cada operacdo ndo ficard limitada as garantias integrantes do
patrimbébnio separado da referida operacdo, hipdétese em que o

patrimbénio da prépria SSPE responderad de forma subsididria.

CAPITULO III
DAS REGRAS GERAIS APLICAVEIS A SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS E A EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECERIVEIS
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10
CAMARA DOS DEPUTADOS
Secao I
Disposicdes Gerais
Art. 18. As companhias securitizadoras s&o

instituicdes ndo financeiras constituidas sob a forma de
sociedade por acgdes, que tém por finalidade realizar operacdes
de securitizacéo.

Paragrafo unico. E considerada operacéo de
securitizacdo a aquisicdo de direitos creditdérios para
lastrear a emissdo de Certificados de Recebiveis ou outros
titulos e wvalores mobiliadrios perante investidores, cujo
pagamento ¢é primariamente condicionado ao recebimento de
recursos dos direitos creditdérios e dos demais bens, direitos
e garantias que o lastreiam.

Art. 19. Compete a CVM editar as normas sobre a
emissdo publica de Certificados de Recebiveis e outros valores
mobilidrios representativos de operacdes de securitizacdo de
tals direitos, incluidos:

I - o registro, a estrutura, o funcionamento e as
atividades das companhias securitizadoras de direitos
creditdérios emissoras de valores mobilidrios ofertados
publicamente;

IT - as caracteristicas e o regime de prestacdo de
informacdes associados aos Certificados de Recebiveis e aos
demais valores mobilidrios ofertados publicamente; e

III - as hipdbdteses de destituicdo e de substituicéo
das companhias securitizadoras.

Pardgrafo Unico. A CVM ©poderd dispensar as

companhias securitizadoras registradas de aplicar disposicdes
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11
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da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, desde que a dispensa
ndo represente prejuizo ao interesse publico, a protecdo do
publico investidor e a informacdo adequada ao mercado de

valores mobilidrios.

Secao II
Dos Certificados de Recebiveis

Art. 20. Os Certificados de Recebiveis s&o titulos
de crédito nominativos, emitidos de forma escritural, de
emissdo exclusiva de companhia securitizadora, de livre
negociacdo, constituem promessa de pagamento em dinheiro,
preservada a possibilidade de dacdo em pagamento, e sdo titulos
executivos extrajudiciais.

§ 1° Quando ofertados publicamente ou admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado de valores mobilidrios, os
Certificados de Recebiveis sédo considerados valores
mobiliarios.

§ 2° 0Os direitos creditdérios que lastreardo os
Certificados de Recebiveis serdo previamente identificados,
atenderdo aos critérios de elegibilidade previstos no termo de
securitizacdo e deverdo ser adquiridos até a data de
integralizacédo dos Certificados de Recebiveis.

Art. 21. Aos Certificados de Recebiveis aplica-se,
no que couber, o disposto na legislacdo cambial.

§ 1° O Certificado de Recebiveis pode ser garantido
por aval, hipdétese em que é vedado o seu cancelamento ou a sua
concessédo parcial.

§ 2° O protesto cambial é dispensado para assegurar

o direito de regresso contra avalistas.
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12
CAMARA DOS DEPUTADOS

§ 3° O endossante ndo responde pelo cumprimento da
prestacdo constante do Certificado de Recebiveis.

§ 4° A companhia securitizadora responde pela origem
e pela autenticidade dos direitos creditédrios wvinculados ao
Certificado de Recebiveis por ela emitido.

§ 5° 0O valor do Certificado de Recebiveis ndo pode
exceder ao valor total dos direitos creditdérios e de outros
ativos a ele wvinculados.

§ 6° A transferéncia do Certificado de Recebiveis
implica a transferéncia de todos os direitos que 1lhe sé&o
inerentes.

§ 7° Somente o Certificado de Recebiveis pode ser
dado em garantia enquanto estiver em circulacdo, hipdbdtese em
que os direitos creditdérios a ele vinculados ndo podem ser
dados em garantia separadamente.

Art. 22. 0Os Certificados de Recebiveis integrantes
de cada emissdo da companhia securitizadora serdo formalizados
por meio de termo de securitizacdo, do gqual constardo as

seguintes informacdes:

I - nome da companhia securitizadora emitente;
IT - numero de ordem, local e data de emissé&o;
III - denominacdo “Certificado de Recebiveis”

acrescida da natureza dos direitos creditérios;

IV - valor nominal;

V - data de vencimento ordindrio do valor nominal e
de resgate dos Certificados de Recebiveis e, se for o caso,
discriminacdo dos valores e das datas de pagamento das

amortizacdes;

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Lucas Vergilio
Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD225794488400

Apresentacdo: 15/06/2022 23:59 - PLEN

>MPV 1103/2022

RDF 1

—

-
LL
O
o

*CD22579 4488400 *



13
CAMARA DOS DEPUTADOS

VI - remuneracdo por taxa de juros fixa, flutuante
ou variéavel, que poderd contar com prémio, fixo ou variavel,
e admitir a capitalizacdo no periodo estabelecido no termo de
securitizacéo;

VII - c¢ritérios para atualizacdo monetaria, se
houver;

VIII - clausula de correcdo por variacdo cambial, se
houver, desde que estabelecida em conformidade com o disposto
nos §§ 8° e 9° deste artigo;

IX - local e método de pagamento;

X - indicacdo do numero de emissdo e da eventual
divisdo dos Certificados de Recebiveis integrantes da mesma
emissdo em diferentes <classes ou séries, inclusive a
possibilidade de aditamentos posteriores para inclusédo de
novas classes e séries e requisitos de complementacdo de
lastro, quando for o caso;

XI - indicacdo da existéncia ou ndo de subordinacéo
entre as classes integrantes da mesma emissdo, entendida como
a preferéncia de uma classe sobre outra para fins de
amortizacdo e resgate dos Certificados de Recebiveis;

XII - descricédo dos direitos creditdérios que compdem
o lastro da emissédo dos Certificados de Recebiveis;

XIII - indicacédo, se for o caso, da possibilidade de
substituicdo ou de aquisicdo futura dos direitos creditdrios
vinculados aos Certificados de Recebiveis com a utilizacdo dos
recursos provenientes do pagamento dos direitos creditérios
originais vinculados a emisséao, com detalhamento do
procedimento para a sua formalizacdo, dos <critérios de

elegibilidade e do prazo para a aquisicdo dos novos direitos
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creditérios, sob pena de amortizacdo antecipada obrigatoédria
dos Certificados de Recebiveis, observado o disposto no inciso
IT do § 2° deste artigo;

XIV - se houver, garantias fidejussdérias ou reais de
amortizacdo dos Certificados de Recebiveis integrantes da
emissdo ou de classes e séries especificas, se for o caso;

XV - indicacédo da possibilidade de dacdo em pagamento
dos direitos creditdérios aos titulares dos Certificados de
Recebiveis, hipdétese em que deverdo ser estabelecidos os
procedimentos a serem adotados;

XVI - regras e procedimentos aplicaveis as
assembleias gerais de titulares de Certificados de Recebiveis;
e

XVII - hipdteses em que a companhia securitizadora
poderd ser destituida ou substituida.

§ 1° Os Certificados de Recebiveis de mesma emisséo
serdo lastreados pela mesma carteira de direitos creditédrios.

§ 2° Na hipdtese prevista no § 1° do art. 20 desta
Lei:

I - a CVM poderéd estabelecer informacdes adicionais
a serem incluidas no termo de securitizacdo a que se refere o
caput deste artigo;

IT - a substituicdo e a aquisicdo de novos direitos
creditérios com a utilizacdo dos recursos provenientes do
pagamento dos direitos creditdérios originais vinculados a
emissdo de que trata o inciso XIII do caput deste artigo poderé
ocorrer nos termos e nas condicdes estabelecidos na

regulamentacdo editada pela CVM; e
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ITI - a companhia securitizadora deverd observar a
regulamentacdo editada pela CVM nas hipbdteses previstas nos
incisos XVI e XVII do caput deste artigo.

§ 3° O montante dos direitos creditdérios wvinculados
ao pagamento dos Certificados de Recebiveis deverd ser, no
minimo, suficiente para permitir a sua amortizacdo integral.

§ 4° O Certificado de Recebiveis, quando ofertado
privadamente, poderd ter, conforme dispuser o termo de
securitizacéo, garantia flutuante, que lhe asseguraré
privilégio geral sobre o ativo do patrimbénio comum da companhia
securitizadora.

§ 5° Na hipdtese prevista no § 4° deste artigo, a
garantia flutuante ndo impedira a negociacdo dos bens dque
compdem o Certificado de Recebiveis.

§ 6° A companhia securitizadora poderd celebrar com
investidores promessa de subscricdo e integralizacdo de
Certificados de Recebiveis, de forma a receber recursos para
a aquisicdo de direitos creditérios que servirdo de lastro
para a sua emissdo, conforme chamadas de capital feitas de
acordo com o cronograma esperado para a aquisicdo dos direitos
creditérios.

§ 7° Os instrumentos de emissdo de outros titulos de
divida representativos de operacdo de securitizacdo emitidos
por companhias securitizadoras deverdo observar 0s
dispositivos desta Lei aplicaveis ao termo de securitizacéo.

§ 8° O Certificado de Recebiveis poderd ser emitido
com cldusula de correcdo pela variacdo cambial, desde que seja:

I - integralmente vinculado a direitos creditédrios

com clausula de correcdo na mesma moeda; e
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IT - emitido em favor de investidor residente ou
domiciliado no exterior, observado o disposto no § 9° deste
artigo.

§ 9° O CMN podera estabelecer outras condig¢cdes para
a emissdo de Certificado de Recebiveis com cldusula de correcédo
pela variacdo cambial, inclusive sobre a emissdo em favor de
investidor residente no Pais.

Art. 23. O Certificado de Recebiveis devera ser
levado a registro ou a depdsito em entidade autorizada pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer a atividade de
registro ou depdsito centralizado de ativos financeiros e de
valores mobilidrios, nos termos da Lei n® 12.810, de 15 de
maio de 2013.

Pardgrafo uUnico. O Certificado de Recebiveis seré

obrigatoriamente submetido a depdsito quando for:

I - ofertado publicamente; ou

IT - negociado em mercados organizados de valores
mobilidrios.

Art. 24. Os Certificados de Recebiveis, nas

distribuicdes realizadas no exterior, poderdo ser registrados
em entidade de registro e de liquidacédo financeira situada no
pais de distribuicdo, desde que a entidade seja:

I - autorizada em seu pais de origem; e

IT - supervisionada por autoridade estrangeira com
a qual a CVM tenha firmado acordo de cooperacdo mitua que
permita intercémbio de informacdes sobre operacdes realizadas
nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signatéria
de memorando multilateral de entendimentos da Organizacédo

Internacional das Comissdes de Valores.
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Secao III
Do Regime Fiduciéario

Art. 25. A companhia securitizadora poderd instituir
regime fiducidrio sobre os direitos creditdérios e sobre os
bens e direitos que sejam objeto de garantia pactuada em favor
do pagamento dos Certificados de Recebiveis ou de outros
titulos e valores mobilidrios representativos de operacdes de
securitizacdo e, se houver, do cumprimento de obrigacdes
assumidas pelo cedente dos direitos creditédrios.

Art. 26. O regime fiduciario serd instituido
mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora ao
firmar termo de securitizacédo, que, além de observar o disposto
no art. 22 desta Lei, deverd submeter-se as seguintes
condicdes:

I - constituicdo do regime fiducidrio sobre os
direitos creditdérios e os demais bens e direitos que lastreiam
a emisséo;

IT - constituicdo de patrimbdbnio separado, composto
pela totalidade dos direitos creditdérios e dos demais bens e
direitos referidos no inciso I deste caput;

IITI - nomeacdo de agente fiduciario, quando se tratar
de emissdes publicas, que seja instituicdo financeira ou
entidade autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil,
para atuar em nome e no 1interesse dos titulares dos
Certificados de Recebiveis, acompanhada da indicacdo de seus
deveres, de suas responsabilidades e de sua remuneracdo, das

hipdéteses, das condicgdes e da forma de sua destituicdo ou
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substituicdo e das demais condic¢des de sua atuacdo, observada
a regulamentacdo aplicéavel; e

IV - forma de liquidacdo do patrimbénio separado,
inclusive mediante dacdo em pagamento dos direitos creditdrios
e dos bens e direitos referidos no inciso I deste caput.

§ 1° O termo de securitizacdo em que seja instituido
o regime fiducidrio devera ser registrado em entidade
autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM a exercer
a atividade de registro ou depdsito centralizado de ativos
financeiros e de valores mobilidrios, nos termos da Lei n°
12.810, de 15 de maio 2013.

§ 2° No que se refere a condigdo prevista no inciso
IT do caput deste artigo, os direitos creditdrios, os bens e
os direitos objeto do regime fiducidrio permanecerdo sob a
titularidade da companhia securitizadora, embora estejam
afetados exclusiva e integralmente ao pagamento da emissdo de
Certificados de Recebiveis de que sejam lastro.

Art. 27. Os direitos creditdérios, os bens e os
direitos objeto do regime fiduciério:

I - constituirdo patrimbébnio separado, titularizado
pela companhia securitizadora, que ndo se confunde com o seu
patrimbénio comum ou com outros patrimbnios separados de
titularidade da companhia securitizadora decorrentes da
constituicdo de regime fiducidrio no dmbito de outras emissdes
de Certificados de Recebiveis;

IT - serdo mantidos apartados do patrimbénio comum e
de outros patrimbnios separados da companhia securitizadora
até que se complete a amortizacdo integral da emissdo a que

estejam afetados, admitida para esse fim a dacdo em pagamento,

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Lucas Vergilio

Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD225794488400

Apresentacdo: 15/06/2022 23:59 - PLEN

>MPV 1103/2022

RDF 1

—

-
LL
O
o

*CD22579 4488400 *



19
CAMARA DOS DEPUTADOS

ou até que sejam preenchidas condig¢des de liberacdo parcial
dispostas no termo de securitizacdo, quando aplicaveis;

IITI - serdo destinados exclusivamente a liquidacéo
dos Certificados de Recebiveis a que estiverem afetados e ao
pagamento dos custos de administracdo e de obrigacdes fiscais
correlatas, observados os procedimentos estabelecidos no termo
de securitizacéo;

IV - ndo responderdo perante os credores da companhia
securitizadora por qualquer obrigacéo;

V - ndo serdo passiveis de constituicdo de garantias
por quaisquer dos credores da companhia securitizadora, por
mais privilegiados que sejam; e

VI - responderdo somente pelas obrigacdes inerentes
aos Certificados de Recebiveis a que estiverem vinculados.

§ 1° E vedada a concessdo de direitos a titulares de
uma emissdo sobre direitos creditdérios, bens e direitos
integrantes de patrimdnio separado relativo a outra emissédo de
Certificados de Recebiveis.

§ 2° A companhia securitizadora, sempre que se
verificar insuficiéncia do patrimbébnio separado, poderéd, apds
restar assegurado o disposto no § 1° deste artigo, promover a
sua recomposicdo, mediante aditivo ao termo de securitizacéo
ou instrumento equivalente, no qual serdo incluidos outros
direitos creditdérios, com observancia dos requisitos previstos
nesta Secdo e, quando ofertada publicamente, na forma
estabelecida em regulamentacdo editada pela CVM.

§ 3° A realizacdo dos direitos dos titulares dos
Certificados de Recebiveis devera limitar-se aos direitos

creditdérios, aos recursos provenientes da liguidacdo desses
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direitos e as garantias acessdérias e integrantes do patrimdnio
separado.

§ 4° Os dispositivos desta Lei que estabelecem a
afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimbnio da
companhia securitizadora a emissédo especifica de Certificados
de Recebiveis produzem efeitos em relacdo a quaisquer outros
débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos.

§ 5° A companhia securitizadora, na condicdo de
titular de cada patrimbénio separado, sem prejuizo de eventuais
limitacdes que venham a ser dispostas expressamente no termo
de securitizacdo ou na regulamentacdo editada pela CVM, poderé
adotar, em nome préprio e a expensas do patrimbénio separado,
todas as medidas cabiveis para a sua realizacéo.

§ 6° Na hipbdtese prevista no § 5° deste artigo, a
companhia securitizadora podera contratar e demitir
prestadores de servicgos, adotar medidas judiciais ou
extrajudiciais relacionadas a arrecadacdo e a cobranca dos
direitos creditdérios, a excussdo de garantias e a boa gestéo
do patrimbébnio separado, observados a finalidade 1legal do
patrimbébnio separado e as disposicdes e o0s procedimentos
previstos no termo de securitizacéo.

Art. 28. Instituido o regime fiducidrio, cabera a
companhia securitizadora administrar cada patrimbénio separado,
manter registros contdbeis independentes em relacdo a cada um
deles e elaborar e publicar as demonstracdes financeiras.

Pardgrafo uUnico. O patrimbénio préprio da companhia

securitizadora responderd pelos prejuizos gue esta causar por
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descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administracgcdo temerdria ou, ainda, por
desvio da finalidade do patriménio separado.

Art. 29. Ao agente fiduciario serdo conferidos
poderes gerais de representacdo da comunhdo dos titulares dos
Certificados de Recebiveis beneficidrios do regime fiduciario,
inclusive os de receber e dar quitacéo.

§ 1° Incumbe ao agente fiduciéario:

I - zelar pela protecdo dos direitos e interesses
dos Dbeneficidrios e acompanhar a atuacdo da companhia
securitizadora na administracdo do patrimbénio separado;

IT - adotar as medidas Jjudiciais ou extrajudiciais
necessarias a defesa dos interesses dos beneficidrios e a
realizacdo dos créditos afetados ao patriménio separado, caso

a companhia securitizadora ndo o faca;

IIT - exercer a administracdo do patrimbénio
separado, na hipdbétese de insolvéncia da companhia
securitizadora;

IV - promover, na forma prevista no termo de

securitizacdo, a liquidacdo do patrimbébnio separado; e

V - executar os demais encargos que lhe forem
atribuidos no termo de securitizacédo.

§ 2° O agente fiducidrio responderd pelos prejuizos
que causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou por administracdo temeraria.

§ 3° Aplicam-se ao agente fiducidrio os mesmos
requisitos e incompatibilidades estabelecidos pelo disposto no

art. 66 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
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§ 4° Nas emissdes publicas, o agente fiduciédrio
observard a regulamentacdo editada pela CVM.

Art. 30. A insuficiéncia dos ativos integrantes do
patriménio separado para a satisfacéo integral dos
Certificados de Recebiveis correlatos ndo dard causa a
declaracdo de sua faléncia.

§ 1° Na hipdtese prevista no caput deste artigo,
caberd a companhia securitizadora, ou ao agente fiduciario,
caso a securitizadora ndo o faca, convocar assembleia geral
dos beneficiarios para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacdo do patrimbénio separado.

§ 2° Na hipdtese prevista no caput deste artigo, a
assembleia geral estard legitimada a adotar qualgquer medida
pertinente a administracdo ou a liquidacdo do patrimdnio
separado, inclusive a transferéncia dos bens e direitos dele
integrantes para o agente fiducidrio, para outra companhia
securitizadora ou para terceiro gque seja escolhido pelos
titulares dos Certificados de Recebiveis em assembleia geral,
a forma de liquidacdo do patriménio e a nomeacdo do liguidante.

§ 3° A assembleia geral deverd ser convocada por
meio de edital publicado no sitio eletrdnico da emissora com
antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias e serd instalada:

I - em primeira convocacdo, com a presenca de
beneficidrios gque representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do
valor global dos titulos; ou

IT - em segunda convocacdo, independentemente da

quantidade de beneficiarios.
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§ 4° Na assembleia geral, serdo consideradas validas
as deliberacdes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira
ou em segunda convocagéo.

§ 5° A companhia securitizadora poderd promover, a
qualguer tempo e sempre sob a ciéncia do agente fiduciédrio, o
resgate da emissdo mediante a dacdo em pagamento dos bens e
direitos integrantes do patrimbénio separado aos titulares dos
Certificados de Recebiveis nas seguintes hipdteses:

I - caso a assembleia geral ndo seja instalada, por
qualguer motivo, em segunda convocacdo; ou

IT - caso a assembleia geral seja instalada e os
titulares dos Certificados de Recebiveis ndo decidam a respeito
das medidas a serem adotadas.

§ 6° Nas hipdéteses previstas no § 5° deste artigo,
os titulares dos Certificados de Recebiveis tornar-se-3o
conddébminos dos bens e direitos, nos termos da Lei n°® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (Cdébdigo Civil).

Art. 31. Na hipdétese de insolvéncia da companhia
securitizadora, o agente fiducidrio assumird imediatamente a
administracdo do patrimbénio separado, em nome e por conta dos
titulares dos Certificados de Recebiveis, e convocaré
assembleia geral para deliberar sobre a forma de administracao,
observado o disposto no § 3° do art. 22 desta Lei.

§ 1° O agente fiducidrio poderd promover o resgate
dos Certificados de Recebiveis mediante a dacdo em pagamento
dos bens e direitos integrantes do patrimbénio separado aos
seus titulares nas seguintes hipdbteses:

I - caso a assembleia geral ndo seja instalada, por

qualguer motivo, em segunda convocacdo; ou
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IT - caso a assembleia geral seja instalada e os
titulares dos Certificados de Recebiveis ndo decidam a respeito
das medidas a serem adotadas.

§ 2° Nas hipdteses previstas no § 1° deste artigo,
0s titulares dos Certificados de Recebiveis tornar-se-ao
conddéminos dos bens e direitos, nos termos da Lei n® 10.40¢0,
de 10 de janeiro 2002 (Cdbdigo Civil).

§ 3° A insolvéncia da companhia securitizadora ou de
seu grupo econdmico ndo afetard os patrimdnios separados que
tiver constituido.

§ 4° Nas emissdes privadas que ndo contem com agente
fiducidrio, os investidores ficardo diretamente autorizados a
se reunir em assembleia para deliberar sobre a administracéo
do patrimbénio separado.

Art. 32. O regime fiducidrio de que trata esta Secéo
serd extinto pelo implemento das condig¢des a que esteja
submetido, em conformidade com o termo de securitizacdo, ou
nas hipdéteses de resgate dos Certificados de Recebiveis
mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes
do patrimbébnio separado aos titulares dos Certificados de
Recebiveis, em conformidade com o disposto nesta Lei.

§ 1° O agente fiducidrio, wuma vez resgatados
integralmente os Certificados de Recebiveis e extinto o regime
fiduciadrio, deverd fornecer a companhia securitizadora, no
prazo de 3 (trés) dias uteis, contado da data do resgate, termo
de quitacdo, gque servird para baixa do registro do regime
fiducidrio perante a entidade de que trata o caput do art. 18

desta Lei.
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§ 2° A baixa de que trata o § 1° deste artigo
importard a reintegragcdo ao patriménio comum da companhia
securitizadora dos ativos que sobejarem.

§ 3° Os emolumentos devidos aos cartdérios de
registros de imdveis para cancelamento do regime fiduciario e

das garantias reais existentes serdo cobrados como ato uUnico.

CAPITULO IV
DA FLEXIBILIZACAO DO REQUISITO DE INSTITUICAO FINANCEIRA PARA
A PRESTACAO DO SERVICO DE ESCRITURACAO E DE CUSTODIA DE
VALORES MOBILIARIOS

Art. 33. O art. 293 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, passa a vigorar com a seguinte redacdo:

“Art. 293. A Comissédo de Valores
Mobilidrios poderd autorizar as bolsas de valores e
outras entidades, que sejam ou ndo instituicdes
financeiras, a prestar os servicos previstos nos
seguintes dispositivos desta Lei:

I - art. 27;

IT - § 2° do art. 34;

ITTI - § 1° do art. 39;

IV - arts. 40, 41, 42, 43 e 44;

V - art. 72; e

VI - arts. 102 e 103.

Art. 34. O caput do art. 24 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, passa a vigorar com a seguinte redacédo:
“Art. 24. A prestacdo de servicos de

custdédia de wvalores mobilidrios estd sujeita a
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autorizacéo prévia da Comisséao de Valores
Mobiliadrios.
.............................................. ” (NR)

CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Art. 35. A Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998,
passa a vigorar com as seguintes alteracdes:
RN o R
§ 8° Na determinacdo da base de cédlculo da
Contribuicdo para o PIS/Pasep e a Cofins, poderéo
ser deduzidas as despesas de captacdo de recursos
incorridas pelas pessoas juridicas qgque tenham por
objeto a securitizacdo de créditos.
I - (revogado);
IT - (revogado):;

ITTI - (revogado).

VII - que explorem as atividades de
securitizacdo de crédito.” (NR)
Art. 36. O Decreto-Lei n® 73, de 21 de novembro de
1966, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:
“Art. 123. O exercicio da profissédo de
corretor de seguros depende de prévia habilitacdo e

registro pelas entidades autorreguladoras de
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corretagem de seguros ou pela Susep, na forma

definida pelo CNSP.

§ 1° (Revogado) .

§ 2° (Revogado) .

§ 3° (Revogado) .” (NR)

“Art. 124. As comissdes de corretagem
somente poderdo ser pagas a corretor de seguros
devidamente habilitado e deverdo ser informadas aos
segurados quando solicitadas.” (NR)

“Art. 127. Cabera responsabilidade
profissional perante a Susep ou perante as entidades
autorreguladoras do mercado de corretagem, na forma
definida pelo CNSP, ao corretor que deixar de cumprir
as leis, os regulamentos e as resolugdes em vigor,
ou que der causa dolosa ou culposa a prejuizos as
sociedades seguradoras ou aos segurados.” (NR)

“Art. 128. O corretor de seguros estaré

sujeito as seguintes penalidades:

a) (revogada) ;

b) (revogada) ;

c) (revogada);

I - adverténcia;

IT - multa prevista no inciso IV do caput

do art. 108 desta Lei;

IITI - suspensdo temporaria do exercicio da
profisséo;

IV - cancelamento do registro.

Pardgrafo Unico. As ©penalidades seréo

aplicadas pela Susep ou pelas entidades
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autorreguladoras do mercado de corretagem, em

processo regular, na forma definida pelo CNSP.” (NR)

“Art. 128-A. Os corretores de seguros que
ndo se assocliarem ou se filiarem a uma entidade
autorreguladora do mercado de corretagem de forma
facultativa deverdo ser supervisionados pela Susep.”
Art. 37. A Lei n® 4.594, de 29 de dezembro de 1964,

passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

AL . 10 i e e e e e e

Pardgrafo Unico. S&o atribuicgdes do
corretor de seguros:

I - a identificacdo do risco e do interesse
que se pretende garantir;

IT - a recomendacdo de providéncias que
permitam a obtencdo da garantia do seguro;

III - a identificacdo e a recomendacdo da
modalidade de seguro que melhor atenda as
necessidades do segurado e do beneficiario;

IV - a identificacdo e a recomendacdo da
seguradora;

V - a assisténcia ao segurado durante a
execucdo e a vigéncia do contrato, bem como a ele e
ao beneficidrio por ocasido da regulacdo e da
liquidacdo do sinistro;

VI - a assisténcia ao segurado na renovagao
e na preservacdo da garantia de seu interesse.” (NR)

“Art. 2° O exercicio da profissdo de
corretor de seguros depende de prévia habilitacéo

técnica e registro em entidade autorreguladora do
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mercado de corretagem ou na Superintendéncia de
Seguros Privados (Susep), nos termos definidos pelo

Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

“Art. 3° O 1interessado na obtencdo do
registro de que trata o art. 2° desta Lei deveré
comprovar documentalmente:

c) ndo ter sido condenado, nos 5 (cincos)
anos anteriores ao pedido de registro, por crimes a
que se referem as Leis n®°s 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, e 7.492, de 16 de junho de 1986, e as Secdes
II, IITI e IV do Capitulo VI do Titulo I, os Capitulos
I a VII do Titulo II, o Capitulo V do Titulo VI, os
Capitulos I a IV do Titulo X e o Capitulo I do Titulo
XI, todos da Parte Especial do Decreto-Lei n°® 2.848,
de 7 de dezembro de 1940 (Cébdigo Penal);

d) (revogada) ;

e) ter a habilitacdo técnico-profissional
para a atividade e a modalidade de seguro em que iréa
atuar, nos termos definidos pelo CNSP.

§ 2° Satisfeitos pelo requerente 0s
requisitos deste artigo, terad ele direito a obtencéo
do respectivo registro previsto no caput deste
artigo.

S 3° A associacéao a entidade
autorreguladora do mercado de corretagem ndo pode

ser condicdo para a obtencdo do registro, conforme
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o0 inciso XX do caput do art. 5° da Constituicéo

Federal.” (NR)

“Art. 4° O cumprimento da exigéncia da
alinea e do caput do art. 3° desta Lei consistiréd na
aprovagdo em exames ou na realizacdo de cursos em
instituic¢des de ensino de reconhecida capacidade, na

forma da regulamentacdo do CNSP.

a) (revogada);
b) (revogada) ;
c) (revogada) .” (NR)

“Art. 7° O registro de corretor de seguros,
inclusive prepostos, seréd expedido pela Susep ou por
entidade autorreguladora do mercado de
corretagem.” (NR)

“"Art. 11. Os sindicatos de corretores de
seguros e a federacdo a qual estdo filiados poderéao
divulgar nos respectivos sitios eletrdnicos, para
fins de acesso ao publico em geral, a relacéao
devidamente atualizada dos corretores e prepostos
registrados nas entidades autorreguladoras do
mercado de corretagem e na Susep, resguardadas as
informacdes de cardter sigiloso.” (NR)

“Art. 12. O corretor de seguros poderéd ter
prepostos de sua livre escolha, bem como designar,
entre eles, quem o substitua nos impedimentos ou nas
faltas, registrados na forma do art. 7° desta Lei.

Paragrafo uUnico. (Revogado) .” (NR)

“Art. 13. Somente ao corretor devidamente

habilitado nos termos desta Lei e que houver assinado
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a proposta deverdo ser ©pagas as corretagens

pactuadas para cada modalidade de seguro, inclusive
em caso de ajustamento de prémios.

§ 2° (Revogado) .

§ 3° Ao corretor de seguros ndo poderd ser
atribuido nenhum custo administrativo da seguradora
decorrente de propostas, mesmo as néo
efetivadas.” (NR)

“Art. 14. O corretor de seguros deverda ter
o registro das propostas que encaminhar  as
sociedades seguradoras, podendo ser na forma
digitalizada, com todos os assentamentos necessarios
a elucidacéao completa dos negdcios em que
intervier.” (NR)

“Art. 15. O corretor de seguros deveré
recolher incontinenti ao caixa da sociedade
seguradora o prémio que porventura tiver recebido do
segurado para pagamento de seguro realizado por seu
intermédio.” (NR)

“Art. 18. As sociedades de seguros somente

poderdo receber proposta de contrato de seguros:

“Art. 21. Os corretores de seguros,
independentemente de responsabilidade penal e civil
em que possam incorrer no exercicio de suas funcdes,
sdo passiveils das sanc¢des administrativas de
adverténcia, multa, suspensdo e cancelamento de

registro, na forma estabelecida pelo CNSP.” (NR)
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“Art. 26. O processo para cominacdo das <

penalidades previstas nesta Lei reger-se-a, no que
for aplicéavel, pela legislacdo vigente e pelas
normas disciplinadoras complementares editadas pelo
CNSP.” (NR)

“Art. 31. Os corretores J& registrados
perante a Susep, por ocasido da vigéncia desta Lei,
bem como os prepostos, poderdo continuar a exercer
a atividade.” (NR)

Art. 38. Ficam revogados:

I - os seguintes dispositivos da Lei n° 4.594, de 29
de dezembro de 1964:

a) alinea d do caput do art. 3°;

b) alineas a, b e ¢ do caput do art. 4°;

c) art. 5°;

d) art. 6°;

e) arts. 8°, 9° e 10;

f) paradgrafo Gnico do art. 12;

g) § 2° do art. 13;

h) art. 16;

i) art. 19;

j) arts. 22, 23, 24 e 25;

k) arts. 27, 28, 29 e 30; e

1) art. 32;

IT - os seguintes dispositivos do Decreto-Lei n°® 73,
de 21 de novembro de 1966:

a) §§ 1°, 2° e 3° do art. 123; e

b) alineas a, b e ¢ do caput do art. 128;
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III - os seguintes dispositivos da Lei n® 9.514, de
20 de novembro de 1997:

a) paréagrafo tnico do art. 6°; e

b) arts. 7° ao 16;

IV - os incisos I, II e III do § 8° do art. 3° da
Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998;

V - 0s seguintes dispositivos da Lei n°® 10.931, de
2 de agosto de 2004:

a) art. 23; e

b) art. 57, na parte em que altera os arts. 8° e 16
da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997;

VI - os seguintes dispositivos da Lei n° 11.076, de
30 de dezembro de 2004:

a) paréagrafo Unico do art. 36; e

b) arts. 37 ao 40;

VII - o art. 31 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de
2013;

VIITI - o art. 1° da Lei n® 13.331, de 1° de setembro
de 2016, na parte em que altera o art. 37 da Lei n° 11.076, de
30 de dezembro de 2004; e

IX - o art. 43 da Lei n°® 13.986, de 7 de abril de
2020, na parte em que altera os arts. 36 e 37 da Lei n® 11.076,
de 30 de dezembro de 2004.
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Art. 39. Esta Lei entra em vigor na data de sua
publicacédo, ressalvada a alinea 1 do inciso I do caput do art.
38 desta Lei, gque entrara em vigor em 1° de janeiro de 2023,
devendo todas e quaisquer obrigacdes decorrentes do referido
artigo serem cumpridas na sua totalidade e integralidade até
31 de dezembro de 2022.

Sala das Sessdes, em 15 de junho de 2022.

Deputado LUCAS VERGILIO
Relator
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