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1. Sintese da Matéria:

As proposicOes visam alterar a Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, relativamente a cobranca
de taxas de fiscalizagdo de competéncia da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM:

a) PL 2631/2021 (do Deputado Luiz Philippe de Orleans e Braganca) — estabelece desconto de
até 85% para pessoas fisicas e juridicas em caso de desproporcionalidade da taxa fixada em relacdao
a estabelecida para investidores de grande porte;

b) PL 2.690/2021 (do Deputado Felipe Rigoni) — extingue a taxa para os agentes autdbnomos de
investimentos.

) Substitutivo ao PL 2631/2021 apresentado pelo relator da matéria na CFT, Deputado Jtlio
Cesar — estabelece desconto de até 85% para pessoas fisicas e juridicas em caso de
desproporcionalidade da taxa fixada em relacdo a estabelecida para contribuintes com elevado
patrimonio liquido.

2. Anélise:

As proposicoes — que visam a reducdo ou extincao de receitas de taxas de fiscalizacdo estabelecidas
pela legislacdao da Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) devidas por determinados agentes do
mercado de capitais — ndo sdao acompanhadas da necessaria estimativa de impacto orcamentario e
financeiro. As reducdes propostas também ndo sdo consideradas na lei orgamentdria nem ha
comprovacdo de que ndo afetardo o alcance das metas fiscais. Além disso, as propostas nao
apresentam indicacdo de compensacdo, mediante aumento de outras receitas ou reducdao de
despesas, contrariando dispositivos legais que regem o exame.

Deve-se mencionar que posteriormente a apresentacdao dos PLs em analise, a Medida Provisoria
(MPV) n° 1.072, de 1° de outubro de 2021, convertida na Lei n° 14.317 em 29 de marco de 2022,
alterou as tabelas da Lei n° 7.940/1989, na linha proposta pelo PL 2.631/2021. A Exposicdo de
Motivos da MPV, EM n° 00256/2021 ME, justificava as alteracoes da taxa de fiscalizacgdo:
“reduzindo-se a taxa para atores menores (em especial para pessoas fisicas) e majorag¢do para
empresas com patriménio liquido mais robustos, que, tendem a gerar maior demanda de
supervisdo. A lei reduziu as taxas de responsabilidade de agentes autonomos e também estabeleceu
que “a CVM, no ambito de suas competéncias, poderd editar atos normativos para disciplinar a
aplicabilidade das taxas de fiscalizagdo [...]”. Em vista disso, caberia apreciacdo quanto a eventual
prejudicialidade prevista no art. 163, I e VI, do RICD.

3. Dispositivos Infringidos:

e Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias (ADCT), art. 113 (estimativa);

e Lei de Responsabilidade Fiscal (LC 101/2000), art. 14 (caput: estimativa; inciso I: renuncia
considerada na LOA e ndo afetacdo das metas fiscais ou inciso I11: medidas de compensacao);

e Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2022 (Lei n° 14.194/2021), art. 124 (caput: estimativa, 8
3% memodria de calculo detalhada), art.125, inciso | (alinea “a”: rentincia contemplada na LOA e
alinea “b”: medida compensatoria);

e Lei Orcamentaria para 2022 (rentincia ndo contemplada).

! Solicitagéio de Trabalho da Secretaria da Comissdo de Finangas e Tributagdo para atender ao disposto no art. 10-A da
Norma Interna da CFT.
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4. Resumo:

As proposicOes propdem nova alteracao na Lei n° 7.940/1989 para reducao ou extingcao de receitas
de taxas de fiscalizacdo estabelecidas pela legislacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
em beneficio de determinados agentes sem o atendimento dos requisitos legais apontados. Pelos
motivos apontados, entende-se pela incompatibilidade e inadequacdo or¢amentaria financeira do PL
n° 2.631/2021, do substitutivo apresentado pelo relator e do apensado PL n° 2.690/2021.

Brasilia, 17 de maio de 2022.
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