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Dispbe sobre a alteragcdo da forma de
calculo da Taxa de Fiscalizacdo dos
mercados de titulos e valores mobiliarios e
altera a Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de
1989, que institui a Taxa de Fiscalizagao dos
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mobiliarios e cria a Comissdo de Valores
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| - RELATORIO

A Medida Provisoria n° 1.072, de 2021, modifica a forma de
calculo da Taxa de Fiscalizacido dos mercados de titulos e valores mobiliarios e
altera o procedimento de julgamento do recurso relativo a multa cominatoria
aplicada em razao de descumprimento de decisdo da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

O art. 1° da MPV define o seu objeto, nos termos do art. 7° da

Lei Complementar n® 95, de 26 de fevereiro de 1998.

O art. 2° da MPV modifica os arts. 2° a 7° da Lei n° 7.940, de
20 de dezembro de 1989, de modo a introduzir alteracbes na taxa de

fiscalizagdo mencionada.

Nesse sentido, o art. 2° da Lei n°® 7.940, de 1989 foi acrescido

de um paragrafo uUnico que passa a dispor de forma expressa sobre a
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competéncia da CVM para disciplinar a aplicabilidade das taxas de fiscalizacao
previstas naquela lei; o art. 3°, por sua vez, é alterado de forma a dispor mais
detalhadamente sobre a sujeicdo passiva da taxa e a ampliar o rol de
contribuintes a ela submetidos, além de prever a responsabilidade dos
representantes legais dos contribuintes residentes ou domiciliados no exterior

pelo recolhimento dos valores devidos por esses.

Em relagdo ao art. 4° da Lei n° 7.940, de 1989, cabe esclarecer
que sua redacgao atual prevé que a taxa sob analise sera exigida em duas

situacdes:

(i) trimestralmente, de acordo com valores fixos estabelecidos
nos anexos “A” a “C” da lei em questdo, expressos em
Bénus do Tesouro Nacional (BTN), conforme o tipo de
contribuinte e o seu patrimdnio liquido; e

(i) por ocasidao do protocolo do registro de emissao,
distribuicdo secundaria ou de outras ofertas publicas de
valores mobiliarios, incidindo sobre o valor da operagao, de
acordo com os percentuais definidos em seu anexo “D”,
que variam de 0,16% a 0,64%, sendo limitada a 100 mil

BTN por registro.
A MPV ora examinada altera o artigo mencionado, de modo a:

(i) prever que a taxa de fiscalizag&do trimestral passara a ter

periodicidade anual e sera definida em moeda corrente;

(i) estabelecer que a taxa exigida em razdo da realizagéo de
oferta publica de valores mobiliarios tera aliquota uniforme
de 0,03% do valor da operagéo, a qual ndo estara sujeita
a limite maximo de valores e sera devida também nas

operagodes dispensadas de registro;

(iii) prever que, por ocasido do pedido de registro inicial do
contribuinte como participante do mercado de valores
mobiliarios ou da emissao de ato autorizativo equivalente,
sera devida taxa de fiscalizacao, no valor de 25% da taxa
anual, afastando-se, contudo, a incidéncia da taxa sobre a
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oferta publica de valores mobiliarios concomitante a esse

pedido;

(iv) explicitar a forma e momento de apuragao do patrimdnio
liquido a ser adotado para o fim de enquadramento do
contribuinte nos valores de referéncia utilizados para a

apuracao da taxa anual de fiscalizacao;

(v) determinar que, na hipétese de uma mesma pessoa
juridica obter mais de um registro na CVM, serdo devidas
taxas diversas para cada registro concedido a esse

contribuinte; e

(vi) esclarecer que ndo havera dupla exigéncia da taxa, na
hipétese de oferta publica de valores mobiliarios
concomitante ao pedido de registro inicial como emissor

de valores mobiliarios.

Ademais, os art. 5° e 6° da Lei n® 7.940, de1989 sé&o alterados
para definir que as taxas de fiscalizacdo anuais serao recolhidas até o ultimo
dia util do primeiro decéndio do més de maio de cada ano, bem como que os
débitos respectivos serao atualizados pela taxa referencial do Sistema Especial

de Liquidagao e Custddia (taxa SELIC), e ndo mais pelo BTN fiscal.

O art. 7° da mesma Lei n° 7.940, de 1989, € modificado, de
modo que a possibilidade de parcelamento de débitos relativos a taxa nao fique

sujeita ao juizo do Colegiado da CVM.

O art. 3° da MPV, por outro lado, altera 0 § 12 do art. 11 da Lei
n°® 6.385, de 7 de setembro de 1976, de modo a definir que o recurso cabivel
contra a multa pela inexecugdo de ordem da CVM sera julgado em ultima
insténcia pelo 6rgado designado na forma do regimento interno, afastando-se a

atual exigéncia de que seja julgado pelo Colegiado da CVM.

O art. 4° da MPV acrescenta a Lei n° 7.940, de 1989, os
anexos | a V, os quais definem os valores das taxas de fiscalizagao devidas a

CVM, em substituicdo aos atuais anexos “A” a “D”.
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O art. 5° da MPV revoga dispositivos legais que ficaram

sujeitos a nova disciplina, em razao das modificagdes por ela introduzidas.

Por fim, o art. 6° da MPV define que a sua produgao de efeitos

far-se-a a partir de 1° de janeiro de 2022.

Na Exposigao de Motivos - EM n°® 256/2021, assinada pelo Sr.
Paulo Roberto Nunes Guedes, Ministro de Estado da Economia, em 20 de
setembro de 2021, destacou-se a necessidade de alinhamento entre os valores
das taxas de fiscalizacdo devidas a CVM e o porte econdmico dos atores
fiscalizados, na medida em que aqueles com patriménio liquido mais robusto

tendem a gerar maior demanda de supervisao.

Ainda em relagdo a taxa, pontuou-se a necessidade de
supressao de lacunas legislativas, de modo a alcangar agentes econémicos
que sao beneficiados pelo funcionamento organizado do mercado de capitais,

mas que atualmente ndo contribuem.

Relativamente a alteracdo no modelo recursal das multas
cominatorias, sustentou-se a necessidade de que Colegiado da CVM concentre
as suas atribuigdes sobre temas centrais da regulacdo do mercado de capitais,
deixando a outros 6rgaos a deliberacdo sobre multas cujos valores nao séao

significativos.

A relevancia e a urgéncia da medida provisoéria, por sua vez,
foram justificativas sob o argumento de que, “caso o arcabouco legal ndo seja
modificado neste ano as modificagbes na taxa da CVM, pelo principio da
anterioridade, s6 poderdo ocorrer em 2022. Em um momento em que a
economia brasileira se recupera de uma intensa retragcdo, entende-se que o
estimulo ao ingresso de atores menores em ambos 0S mercados
regulamentados poderia auxiliar na retomada econbmica. Além disso,
eventuais corregbes que favorecam o0s principios da equidade e neutralidade

devem ser implementadas com celeridade’.

Ademais, a opg¢ao pela medida provisoria possibilitaria “que a
CVM e as entidades supervisionadas tenham tempo de se ajustar a medida,

mas com efetiva cobranga dos valores apenas em 2022”.
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Por fim, de acordo com a exposi¢gao de motivos mencionada,
estima-se que as alteragbes promovidas pela MPV acarretarao uma
arrecadacao estimada de R$ 568 milhdes em cada um dos exercicios de 2022,
2023 e 2024.

No prazo regimental, foram apresentadas 12 (doze) emendas,

perante a Comissao Mista.

As Emendas n°s 1 e 7 alteram o art. 3° da MPV n° 1.072, de 2021,
que modifica dispositivos da Lei n° 6.385, de 1976, para substituir a designacao

“agente autdbnomo de investimento” por “assessor de investimento”.

A Emenda n° 2 altera o Cédigo Penal, de modo a incluir no § 2° do

seu art. 171 um tipo penal especifico para o crime relativo ao “esquema de piramide”.

As Emendas n°s 3, 4, 5, 8, 10 e 11 propdem a alteracao das Leis n°
6.385, de 1976, e n°® 6.404, de 1976, para que as publicagdes societarias continuem a
ser feitas nos 6rgaos oficiais do local da sede da companhia, mesmo apds a entrada
em vigor do art. 1° da Lei n® 13.818/, de 2019.

A Emenda n° 6 propde a alteracao da Lei n° 6.385, de 1976, para
estipular: (i) que apenas agentes autbnomos e sociedades com registro na CVM
possam exercer a atividade de mediagao ou corretagem de valores mobiliarios fora da
bolsa, (ii) que seja vedada a imposicao regulamentar de exclusividade na prestagao
dos servicos por agentes autbnomos, (iii) que agentes autbnomos constituam firmas
que possam ter por soécios, inclusive, pessoas juridicas e pessoas naturais que nao

sejam agentes autbnomos.

Por fim, as Emendas n°s 9 e 12 foram retiradas pelo seu autor,

razao pela qual ndo serao objeto de manifestacao ou analise neste Parecer.

E o relatério.

I -VOTO DO RELATOR

1.1 DA ADMISSIBILIDADE

1.1 DO ATENDIMENTO AOS PRESSUPOSTOS CONSTITUCIONAIS DE
RELEVANCIA E URGENCIA
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A Medida Proviséria em analise atende aos requisitos de

relevancia e urgéncia, previstos no art. 62, caput, da Constituicdo Federal.

Como se depreende da mensagem do Presidente da Republica
e da Exposi¢cdo de Motivos que acompanha a Medida Proviséria, a urgéncia e
relevancia da matéria justificam-se porque as alteragdes promovidas buscam
induzir o ingresso de novos agentes do mercado, colaborando para a retomada

da economia e para a mitigacao dos efeitos da pandemia sobre ela.

1.1.2 DA CONSTITUCIONALIDADE, JURIDICIDADE E TECNICA LEGISLATIVA

No que se refere a constitucionalidade formal, constatamos que
a matéria em aprecgo € passivel de regulamentagao por medida provisoria, pois
n&o incide em nenhuma das restrigdes contidas no art. 62, §§ 1° e 10, e no art.
246 da Constituicdo Federal, bem como, quanto a constitucionalidade material,
verificamos que a Medida Proviséria n° 1.072, de 2021, nao afronta quaisquer

dispositivos da Carta Magna.

No que tange as emendas apresentadas perante a Comissao

Mista, consideramos que as emendas apresentadas sdo constitucionais.

Quanto a juridicidade da matéria, entendemos que a MPV n°
1.072, de 2021, e as emendas a ela apresentadas perante a Comissao Mista
sdo juridicas, pois se harmonizam com o ordenamento juridico patrio em vigor,
nao violam qualquer principio geral do Direito, além de possuirem os atributos
préprios a uma norma juridica (novidade, abstracdo, generalidade,

imperatividade e coercibilidade).

Em relagao a técnica legislativa, também n&o verificamos vicios
na MPV e nas emendas a ela apresentadas. Os respectivos textos estdo de

acordo com os preceitos da Lei Complementar n° 95, de 1998.

1.1.3 DA COMPATIBILIDADE E ADEQUAGAO FINANCEIRA E ORGAMENTARIA

Quanto a admissibilidade financeira e orcamentaria da Medida
Provisdria n° 1.072, de 2021, e das emendas a ela apresentadas perante a

Comissao Mista, ndo se vislumbrou desrespeito as normas orgamentarias e
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financeiras vigentes, em especial a Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000, a Lei do Plano Plurianual, a Lei de Diretrizes Orgamentarias e a Lei

Orgamentaria da Uniao.

A Resolugédo do Congresso Nacional n° 1, de 2002, estabelece
em seu art.5° §1° que “o exame de compatibilidade e adequacéao
orcamentaria e financeira das Medidas Provisérias abrange a analise da
repercussido sobre a receita ou a despesa publicas da Unido e da implicacéo
quanto ao atendimento das normas orgamentarias e financeiras vigentes, em
especial a conformidade com a Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de
2000, a lei do plano plurianual, a lei de diretrizes orgcamentarias e a lei
orgcamentaria da Unido.” A norma ainda determina, no art. 8°, que “o Plenario
de cada uma das Casas do Congresso Nacional decidira, em apreciagao
preliminar, o atendimento ou ndo [...] de sua inadequacdo financeira ou

orcamentaria, antes do exame de mérito”.

Para o exame da adequacdo orcamentaria e financeira,
necessario se faz observar também o art. 113 do ADCT, o qual determina que
"a proposic¢ao legislativa que crie ou altere despesa obrigatoria ou renuncia de
receita devera ser acompanhada da estimativa do seu impacto orgamentario e

financeiro’.

Com relacdo a possiveis conflitos com a Lei Complementar n°
101, de 2000, a Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF, a analise da Medida
Provisoria deve se debrugar sobre os seguintes aspectos: apresentagcéo de
estimativa do impacto orgcamentario e financeiro e de medidas de
compensacgao, seja pelo aumento de receitas e/ou pela redugdo de despesas,
no caso da "criagdo ou ampliacdo de renuncia de receitas" (art. 14); existéncia
de estimativa de impacto or¢camentario-financeiro para “criacdo, expansao ou
aperfeicoamento de agdo governamental que acarrete aumento da despesa”
(art. 16); instrucdo com estimativa e demonstracdo da origem dos recursos
para custeio de despesa considerada “obrigatéria de carater continuado” (art.
17, § 1°); “comprovagao de que a despesa criada ou aumentada nao afetara as
metas de resultados fiscais” (art. 17, § 2°); e existéncia de prorrogacao de
“‘despesa criada por prazo determinado”, a qual “considera-se aumento de
despesa” (art. 17, § 7°).
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Nesse sentido, cabe destacar que, nos termos do art. 19, da
Resolugao do Congresso Nacional n® 1, de 2002, a Consultoria de Orgamento
do Senado Federal emitiu a Nota Técnica (NT) n°® 52/2021, por meio da qual se
posicionou no sentido de que a medida editada, ao alterar a forma de calculo
da Taxa de Fiscalizagdo dos mercados de titulos e valores mobiliarios, nao
implica perda fiscal identificavel que requeira medidas de compensagao
definidas pela legislagdo em vigor. Ao contrario, a MPV n° 1.072, de 2021

indica, em seu agregado, efeitos tendentes a ampliagao de receita publica.

De fato, conforme consignado na EM n°® 00256/2021-ME, de
20/9/2021, vislumbra-se “um acréscimo total de receitas estimado em 14,06%
em 2022, com expectativa de arrecadacdo de R$ 568 milhdes, mesmo valor

esperado também para 2023 e para 2024”.

No que se refere as Emendas apresentadas, impende registrar
que todas s&do de carater meramente normativo. Por conseguinte, nao
apresentam implicagdo sobre o aumento de despesas ou a reducao de receitas
publicas, ndo cabendo pronunciamento a respeito da adequagao orcamentaria

e financeira.

1.2 DO MERITO

Quanto ao meérito, ndo restam duvidas de que a Medida
Provisdria n° 1.072, de 2021, é conveniente e oportuna.

O art. 145, inciso Il, da Constituicdo Federal e o art. 77 do
Cddigo Tributario Nacional autorizam os entes federados a exigirem taxas, em
razao do exercicio do poder de policia ou da utilizagao, efetiva ou potencial, de
servico publico especifico e divisivel, prestado ao contribuinte ou posto a sua

disposigao.

Nesse sentido, a Lei n® 7.940, de 1989, instituiu a taxa de Taxa
de Fiscalizagdo do Mercado de Valores Mobiliarios, que tem por fato gerador o
exercicio de poder de policia atribuido por lei a CVM. Na referida lei, os valores
de referéncia para a exigéncia das taxas foram graduados de acordo com a

demanda por fiscalizagdo, mensurada a partir do porte econbémico do
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contribuinte, critério que veio a ser chancelado pelo Supremo Tribunal Federal,

por ocasiao do julgamento da Acao Direta de Inconstitucionalidade n°® 453.

A tabela de valores e incidéncias adotada pela referida lei,
porém, encontra-se desatualizada, pois ndo contempla importantes agentes
econdmicos e onera demasiadamente determinadas categorias, como os
atualmente designados “agentes autbnomos de investimento”, os quais se
encontram sujeitos a taxas relativamente altas, em comparagdo com outras

categorias de contribuintes.

Nesse sentido, a Medida Provisoria em analise implementa um
reescalonamento dos valores das taxas, medida que colabora para a
racionalizacdo da sua exigéncia e para a consecugao de justica fiscal. Na
mesma linha, a MPV promove a reducédo da aliquota da taxa aplicavel as
operacoes de oferta publica de valores mobiliarios, bem como a extensido da

exigéncia as operacgdes dispensadas de registro.

Ademais, a Medida Proviséria amplia a periodicidade de
exigéncia das taxas — de mensal para anual -, de modo a reduzir os custos de
conformidade dos agentes econdémicos e a promover um alinhamento dos
critérios de exigéncia do tributo sob exame com o de outras taxas de
fiscalizagcdo, como a exigida pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes —
Anatel, nos termos do art. 8° da Lei n°® 5.070, de 7 de julho de1966.

Entendemos igualmente relevantes as alteragdes promovidas
nos arts. 5° a 7° da Lei n® 7.940, de 1989, destinadas a atualizagdo dos
critérios de corregcao e cobranca dos débitos da taxa de modo que passem a
ser os mesmos aplicaveis aos demais débitos tributarios federais, medida que

colabora para uma maior coeréncia do ordenamento juridico.

Por fim, entendemos salutar a descentralizacdo das atribuigdes
Colegiado da CVM, promovida pelo art. 3° da MPV, providéncia que nos parece
contribuir para que tal 6rgao de cupula possa, de fato, concentrar o seu esforgo
nas atribuicdes relacionadas a temas centrais da regulacdo do mercado de
capitais. Em ultima instancia, tal providéncia milita em favor da maior eficiéncia

administrativa da CVM, em beneficio de toda a sociedade.
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10

Quanto as Emendas apresentadas ao texto da MPV, somos da
opiniao de que merecem ser inicialmente acolhidas as Emendas n°s 1 e 7, para
promover a alterar a denominagado “agente autbnomo de investimento” para

“assessor de investimentos”.

Por fim, além das alteragdes decorrentes do acolhimento das
emendas antes listadas, entendemos que o Texto da MPV esta a merecer
ajustes pontuais, para melhoria de sua redacdo e para o aprimoramento
técnico de suas disposi¢des. Tais modificagdes registre-se, foram feitas em
consenso com o Poder Executivo e nao alteram de forma substancial o sentido

original da proposigao.

Ante o exposto, somos pela aprovacdo da Medida Provisoéria e
das Emendas n° 1 e 7, na forma do Projeto de Lei de Conversdo que ora

apresentamos, e pela rejeicao das demais emendas apresentadas.

1.3 CONCLUSAO DO VOTO
Ante o exposto, pela Comissao Mista, votamos:

a) pelo atendimento dos pressupostos constitucionais de

relevancia e urgéncia da Medida Proviséria n® 1.072, de 2021;

b) pela constitucionalidade, juridicidade e boa técnica legislativa
da Medida Provisdria n°® 1.072, de 2021, e das emendas a ela apresentadas

perante a Comissao Mista;

c) pela compatibilidade e adequagao financeira e orgcamentaria
da Medida Proviséria n°® 1.072, de 2021, e, quanto as emendas apresentadas
perante a Comissao Mista, pela ndo implicacdo sobre as despesas ou receitas

publicas das emendas apresentadas; e
d) no mérito:

d.1) pela aprovagédo da Medida Proviséria n® 1.072, de 2021, e

das Emendas n°s 1 e 7, na forma do Projeto de Lei de Conversao anexo; e
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d.2) pela rejeigado das demais emendas propostas.

Sala das Sessodes, em 16 de fevereiro de 2022.

Deputado NEUCIMAR FRAGA

Relator
2021-16510
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12

PROJETO DE LEI DE CONVERSAO N° , DE 2022
(Medida Proviséria n® 1.072, de 2021)

Dispde sobre a alteracao da forma de
calculo da Taxa de Fiscalizacdo dos
mercados de titulos e valores mobiliarios e
altera a Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de
1989, que institui a Taxa de Fiscalizagéo dos
mercados de titulos e valores mobiliarios, e a
Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que
dispde sobre o mercado de valores
mobiliarios e cria a Comissao de Valores
Mobiliarios.

O Congresso Nacional decreta:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Esta Lei dispde sobre a alteragdo da forma de calculo da

Taxa de Fiscalizagao dos mercados de titulos e valores mobiliarios.

CAPITULO Il
DA ALTERACAO NA FORMA DE CALCULO DA TAXA DE FISCALIZACAO
DOS MERCADOS DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Art. 2° A Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, passa a

vigorar com as seguintes alteracdes:

Paragrafo unico. A Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito
de suas competéncias, podera editar atos normativos para
disciplinar a aplicabilidade das taxas de fiscalizacdo previstas
nesta Lei.” (NR)

“Art. 3° Sao contribuintes da Taxa:

| - as pessoas naturais e juridicas que integram o sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios;

I - as companhias abertas nacionais e as companhias
estrangeiras sujeitas a registro na Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM;
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[l - as companhias securitizadoras;

IV - os fundos de investimento, independentemente dos ativos
que componham sua carteira;

>MPV 1072/2021

V - os administradores de carteira de valores mobiliarios;

e

-
o
—
e
o

PRLP 3

VI - os auditores independentes sujeitos a registro na CVM,;

Apresentacdo: 16/02/2022 20:17 - PLEN

VII - os assessores de investimento;

VIII - os analistas e os consultores de valores mobiliarios;

IX - as sociedades beneficiarias de recursos oriundos de
incentivos fiscais registradas na CVM,;

X - as entidades administradoras de mercados organizados de
valores mobiliarios;

XlI - as centrais depositarias de valores mobiliarios e as demais
instituicdes operadoras de infraestruturas de mercado;

Xl - as plataformas eletrbénicas de investimento coletivo e as
pessoas juridicas, com sede no Pais ou no exterior,
participantes de ambiente regulatorio experimentais no ambito
da CVM;

Xl - o investidor, individual ou coletivo, pessoa natural ou
juridica, fundo ou outra entidade de investimento coletivo, com
residéncia, sede ou domicilio no exterior, registrado na CVM
como titular de conta propria ou de carteira coletiva;

XIV - as agéncias de classificacao de risco;
XV - os agentes fiduciarios;

XVI - os prestadores de servigos de escrituragao e custédia de
valores mobilidrios e os emissores de certificados de depdsito
de valores mobiliarios; e

XVII - os ofertantes de valores mobiliarios no ambito da
realizacdao da oferta publica de valores mobiliarios, sujeita a
registro ou dispensada de registro pela CVM.

§ 1° Os analistas de valores mobiliarios nao sujeitos a registro
na CVM sao isentos do pagamento da Taxa.

§ 2° O representante legal, registrado na CVM, dos
contribuintes que tenham sede, residéncia ou domicilio no
exterior é responsavel pelo recolhimento da Taxa.” (NR)

| - anualmente e paga integralmente com relagdo a todo o ano
a que se refere, de acordo com os valores expressos em real e
estabelecidos nos Anexos |, Il e Ill, inadmitido o pagamento pro
rata;
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Il - por ocasidao da realizacdo de oferta publica de valores
mobiliarios, sujeita a registro ou dispensada de registro pela
CVM, com incidéncia sobre o valor da operacado, conforme
estabelecido no Anexo IV; e

>MPV 1072/2021

PRLP n.3

lll - por ocasido do pedido de registro inicial como participante
do mercado de valores mobiliarios, conforme o disposto nesta
Lei, ou da emissao de ato autorizativo equivalente, na hipétese
prevista no Anexo V, inadmitido o pagamento pro rata e com
pagamento integral da Taxa independentemente da data do
pedido.

Apresentacdo: 16/02/2022 20:17 - PLEN
PRLP 3

§ 1° O valor da Taxa devido pelos fundos € o somatério dos
valores indicados na faixa 5 do Anexo |, de acordo com o
patrimdnio liquido de cada classe de cota ou, exclusivamente
no caso de subdivisdo de classe de cota, de cada subdivisdo
de classe prevista no regulamento do fundo.

§ 2° O valor da Taxa devido pelos fundos que ndo apresentem
diferentes classes de cotas é aquele indicado na faixa 5 do
Anexo |, de acordo com o seu patrimonio liquido.

§ 3° O valor do patriménio liquido a que se referemo § 1°e 0 §
2° sera calculado da seguinte forma:

| - pela média aritmética dos patrimbnios liquidos diarios
apurados no primeiro quadrimestre do ano civil; ou

Il - com base no valor calculado no ultimo dia util do primeiro
quadrimestre do ano para aqueles que nao apuraram
diariamente o valor de seu patrimonio liquido.

§ 4° O valor da Taxa devido pelos contribuintes das demais
faixas previstas no Anexo | € no Anexo V é indicado:

| - de acordo com o patrimdnio liquido do contribuinte em 31 de
dezembro do ano anterior; ou

Il - na hipotese de participante constituido posteriormente, pelo
menor valor de taxa previsto na faixa aplicavel ao contribuinte.

§ 5° Nas hipoteses previstas no Anexo Il, o recolhimento inicial
ocorrera no prazo de trinta dias, contado da data do registro na
CVM.

§ 6° Nas hipodteses previstas no Anexo lll, o valor da Taxa é
calculado de acordo com o numero de estabelecimentos do
contribuinte.

§ 7° Nas hipoteses previstas no Anexo IV, o valor da Taxa é
calculado em fungéo do valor da oferta publica expresso em
reais.

§ 8° Na hipdtese de uma mesma pessoa juridica obter mais de
um registro nos termos previstos nos Anexos |, Il ou lll, sera

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Neucimar Fraga
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devido o valor da Taxa para cada registro concedido ao
contribuinte.

§ 9° Nao havera sobreposicao ou dupla cobranca da Taxa na
hipotese de oferta publica de valores mobiliarios concomitante
ao pedido de registro inicial como emissor de valores
mobiliarios, situacado na qual havera incidéncia de taxa apenas
nos termos do Anexo IV.” (NR)

=>MPV 1072/2021
PRLP n.3

Apresentacdo: 16/02/2022 20:17 - PLEN
PRLP 3

“Art. 5° A Taxa deve ser recolhida:

| - nas hipéteses previstas nos Anexos |, Il e lll, até o ultimo dia
util do primeiro decéndio do més de maio de cada ano;

Il - nas hipoteses previstas no Anexo 1V:

a) com a protocolizacao do pedido de registro na CVM, no caso
de ofertas publicas sujeitas a registro; ou

b) com o encerramento com éxito da oferta publica de valores
mobiliarios ao mercado, no caso de ofertas dispensadas de
registro; e

[ll - na hipdtese prevista no Anexo V, com a protocolizagdo do
pedido de registro inicial na CVM como participante ou a
emissao de ato autorizativo equivalente.

§ 1°A Taxa nado recolhida no prazo estabelecido sera
atualizada na data do efetivo pagamento com os seguintes
acréscimos:

| - juros de mora equivalentes a taxa referencial do Sistema
Especial de Liquidacdo e Custodia - SELIC, na via
administrativa ou judicial, contados do més seguinte ao do
vencimento e calculados na forma da legislacao aplicavel aos
tributos federais;

[I - multa de mora, calculada nos termos e na forma da
legislagao aplicavel aos tributos federais; e

Il - encargos de vinte por cento, substitutivos da condenacao
do devedor em honorarios de advogado e calculados sobre o
total do débito inscrito como divida ativa, que sera reduzido
para dez por cento se o pagamento for efetuado antes do
ajuizamento da execugao.

§ 3° Seréo devidos na integralidade os valores estabelecidos
nos Anexos |, Il e lll pelos contribuintes registrados na CVM por
periodo inferior a trezentos e sessenta e cinco dias no ano de
competéncia do tributo.

§ 4° No caso das ofertas mencionadas na alinea "a" do inciso
Il

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Neucimar Fraga
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Il — ndo cabera ressarcimento de taxa de fiscalizacdo na
hipotese de desisténcia da oferta.” (NR)
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“‘Art. 6° Os débitos referentes a Taxa, sem prejuizo da
respectiva liquidez e certeza, poderao ser inscritos como divida
ativa com os acréscimos de que trata o art. 5°.” (NR).

“Art. 7° Os débitos relativos a Taxa poderdo ser parcelados
pela CVM, de acordo com os critérios fixados na legislacado
tributaria.” (NR)

CAPITULO IV
DISPOSIGCOES FINAIS

Art. 3° AlLei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, passa a

vigorar com as seguintes alteracoes:

AN T

§ 12. Da decisédo que aplicar a multa prevista no § 11 cabera
recurso na Comissdo de Valores Mobiliarios, em ultima
instancia e sem efeito suspensivo, no prazo de dez dias,
conforme estabelecido em regimento interno.

Il — as sociedades e os assessores de investimentos que
exercam atividades de mediacdo na negociagdo de valores
mobiliarios, em bolsas de valores ou no mercado de balcao;

Paragrafo unico. Somente os assessores de investimentos e as
sociedades com registro na Comissdo poderdo exercer a
atividade de mediacdo ou corretagem de valores mobiliarios
fora da bolsa.” (NR)

*CD22301132680
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“Art. 27-E. Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de
valores mobiliarios, a atividade de administrador de carteira,
assessor de investimento, auditor independente, analista de
valores mobiliarios, agente fiduciario ou qualquer outro cargo,
profissdo, atividade ou funcdo, sem estar, para esse fim,
autorizado ou registrado na autoridade administrativa
competente, quando exigido por lei ou regulamento:

Art. 4°AlLei n° 7.940, de 1989, passa a vigorar acrescida

dos Anexos I, I, Ill, IV e V a esta Lei.
Art. 5° Ficam revogados:
| - os seguintes dispositivos da Lei n® 7.940, de 1989:
a) o paragrafo unico do art. 3°
b) as alineas “a”, “b” e “c” do § 1° do art. 5°; e
c) as Tabelas A, B, C e D;

Il - 0§ 6° do art. 20 da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991;

Il - o art. 2° da Lei n°® 9.457, de 5 de maio de 1997, na parte em
que incluio § 12 ao art. 11 da Lei n°® 6.385, de 1976;

IV - o art. 52 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

V -oart. 12 da Lein° 11.908, de 3 de marco de 2009; e

VI - o art. 82 da Lei n° 12.249, de 11 de maio de 2010.

Art. 6° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo e

produz efeitos financeiros a partir de 1° de janeiro de 2022.

Sala das Sessoes, em 16 de fevereiro de 2022.

Deputado NEUCIMAR FRAGA
Relator

2021-16510
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operadoras de

o
ANEXO | SE M
(Anexo | & Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989) 85 C
e
FAIXA| CONTRIBUINTE PATRIMONIO LIQUIDO (R$) TAXA (R$) | |2 = %
— A
_ Até R$ 4.000.000,00 | R$ 15.715,61| |2 g
Companhias g3
abertas, De R$ 4.000.000,01 a  R$ 450.000.000,00 | R$ 19.283,31| |& ~
1 companhias D R$ 450.000.000,01 RS 2.000.000.000.00 | RS 23.927.48| |
estrangeiras e e SURURRT @ bbb elA0] <
companhias De R$ 2.000.000.000,01 a R$ 80.000.000.000,00| R$ 84.866,81
securitizadoras _ R$
Acima de 80.000.000.000,00 R$ 559.814,88
Até R$ 5.000.000,00| R$ 700,00
Sociedades De R$ 5.000.000,01 a R$ 60.000.000,00 [ R$ 1.400,00
2 beneficiarias de De R$ 60.000.000,01 a  R$ 180.000.000,00| R$ 4.177,10
incentivos fiscais De R$ 180.000.000,01 a R$ 400.000.000,00 | R$ 18.592,64
Acima de R$ 400.000.000,00 R$ 112.795,40
Até R$ 11.000.000,00 | R$ 3.759,06
Pessoas juridicas
que integram o De R$ 11.000.000,01 a R$ 70.000.000,00| R$7.518,11
3 Sistema de De R$ 70.000.000,01 a  R$ 700.000.000,00 | R$ 22.431,42
Distribuigao de D R$ 700.000.000,01 a R$ 30.000.000.000,00 | R$ 97.097.71
Valores Mobiliarios € : : ’ a : : : ’ : )
Acimade  R$ 30.000.000.000,00 R$ 530.880,38
Carteiras de titulos Até R$ 11.000.000,00 | R$ 40.193,15
e valores De R$ 11.000.000,01 a R$ 86.000.000,00 | R$ 74.508,59
4 mobiliarios - De R$ 86.000.000,01 a  R$ 580.000.000,00 | R$ 89.410,38
capital estrangeiro
(Investidores nao De R$ 580.000.000,01 a R$ 20.000.000.000,00 | R$ 134.960,94
residentes) Acimade  R$ 20.000.000.000,00 R$ 600.000,00
Até R$ 5.031.489,20 | R$ 3.162,29
De R$ 5.031.489,21 a R$ 10.062.978.40 | R$ 4.743,42
De R$ 10.062.978,41 a R$ 20.125.956,80 | R$7.115,15
De R$ 20.125.956,81 a R$ 40.251.913,60| R$ 9.486,88
; Fundos de De R$ 40.251.913,61 a R$ 80.503.827,20 | R$ 12.649,14
investimento De R$ 80.503.827,21 a  R$ 161.007.654,40 | R$ 20.238,66
De R$ 161.007.654,41 a  R$ 322.015.308,80 | R$ 30.357,96
De R$ 322.015.308,81 a  R$644.030.617,60| R$ 40.477,29
De R$ 644.030.617,61 a R$ 1.288.061.215,20 | R$ 50.596,62 B
Acimade  R$ 1.288.061.215,20 R$ 56.921,21 E
X
Mercados Até R$ 4.000.000,00| R$ 1.124.19 =1
organizados de o
valores De R$ 4.000.000,01 a R$ 28.000.000,00 | R$ 2.248,38 =
mgggggs De R$ 28.000.000,01 a  R$ 250.000.000,00| R$9.753.99 —N
6 depositarias de De R$ 250.000.000,01 a R$ 1.300.000.000,00 | R$ 65.123,73 =
valores mobilidrios =_
e demais "
instituicdes Acimade  R$ 1.300.000.000,00 R$ 600.000,00 iy

infraestruturas de
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19 =
mercado S M
Plataformas Até R$ 50.000,00 R$ 530,00 g 5
eletronicas de De R$ 50.000,01 a R$ 75.000,00| R$53640 ||~ > A
investimentos QS
coletivos e De R$ 75.000,01 a R$ 100.000,00 R$ 542,78 | |9 A EI
7 | pessoas juridicas De R$ 100.000,01 a R$ 500.000,00| R$549,19 ||22 A
autorizadas a S
participar de o
ambler)t_e Acima de R$ 500.000,00 R$ 555,59 | |=
regulatorio <
experimental
1. Aplica-se a todos os tipos de fundos de investimento com registro na CVM, incluidos FIC, FDIC, Fll e FIP.
2. O patriménio liquido e a respectiva Taxa sao atribuiveis a cada classe de cota ou, exclusivamente no caso de
subdivisdo de classe de cota, de cada uma de suas subdivisbes, nos termos do regulamento do fundo de
investimento.
3. Na apuracédo do valor anual devido de Taxa, cada fundo de investimento, como contribuinte, devera somar
todos os valores de Taxa de Fiscalizagao atribuidos a cada classe de cota ou, exclusivamente no caso de
subdivisdo de classe de cota, aplicavel a cada subdivisao de classe, nos termos de seu regulamento.
4. Na hipotese de uma mesma pessoa juridica obter mais de um registro nos termos previstos nos Anexos |, Il ou
I, sera devido o valor da Taxa de Fiscalizagéo para cada registro concedido ao contribuinte.
ANEXO Il
(Anexo Il a Lei n°® 7.940, de 20 de dezembro de 1989)
FAIXA CONTRIBUINTE TAXA (R$)
1 Prestadores de servigos de auditoria independente - pessoa natural R$ 6.346,32
Prestadores de servicos de agbes escriturais, prestadores de servigco de
2 custodia fungivel e de emissores de certificados de depdsito de valores| R$ 38.077,72
mobiliarios
Consultores de valores mobiliarios - pessoa natural, prestadores de servigos de
3 administragdo de carteira - pessoa natural, assessores de investimento - R$ 530,00
pessoa natural e analistas de valores mobilidrios - pessoa natural, agentes ’
fiduciarios — pessoa natural
Consultores valores mobiliarios - pessoa juridica, assessores de investimento -
4 s ; e o R$ 2.538,50
pessoa juridica e analistas de valores mobiliarios - pessoa juridica
Prestadores de servigos de administragcdo de carteira - pessoa juridica,
5 . Y i o Do R$9.519,43
agéncias de classificagdo de risco e agentes fiduciarios — pessoa juridica
1. Na hipétese de uma mesma pessoa juridica obter mais de um registro nos termos previstos nos Anexos |, Il ou
[, sera devido o valor da Taxa de Fiscalizagdo para cada registro concedido ao contribuinte.
E
ANEXO Il :><*
(Anexo Ill & Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989) =
ESTABELECIMENTOS: ——M
FAIXA CONTRIBUINTE SEDE E FILIAL (QTD.) TAXA (R$) E:
Prestadores de servicos |  Até 2 estabelecimentos R$ 12.692,56 =
1 de auditoria : =-
independente - pessoa 3 ou 4 estabelecimentos R$ 25.385,12 —
juridica Mais de 4 estabelecimentos R$ 38.077,72 —
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ANEXO IV
(Anexo 1V a Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989)
ALIQUOTA INCIDENTE SOBRE O VALOR VALOR MINIMO DA TAXA
DA OFERTA INCIDENTE SOBRE A OFERTA (R$)

presentacdo: 16/02/2022 50:17 - PLEN

Oferta publica de

0,
valores mobiliarios 0,03%

R$ 809,16

>MPV 1072/2021
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PRLP 3

1. Prevalecera o valor minimo de R$ 809,16 na hipétese de a aplicagdo da aliquota de 0,03% sobre o valor da

oferta ser inferior.

2. Nao havera sobreposicao ou dupla cobranga de Taxa de Fiscalizagdo na hipétese de oferta concomitante ao
pedido de registro inicial como emissor de valores mobiliarios, situagdo na qual havera incidéncia de taxa apenas

nos termos deste anexo.

ANEXO V
(Anexo V a Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989)

VALOR DA TAXA (%)

Pedidos de registro inicial na CVM como participante
do mercado de valores mobiliarios

25% do valor da taxa anual aplicavel a partir dos
critérios de enquadramento previstos nos Anexos |, Il
ou lll

1. Se concedido o registro inicial como participante

do mercado de valores mobiliarios, ou emitido ato

autorizativo equivalente, sera devido integralmente no ano dessa concessdo o valor aplicavel ao novo

participante previsto nos Anexos I, Il e lll.
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