MINISTERIO DA ECONOMIA

OFICIO SEIN°® 461/2020/ME

Brasilia, 01 de outubro de 2020.

A Sua Exceléncia a Senhora
Deputada SORAYA SANTOS

Primeira-Secretaria da Camara dos Deputados

Assunto: Requerimento de Informagéo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Refiro-me ao Oficio 1* Sec/RIVE/m® 1435, de 31.08.2020, dessa Primeira-Secretaria, por
intermédio do qual foi remetida copia do Requerimento de Informagdio n° 1.035/2020, de autoria do
Senhor Deputado IVAN VALENTE, que solicita “informa¢des sobre a venda do controle do Complexo
Eolico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia”.

A propésito, encaminho a Vossa Exceléncia, em resposta a solicitagdo do parlamentar, a
Nota Informativa 24199 (10504 125), da Secretaria Especial de Fazenda; o Despacho SEDDM-GABIN
(10579552), da Secretaria Especial de Desestatizagdo, Desinvestimento e Mercados; o Despacho
PGACFFSEO-CAS (10450965), da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional; e o Despacho GME-
CAGME (10067661), da Coordenagdo de Agenda.

Atenciosamente,

Documento assimmado eletronicamente
PAULO GUEDES
Ministro de Estado da Economia

{7 ei " "1 Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Nunes Guedes,




s I Ministro de Estado da Economia, ‘em 01/10/2020, as 15:46, conforme
| horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n°
’ 8.539, de 8 de outubro de 2015.

A i il A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
; --1*,,'-:: http: //sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

}"i!f j acao=documento_conferir&id orgao_acesso externo=0, informando o cddigo
f'a:ts-q-_,ﬂ_ verificador 10755577 e o cédigo CRC 4E537386.

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 5° andar - Plano Piloto
CEP 70.048-900 - Brasilia/DF
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Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o processo n’ 12100.105441/2020-18. SEI n°® 10755577



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial do Programa de Parcerias de Investimentos

Processo n° 12100.105441/2020-18

Brasilia, 11 de setembro de 2020.

A GME-CODEP

Assunto:RIC n° 1035/2020 - Requerimento de informagdes sobre a venda do controle do
Complexo Edlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia.

Emresposta ao Despacho GME-CODEP (10032823), informamos que ndo existe nenhum
processo instruido na Secretaria do Programa de Parcerias de Investimentos - SPPI que tenha resultado
na venda do controle do Complexo Edlico Campos Neutrais, posto tratar-se
de desinvestimento promovido por sociedade de economia mista, cujo processo decisdrio ¢é
de competéncia direta da empresa, nos termos do Decreto n® 9.188, de 1° de novembro de 2017.

Ademais, comunicamos que ndo consta em nossos registros a realizag@o de reuniGes entre
servidores desta Secretaria e representantes da empresa Omega Energia.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente

RENATA FREIRE MARTINS

Assessora Especial

i Documento assinado eletronicamente por Renata Freire Martins,

A tAssessor(a) Especial, em 11/09/2020, as 18:10, conforme horario oficial
f de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de 8 de

“ outubro de 2015.
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_ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
 http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

j acao=documento_ conferir&id orgao acesso externo=0, informando o cddigo
: verificador 10343288 e o cédigo CRC A9D9EASS.

Referéncia: Processo n° 12100.105441/2020-18. SEIn° 10343288



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Executiva

Secretaria de Gestdo Corporativa
Diretoria de Administragdo e Logistica

Processo n® 12100.105441/2020-18

Assunto: Requerimento de Informagées (RIC) n° 1035/2020 - "Requer ao Ministro de Estado da
Economia informagdes sobre a venda do controle do Complexo Eélico Campos Neutrais para a
empresa Omega Energia"

1. Em atengdo ao Despacho GME-CODEP 10032823, informo que, emrelagdo ao item 3 do
Requerimento, ap6s pesquisa nos sistemas e livros de anotagdo das portarias dos prédios ocupados pelo
Ministério da Economia, foi encontrado apenas umregistro de entrada referente a citada empresa.

2. Conforme informagdo constante no e-mail anexado em 10302512, o registro refere-se a
Sra. Andreia Coaglio Oliveira com entrada na portaria principal do bloco F as 10h43 e saida as 18h00
do dia 21/05/2019 para encontro com o Sr. Fabio Luis Roque.

Documento assinado eletronicamente
JULIANA PINHEIRO DE MELO VILAR FALCAO

Diretora de Administragdo e Logistica

"} Documento assinado eletronicamente por Juliana Pinheiro de Melo Vilar
& ﬁ Falcdo, Diretor(a) de Administracio e Logistica, em 10/09/2020, as
Ssingtura 111:22, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 69, § 1°,
do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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:f*-. £ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
A http: //seil.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

f—T_‘.. acao=documento conferir&id orgao acesso_externo=0, informando o codigo
el verificador 10417818 e o codigo CRC 1E235770.

Referéncia: Processo n° 12100.105441/2020-18. SEIn® 10417818



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Secretaria do Tesouro Nacional
Assessoria Econémica, de Comunicacao e de Assuntos Legislativos

OFICIO SEI N° 223637/2020/ME

Brasilia, 10 de setembro de 2020.

Ao Senhor Secretario Especial de Fazenda
WALDERY RODRIGUES JUNIOR
Ministério da Economia

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 6° andar
70048-900 - Brasilia/DF

Assunto: REQUERIMENTO DE INFORMACAO n° 1035, de 2020.

Referéncia: Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente 0 Processo n° 12100.105441/2020-
18.

Senhor Secretario Especial de Fazenda,

1. Trata-se de resposta ao Requerimento de Informagdo RIC n° 1035/2020 (SEI
n° 10030777), de autoria do Deputado Federal Ivan Valente, referente & venda do controle do Complexo
Edlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia, conforme solicitado no Despacho FAZENDA-
ASPAR (SEIn° 10170329), de 27 de agosto de 2020. O referido RIC solicita ao Ministro da Economia:

01) Encaminhar copia integral do processo que resultou na venda, pela Eletrobras, do
controle do Complexo Edlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia,
incluindo as estimativas de impacto orgamentario e financeiro resultantes da referida
operagdo;

02) Encaminhar c6pia dos estudos e pareceres que embasaram a decis@o para a venda
do controle do Complexo Eélico Campos Neutrais, com as agendas publicas, atas e
listas de presenga de reunides que trataram do referido tema, desde de janeiro de 2019,

03) Encaminhar cdpia dos registros de entrada e saida de representantes da empresa
Omega Energia nas dependéncias desta pasta, bem como das agendas publicas, atas e
listas de presenga das reunides realizadas com representantes da referida empresa,
desde janeiro de 2019.

2. Inicialmente, cumpre esclarecer que a competéncia institucional desta Secretaria do
Tesouro Nacional (STN) relacionada ao assunto estd limitada ao que dispde o art. 52, inciso XV do
Decreto n° 9.745, de 8 de abril de 2019, Aprova a Estrutura Regimental do Ministério da Economia, qual
seja, "manifestar-se, sob a dtica do risco fiscal da Unido, sobre matérias societarias relativas a empresas



piiblicas e sociedades de economia mista federais controladas diretamente pela Unido".

3. Desta forma, com relagio ao que nos compete no que se refere a resposta aos itens 1 e 2
do requerimento, informamos que, conforme o Despacho STN-GESIE (SEI n° 10367459), de 9 de
setemmbro de 2020, a STN manifestou-se sobre o processo de venda do referido Complexo Eolico
Campos Neutrais, que compreendem as Sociedades de Proposito Especifico Hermenegildo I S/A,
Hermenegildo II S/A, Hermenegildo III S/A e Chui IX S/A, por duas ocasides. A primeira, no ano de
2018, por meio do Parecer n° 31/2018/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-MF (SEI n° 10417483), em que 0
processo de leildo para a venda dos referidos ativos resultou deserto. A segunda ocasido, em 2020, por
meio do Parecer m° 13.818/2020/ME (SEI n° 10417544), em que o confrole do Complexo Eblico
Campos Neutrais foi vendido para a empresa Omega Energia, com base nas disposigdes do Decreto n’
9.188, de 1° de novembro de 2017, que estabelece regras de governanga, transparéncia e boas praticas
de mercado para a adogdo de regime especial de desinvestimento de ativos pelas sociedades de
economia mista federais. Os citados Pareceres sdo anexados ao presentc processo ¢ podem ser
disponibilizados ao Parlamentar.

4. Ressalta-se que, para subsidiar a analise da STN, contida no Parecer n® 13.818/2020/ME
(SEI n° 10417544), ndo tivemos acesso a documentos além daqueles inseridos nas Propostas da
Administragdo da Eletrobras, publicadas & época das assembleias gerais de acionistas, contidos nos
Processos SEI n°® 10951.104230/2018-99 e n° 10951.102518/2020-43, Propostas essas que, no nosso
entendimento também podem ser disponibilizadas ao Parlamentar.

5. Com relagdo ao item 3 do requerimento, informo que ndo houve reunido de servidores
desta STN com representantes da empresa Omega Energia, conforme informado pelo Despacho citado,
e também de acordo com as mensagens eletronicas anexadas a este processo (SEI n° 10497088 ¢

10497167).
Anexo:
I - Despacho STN-GESIE (SEIn° 10367459);
II - Parecer n° 31/2018/GESIE/COP AR/SUPEF/STN-MF (SEIn° 10417483); e
III - Parecer n° 13.818/2020/ME (SEIn° 10417544).

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
BRUNO FUNCHAL

Secretario do Tesouro Nacional

~ 7} Documento assinado eletronicamente por Bruno Funchal, Secretario(a) do
| Tesouro Nacional, em 14/09/2020, as 17:47, conforme horario oficial de

! Brasilia, com fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n° 8.539, de 8 de

< outubro de 2015.

. A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

Ny “'1:-1’": acao=documento conferir&@id orgao acesso externo=0, informando o cédigo

il verificador 10417208 e o cddigo CRC 028DS8E33.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal
Coordenagdo-Geral de Participagbes Societéarias

Geréncia Setorial de Infraestrutura

Processo n° 12100.105441/2020-18

A ASSEC

Referimo-nos ao Oficio n° 214335/2020/ME (SEI n® 10219969), que encaminhou a
solicitagdo constante do RIC n° 1035/2020 (SEI n° 10030777), referente a venda do controle do
Complexo Eélico Campos Neutrais pela Eletrobras para a empresa Omega Energia.

A propésito, informamos que, no 4mbito da competéncia regimental desta COPAR contida
no art. 52, inciso XV do Decreto n® 9745/2019, quer seja, "manifestar-se, sob a ética do risco fiscal da
Unido, sobre matérias societarias relativas a empresas publicas e sociedades de economia mista federais
controladas diretamente pela Unido", fomos instados a nos pronunciar a respeito da referida venda de
participagdo acionaria em duas ocasides distintas, tendo nos manifestado por meio dos anexos Pareceres
n° 31/2018/GESIE/COP AR/SUPEF/STN-MF (SELn° 1151180) e n° 13.818/2020/ME (SEIn°® 10112204).

Cabe destacar que, em nossas analises, nfo tivemos acesso a documentos além daqueles
inseridos nas Propostas da Administragdo da Eletrobras, publicadas a época das assembleias gerais de
acionistas, contidos nos Processos SEI n® 10951.104230/2018-99 e n° 10951.102518/2020-43.

Finalmente, quanto aos demais questionamentos apresentados no RIC n° 1035/2020,
informamos que ndo houve qualquer reuniio de servidores desta COPAR-STN com representantes da
empresa Omega Energia.

Brasilia, 09 de setembro de 2020.

Documento assinado eletronicamente
BRUNO CIRILO MENDONCA DE CAMPOS
Coordenador-Geral da COPAR

1 Documento assinado eletronicamente por Bruno Cirilo Mendonca de
.3 1 Campos, Coordenador(a)-Geral de Participacdes Societarias, em
109/09/2020, as 21:36, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no
“art. 60, § 10, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

:_ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
_-a.-' http: //SEI fazenda.gov. br/seLcontrolador externo. DhD?
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MINISTERIO DA FAZENDA

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal
Coordenag¢do-Geral de Participagdes Societarias

Geréncia Setorial Infra-Estrutura

PARECER SEI N° 31/2018/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-MF

Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras a ser
realizada em 24.09.2018.

Processo SEI n° 10951.104230/2018-99

Senhor Coordenador,

I A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, por meio do Memorando SEI n° 162/2018
/CAS/PGACFF/PGFN-MF, de 23.08.2018, encaminha cdpia do Processo SEI n° 10951.104230/2018-99 e solicita o
pronunciamento desta Secretaria sobre a 172" Assembleia Geral Extraordindria — AGE — das Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobras, a ser realizada em 24.09.2018.

2. A Eletrobras é uma sociedade de economia mista de capital aberto, controlada pela Unifo, e tem como objeto
social principal a realiza¢do de estudos, projetos, construgdo e operacdo de usinas geradoras de energia elétrica e de linhas
de transmisséo e distribuigdo de energia elétrica, bem como a celebragio de atos de comércio decorrentes dessas atividades.

3. A manifestacdo desta Secretaria atende ao disposto no art. 35, inciso XVII, do Decreto n° 9.003, de
17.03.2017, modificado pelo Decreto n° 9.266, de 15.01.2018, segundo o qual compete & Subsecretaria de Planejamento
Estratégico da Politica Fiscal subsidiar a PGFN na elaboragio do voto de representante da Unifo nas assembleias gerais das
entidades de cujo capital o Tesouro Nacional participe.

4. A pauta da 172* AGE da Eletrobras compreende as seguintes matérias:

1. Aprovar a venda do total da participa¢do aciondria da Eletrobras na Sociedade de Propésito Especifico
Santa Vitoria do Palmar Holding S.A. equivalente a 78,00% (setenta e oito por cento) do capital social da
referida sociedade, pelo preco minimo de R$ 634.564 mil, desde que o sécio privado Brave Winds Geradora
S.A. realize a venda conjunta quando da realizago do leildo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc@o;

2. Aprovar a venda do total da participacdo aciondria da Eletrobras na Sociedade de Propdsito Especifico
Edlica Hermenegildo I S.A., equivalente a 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) do capital social da referida sociedade, pelo pre¢o minimo de R$ 43.374 mil;

3. Aprovar a venda do total da participa¢@o acionaria da Eletrobras na Sociedade de Propdsito Especitico
Eélica Hermenegildo I1 S.A., equivalente a 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos por
cento) do capital social da referida sociedade, pelo prego minimo de R$ 43.833 mil;

4. Aprovar a venda do total da participa¢do aciondria da Eletrobras na Sociedade de Propdsito Especifico
Edlica Hermenegildo III S.A., equivalente a 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove centésimos
por cento) do capital social da referida sociedade, pelo prego minimo de R$ 18.877 mil;

5. Aprovar a venda do total da participagdo aciondria da Eletrobras na Sociedade de Propésito Especifico
Chui IX S.A., equivalente a 99,99% (noventa e nove inteiros € noventa e nove centésimos por cento) do
capital social da referida sociedade, pelo pre¢o minimo de R$ 12.688 mil;

6. Aprovar a venda do total da participa¢do aciondria da Eletrobras na Sociedade de Propdsito Especifico
Uirapuru Transmissora de Energia S.A., equivalente a 75,00% (setenta e cinco por cento) do capital social da
referida sociedade, pelo prego minimo de R$ 87.100 mil;

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

of 12 10/09/2020 09:3:
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1. Escopo da Anailise

5. Registre-se que o pronunciamento desta Secretaria se destina a examinar, sob o aspecto econdmico-
financeiro, as matérias a serem deliberadas no ambito da 172*° AGE da Eletrobras, ou seja, avalia a razoabilidade das
premissas da modelagem de alienagdo das SPE a que se refere a pauta e procura indicar a opgao mais vantajosa aos
acionistas da Eletrobras. Ademais, o escopo do presente Parecer ndo abrange a regularidade dos atos executados pela
Eletrobras no tocante a contratagdo de assessorias especializadas para avaliag8o econdmico-financeira das SPE e a andlise
juridica da referida operagéo.

2. Aspectos Gerais

2.1 Historico

6. Nos termos dos Planos Diretores de Negocios e Gestéo referentes aos ciclos 2017-2021 e 2018-2022, a
Eletrobras definiu a disciplina financeira como um de seus pilares estratégicos a serem observados. Dentre as agOes a serem
tomadas pela empresa com vistas a atingir a disciplina financeira consta a necessidade de venda das participagdes detidas
pela empresa em Sociedades de Propésito Especifico — SPE.

7. De acordo com o material disponibilizado aos acionistas, a Eletrobras espera que com a venda das
participagdes em SPE a empresa € suas controladas melhorem seus indicadores de endividamento, medido pela relagéo
Divida/Ebitda. Tendo em vista que o plano de desinvestimento em SPEs envolve também as empresas controladas da
Eletrobras, destaca-se que aquelas companhias firmaram junto & holding um instrumento por intermédio do qual algumas
participagdes societarias em SPE de titularidade dessas empresas foram entregues em dagdo em pagamento de dividas
contraidas junto a Eletrobras.

8. Quanto aos aspectos normativos relacionados a venda de que trata este Parecer, destacamos o disposto no
Decreto n° 2.594/1998 segundo o qual a alienagdo de ativos de empresas incluidas no Programa Nacional de Desestatiza¢io
(PND) cujo montante exceda 5% de seu respectivo patrimdnio liquido deve contar com autorizacdo do Ministério da
Fazenda. Diante desse contexto, foi instruido o processo NUP n° 48330.000016/2018-44, por meio do qual a Eletrobras
submeteu lista com 112 SPE para analise deste Ministério. Quanto ao mérito da proposta, esta Coordenagdo-Geral, nos
termos do Parecer SEI n° 22/2018/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-MF ndo apresentou 6bices a alienago das referidas
empresas. Por fim, a aprovagdo da matéria foi comunicada & Secretaria-Geral da Presidéncia da Republica nos termos do
Aviso SEI n° 101/2018/GMF-MEF, de 12.06.2018.

9. A titulo de esclarecimento, ressaltamos que as listas constantes do processo NUP n° 48330.000016/2018-44
(documentos 0644844 e 0695203) apresentam descontinuidades, o que dé a entender em uma andlise preliminar que a
Uirapuru Transmissora néo constaria do rol de SPEs cuja alienagdo conta com autorizagdo prévia deste Ministério.
Entretanto, ao verificar a integra do PDNG 2017-21 (documento 1125811), especificamente na pagina 53, observa-se que a
referida empresa foi incluida no plano de desinvestimento e, portanto, conta com a aprovagdo deste Ministério para o
prosseguimento de seu processo de alienagéo.

2.2 Modelagem da Aliena¢io

10. A alienagio das SPE ser4 realizada por meio de leildo no ambito da Brasil, Bolsa Balcdo — B3. A analise
preliminar da Eletrobras indicou a existéncia de 106 SPE aptas a serem alienadas, sendo as referidas empresas atuantes nos
segmentos de geragdo hidrdulica (6), geragéo eélica (70) e transmissdo (30). De acordo com o Apéndice | da proposta da
administragdo, os critérios usados pela Eletrobrés para a sele¢do das SPE a serem leiloadas foram os seguintes:

o SPE do segmento de geragdo edlica e transmisso;

e SPE envolvidas na operagio de dagdo de pagamento entre a Eletrobras e suas controladas; e

tof 12 10/09/2020 09::
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SPE do segmento de geragio edlica ja pertencente a Eletrobras.
I1. No tocante a formag&o dos lotes de leildo, os pardmetros considerados foram os seguintes:

e Separacdo por segmento (geragdo edlica e transmissdo);
e Ativos localizados na mesma regifo eletrogeografica;

» Agrupamento das SPE edlicas por complexo visando capturar sinergias associadas 4 operagdo e manutengio,
que em todos os casos apresentam 0s mesmos socios;

e Separagdo das SPE de transmiss@o em lotes individuais, & exce¢dio de ativos que tenham rigorosamente os
mesmos sOcios;

o Eliminag@o de SPE com venda caracterizada como oportunidade de negécio;
¢ Eliminagdo das SPE de transmissdo com valor contébil inferior a R$ 20 milhdes; e
e Eliminagdo das SPE que tiveram o pedido de anuéncia para a transferéncia das agdes para a Eletrobras
formalmente negado até 31 de janeiro de 2018.
12. Ao final da triagem feita pela Eletrobras, 71 SPE foram submetidas ao leildo, sendo 59 empreendimentos de
geragdo edlica (8 lotes) e 12 empreendimentos de transmiss&o (10 lotes).

13. Antes de iniciarmos a andlise sobre a avaliagdo dos ativos a serem alienados, convém mencionar o disposto
no art. 17, inciso I do Estatuto Social da Eletrobris:

“Art. 17. Além dos casos previstos em lei, a Assembleia Geral reunir-se-4 sempre que o Conselho de
Administragdo achar conveniente e, em especial, para deliberar sobre as seguintes matérias:
I - alienagdo, no todo ou em parte, de agdes do capital social da Eletrobras ou de suas controladas;”

(destacamos)

14. Conforme se depreende do trecho transcrito acima, a manifestagdo da Assembleia Geral sobre a alienacfo de
participa¢Oes societarias se restringe aquelas empresas cujo controle seja exercido pela Eletrobras. Com base nesse recorte,
nossa manifestagdo tratard apenas da alienagfio das seguintes SPE:

Quadro 1: SPE com venda sujeita a apreciagdo da Assembleia Geral da Eletrobras

f 12 10/09/2020 09:33
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4of 12

Santa Vitdria do Palmar Holding S.A.

Edlica Geribatd | 5.4, (Werace §)

Ealica Geribatd B 5.4, [Verace |

ica Geribatt i 5.4, (Verace 1l

‘ Edlica Geribatd IV 8.4 (Verace V)
] Ehlica Geribatl V A, {Verace V)
' Edlica Geribaty VI S.4. {Verace Vi)
Edlica Geribatd Vil 5.4 (Verace Vil
Edlics Gerbatd VI S.A, [Verace Vill) . ) ”
Edlica Geribatd X 5.A. [Verace 1¥} 76,00% i =
Ealica Geribatd X 8.4, [Verace X}
Chui Holding 5.A.
Edlica Chui ! 5.4, [Chut 1]
cotica Chui T SA [Chui 1)
lica Chui IV 5.4 {Chui V)
EZica Chul V 5.5, [ChLi V)
=Slica Chui VI S.A Miinuano
cdica Chul VIS4, IMinuang 1)
Eolica Hermenagiido | S.A. (Hermenegildo 1) 99,99%
Edlica Hermenegildo Il 5.A. {Hermenegildo 11} 99,99%
B [Ealica Hermenagildo lll S.A. (Hermenegildo Iil 99,99%
Edlica Chui IX 5.4, [Chui IX) 95,99%
Uirapuru Transmissora de Energia S.A.

£

4%

o

N

il Rl il

¥

2.3 Metodologia de Avaliagio - Pre¢os Minimos

15. O calculo do prego minimo de cada empreendimento utilizou a metodologia do fluxo de caixa descontado
para o acionista e contou com duas avaliagbes para cada caso, sendo a primeira realizada pelo Departamento de Gestéo de
Investimentos — DFPI (Visio do Comprador) e a segunda feita pelo Banco BTG pactual (Visdo do Vendedor). As premissas
utilizadas na avaliagéo interna foram as seguintes:

Quadro 2: Premissas — Geradoras Eélicas:
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Premissas Fornte
a) Data-base: janeirc/2018 -
by  Informagdes das Demonstracdes Financeiras de Empresas Elstrobras
2015, 2016 = 2017
c}  Periodo de projecdo, de acordo com periodo Ministério de Minas & Energia =
4 remanescents da outorga de autorizacdo MME (Portarias de Autorizacaoc)
dy  Indicadores macroecondmicos DFPP, conforme Relatdrio de
Cenarios Macroecondmicos de
Longo Prazo, de feversiro de 2018
g}  Contratos de financiamento Empresas Eletrobras
f Portarias de Autorizacdo o Portarias de revisdo de Ministério de Minas e Energia -
garantia fisica MME
gy  Resolugbes Autorizativas e Despachos (alteragdo Agéncia Nacional de Energia
de poténcia instalada) Elétrica ~ ANEEL
hy  Contratos de compra & venda de energia no Empresas Eletrobras
Ambiants de Contratagdo Regulada — ACR 2 no
Ambiente de Contratacdo Livre — ACL
i Infarmacbes dos Planos de Negdcios, guando Empresas Eletrobras
disponiveis.
Quadro 3: Premissas — Empreendimentos de Transmissdo
“Premissas T Fonte T
2} Data-base: janeiro/2018 -
bi  Informacoes das Demonstracoes Financeiras de Empresas Eletrotvas
2015, 2016 & 2017 _ i »
£y Pericdo de projecde, de acordo com pericdo AMEEL [contratos de concessdo)
remanescente da outorga de concessdo, sem a Diretoria de Tranamiss3o -
consideracio da promrogacdo da concessdo por Mamorando DT-008/2018.
igual periodo quando de seu vencimento
di  Indicadores macrosconomicos DFPP, conforme Relatono de
Cendrios Macroeconomicos de
Longo Prago, de fevereirs de 2018
e} Contratos de financiamento Empresas Eletrobras
£ Contratos de concessdn ANEEL
hy  Receita Anual Permitida - Rap ANEEL (Resolucdo Homologatdna
n® 2257, de 20/06/2017)
i Informacdes dos Planos de Negdcios, quando Empresas Eletrobras
disponiveis.
16. No tocante ao comportamento das varidveis macroecondmicas, destacamos a seguir os pardmetros utilizados
pelo DFPI e pelo BTG:
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Tabela 1: Pardmetros Macroecondmicos DFPI

50f12

Indicador 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027+[1]
IPCA 2,95% 328% | 3,90% | 4,07% | 4,11% | 4, 13% | 4,00% | 4,00% | 4,00% ; 4,00% 4,00%
IGP-M -0,52% 403% | 422% | 4,05% | 4,10% 413% | 4,10% | 4,00% | 4,00% ; 4,00% 4,00%
CDI 10,06% 6.40% | 7.86% | 7.85% | 8.00% i 8,08% 8.23% | 9.00% | 9.06% | 9,12% 9,18%
SELIC 10.02% 650% | 8,17% | 7.83% | 7.83% | 7.83% 7.75% i 8,50% | 8.50% | 8,50% 8.50%
TILP 7.13% 6.79% | 6,85% | 7.28% | 7.21% 7.11% | 6,37% | 6,50% | 6.50% | 6,50% 6,50%
Tabela 2: Parametros Macroecondmicos BTG[2]
Indicador 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027+(3}
IPCA 3,53% 4,09% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
IGP-M 4,53% 4,30% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
CDI 6,34% 7,18% 8.,00% 8,00% 8.00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00% 8,00%
SELIC 6.34% 7,18% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00%
TILP 6.64% 6.60% 6,60% 6,60% 6,60% 6,60% 6,60% 6.60% 6.60% 6,60%
Délar 3,20 3.30 3.32 3,40 3.45 3.45 3.45 345 3,45 3.45
Y Conforme observa-se na tabela abaixo, o prego minimo das SPE foi obtido pela média aritmética entre os
resultados obtidos pelo DFPI e pelo BTG acrescida de um prémio de controle da ordem de 3,4%.
Tabela 3: Calculo do prego minimo
SPE Participagdo Equity Value | Equity Value Média das Prémio de Preco Data
Eletrobras Eletrobras BTG Avaliagdes Controle Minimo Base
Uirapuru 75,00% 84.919 83.553 84.236 2.864 87.100 | jan/18
Santa Vitéria do Palmar 78,00% 429.656 334.874 382.265 12.997 395.262 | jan/18
Chui Holding 78,00% 249.415 213.452 231.433 7869 239.302 | jan/18
Chui IX 99.99% 14.247 10.295 12.271 417 12.688 jan/18
Hermenegildo I 99,99% 46.586 37.309 41.948 1426 43374 | jan/18
Hermenegildo 11 99,99% 47.415 37.368 42.392 1441 43.833 jan/18
Hermenegildo III 99,99% 22.437 14.076 18.256 621 18.877 | jan/18
18. Como vantagens decorrentes da aquisigdo do controle de uma empresa, a Eletrobras citou os seguintes
fatores com base na literatura especializada:
a. Sinergias relacionadas a redugfo de custos operacionais e de captagao;
b. Estratégia de mercado, na medida em que bloquearia a entrada de novos competidores; e
¢. Corregdo de ineficiéncias administrativas.
19. Quanto ao pardmetro utilizado para a fixago do prémio de controle das alienacdes a que se refere esta AGE,

a Eletrobras tomou como base percentual praticado em operagio anterior. Ademais, no entendimento da empresa, diversas
vantagens que justificariam a fixagdo de prémio de controle ndo foram observadas no caso prético, a saber:
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“e Dentre as sete SPE listadas na Tabela 6, ndo ha nenhum ativo listado em bolsa, cujas noticias de suas
vendas possam gerar flutuagdes nos pregos de mercado de suas agGes, que poderiam ensejar anélises de valor
de prémio de controle para tais ativos;

* Ainda sobre o mesmo grupo de ativos, nenhuma dessas SPE pode ser considerada estratégica ou relevante
para o Setor Elétrico Brasileiro nos segmentos de transmissdo e de geragdo de energia renovéavel. De maneira
geral, sdo ativos cujo porte varia entre médio e pequeno;

* Em todos os sete casos, ndo ha evidéncia de que as administragdes dessas SPE foram ou sdo lenientes e que
mantenham estruturas inchadas que possam denotar mé qualidade ou ineficiéncia na administragéo; e

* No mercado brasileiro e internacional, ha participantes de diversas matizes, capacidades e interesses que
podem concorrer pelo controle desses ativos por razdes distintas e gerar vantagem para a Eletrobras
aumentando o prego dos ativos.”

20. Tendo em vista o decurso de tempo entre a data base da avaliagdo (31.12.2017) e a liquidagfio financeira da
operagéo de venda, a Eletrobras destaca que os pregos minimos das SPE deverdo sofrer os seguintes ajustes:

e Pela variagdo acumulada da taxa SELIC, pro rata, realizado durante todo o periodo; e

e Pela saida de caixa nfio prevista para o célculo do Pre¢go Minimo, tais como: distribuigdo de dividendos acima daquele
registrado nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017, juros sobre capital proprio e redugdo de capital.

e Preco de Venda serd ajustado positivamente na hipétese de haver aumento do capital social na SPE, via aporte de
recursos da Eletrobras ou das suas Controladas.

21. Ao final do leildo, caso se observe a aplica¢@io de 4gio no prego minimo de quaisquer dos lotes, o comprador
devera distribuir o valor do agio aplicado proporcionalmente entre as SPE integrantes do respectivo lote.

22, Tendo em vista que, no caso da Santa Vitéria do Palmar, o processo de alienagdo esté condicionado a venda
conjunta da participag@o detida pelo outro acionista daquela companhia (FIP), o acordo que rege a referida holding de SPE
perderd sua validade com a concretizag@o da venda. J4 em relagfo a Uirapuru transmissora, em face do disposto na proposta
da administragfo, haverd necessidade de que o comprador adira ao acordo de acionistas referente aquela companhia.

23. Por fim cabe ressaltar que o edital de leildo, a Sistematica de Desinvestimentos e as avaliagdes econdmico-
financeiras das SPEs objeto de alienagdo nesta 172*° AGE foram objeto de exame pelo Tribunal de Contas da Unido,
conforme o Acérddo n® 1765/2018. Do referido processo, destaca-se que foram feitas determinagdes pela Corte de Contas,
as quais a Administragdo da Eletrobras informa ter atendido integralmente.

3. Anilise Especifica

3.1 Empresas com Acordos de Acionistas

24, Conforme consta da proposta da administragdo, as participa¢des da Eletrobras nos empreendimentos Santa
Vitéria do Palmar e Uirapuru Transmissora sdo regidas por acordos de acionistas, dessa forma convém mencionar o
disposto no Decreto n® 1.091/1994, segundo o qual as empresas publicas, as sociedades de economia mista e suas
subsididrias somente poderdo firmar Acordos de Acionistas mediante anuéncia prévia do Ministério da Fazenda.

25. Quanto a situagdo atual dos acordos a que se refere o pardgrafo anterior, no caso da Uirapuru Transmissora,
verificou-se que o referido instrumento n#o foi submetido a anuéncia prévia ao passo que, no caso da Holding Santa Vitoria
do Palmar e Chui Holding, tramita nesta Coordenagio-Geral o processo NUP n° 10951.100028/2018-98, que trata da
ratificag@o do acordo de acionistas referente aquelas companhias, assim como de seus respectivos aditivos. Ressaltamos que
no momento em que seus respectivos acordos foram firmados, a Chui Holding S/A ainda nfo havia sido incorporada por
Santa Vitoéria do Palmar Holding. Além disso, a participagdo da Eletrobras nessas companhias era exercida indiretamente
por meio de sua subsididria Eletrosul Centrais Elétricas S/A.

26. Tendo em vista a inteng8o manifestada pela Eletrobras de alienar as participagdes detidas na Santa Vitoria do
Palmar (e por via indireta da subsidiaria Chui Holding) julgamos oportuno o sobrestamento do citado Processo, no que
tange especificamente aquela companhia uma vez que, conforme pactuado entre as partes, concluida a venda da
participag@io do acionista Brave Winds/FIP, o acordo de acionistas restaria rescindido tornando sem objeto a andlise do
referido termo.
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27. Com relagdo ao caso da Uirapuru Transmissora, a existéncia de Acordo de Acionistas relativo aquela
companhia s veio a ser conhecida ap6s a publicagdo do edital de AGE ora em exame. Questionada a respeito, a Eletrobras,
mediante correspondéncia eletronica, de 06.09.2018, confirmou que a metodologia de avaliagdo da Transmissora néo levou
em consideracfio o teor de seu Acordo de Acionista, inclusive no que se refere 2 opgdio de venda da participagdo do
acionista ELOS, com garantia de taxa de retorno real do acionista. Ressaltamos que, caso ndo haja sucesso na venda da
Uirapuru Transmissora, considerando tratar-se de empresa estatal, serdo demandadas adaptagdes as regras de governanga de
seu Acordo de Acionistas. Destacamos, por fim, que o acordo de acionistas da Uirapuru Transmissora ¢ um dos documentos
integrantes do data room disponivel aos participantes do leildo, com o que estes poderdo examinar o referido documento
antes de apresentarem seus lances.

4. Efeitos da Liminar concedida no Ambito da ADIn n° 5.624/DF

28. Dentre os riscos listados pela administragdo da Eletrobras, destaca-se a possivel ocorréncia de impugnagdes
judiciais, em especial relacionadas a Agao Declaratéria de Inconstitucionalidade 5.624/DF, para a qual encontra-se em curso
medida liminar concedida pelo Ministro Relator, Ricardo Lewandowski. De acordo com o Memorando PRJE — 0028/2018,
de 09.07.2018, no que tange especificamente 0 processo de desinvestimento da Eletrobras, a referida liminar esta embasada
nos seguintes pilares:

a. Necessidade de autorizacdo legislativa prévia para alienagdo de controle societario detido pela Eletrobras em SPEs;
e

b. Inviabilidade de dispensa de licitagdo, ex vi art. 29, XVIII da Lei 13.303/16, para alienag@o do indigitado controle.

29. Para assessorar juridicamente a Companhia em seu processo de desinvestimento, a Eletrobras operou a
contratagio de consultoria do escritorio Cescon & Barrieu Advogados Associados (Cescon). Em sua manifestagfo, datada
de 09.07.2018, a referida Consultoria juridica concluiu que a Medida Cautelar concedida no ambito da Ag¢do Direta de
Inconstitucionalidade n® 5624 ndo tem repercussdes sobre o desinvestimento da Eletrobras em SPE, haja vista que:

“(a) 0 “Programa de Desinvestimentos™ da Eletrobras por certo ndo contempla a alienagdo pela Unido do
controle aciondrio detido na Companhia; a Unido nio estd promovendo processo de desestatizagdo ou
privatizagdo da estatal visando se afastar da atuagdo no dominio econdmico, o que demanda lei especifica, a
luz do artigo 37, inciso XIX da Constitui¢ao Federal;

(b) os artigos 15 e 16 da lei de criagdo da Eletrobras, Lei 3.890-A/1961, que autorizam a Companhia a operar
por meio de subsidiarias e controladas contém a autorizagdo genérica para que a empresa constitua e segundo
o paralelismo das formas, aliene o controle aciondrio detido em tais empresas, ou seus ativos, no Ambito de
processo de desinvestimentos motivado por decisdo interna corporis;

(c) o procedimento adotado para as alienacdes de controle de empresas controladas pela Eletrobras,
integrantes dos Lotes 7, 8 ¢ 16 do Leilao “B3” foi erigido segundo as normas do regime licitatério previsto na
Lei 13.303/16 e no Regulamento de Licitagdes e Contratos da Eletrobras, nio guardando relagdo com

a hipdtese de dispensa de licitagdo do artigo 29, inciso XVIII da Lei 13.303/16; ¢

(d) as empresas cujo controle serd alienado nao foram inseridas no “PPI”, o que ndo apenas afasta como
inviabiliza a adog¢io da modalidade de leildo especificamente prevista na legislagdo do “PND”, que nao
guarda pertinéncia com os desinvestimentos em tela que, de toda forma, serdo viabilizados mediante Leilao
“B3”.”

30. A érea juridica da Eletrobras, conforme disposto no Memorando PRJE — 0028/2018, de 09.07.2018,
referendou o entendimento apresentado pela Cescon no sentido de que a referida liminar nfio impactava o processo de
desinvestimento da Eletrobras em SPE. Transcrevemos a seguir as principais ponderagdes constantes naquele Expediente:

“Face ao paralelismo das formas, ¢ defensivel a tese de que a autorizagdo legislativa prévia de venda
encontra-se implicita na autorizagdo expressa, contida no art. 15, cabega € § unico da Lei 3.890-A/67, para
que a Eletrobras participe de sociedades, com ou sem poder de controle. (...)"

“Quanto a regra do art. 29, XVIII da Lei 13.303/16, para a venda de controle societério, € de se dizer que o
edital de leilfio ora em construgdo pela Eletrobras, e sob escrutinio do TCU, nio reflete hipotese de dispensa
ou qualquer outro afastamento do procedimento licitatério delineado no art. 49 e ss. da referida legislacdo de
regéncia das estatais(...)”
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31. No que tange especificamente & liminar concedida no 4mbito da ADIn n° 5624, merece destaque a andlise
constante do Relatério que instruiu o Acorddo 1765/2018 — TCU — Plendrio, da relatoria do Ministro Aroldo Cedraz. Nos
termos do citado Relatdrio, foram observadas similaridades entre o posicionamento da Eletrobras e a Sistematica do
Programa de Desinvestimentos da Petrobras, para a qual, conforme o Acérddo 442/2017-TCU - Plenario, a Corte de Contas
assinalou ndo haver necessidade de autorizagfio legislativa para a alienagfo de participagdes aciondrias detidas por aquela
Petroleira. Ainda, segundo assinalado na instru¢do da &rea técnica, o posicionamento da Eletrobras quanto a ndo
aplicabilidade do regime do PND ao caso em tela se mostra consentdneo com o disposto no Acorddo 442/2017, onde restou
deliberado que ndo havia identidade entre os objetivos do programa de desinvestimento da Petrobras — as quais possuiam
carater interno, relativo as finangas da companhia, com a busca de aumento da liquidez de curto prazo e a consequente
redugdo de sua alavancagem — e os objetivos fundamentais do PND. Importante destacar que, pelo fato de a referida liminar
estar em pleno vigor, a 4rea técnica entendeu que ndo caberia aquele Tribunal chancelar eventual decisdo da Administragdo
da Eletrobras no sentido de dar prosseguimento 2 alienagio de SPEs com participagdes majoritarias da Companhia.

32. Por fim, ressaltamos que a matéria foi objeto de manifestagdo da PGFN, nos termos do Parecer SEI n°
186/2018/CAS/PGACFFS/PGFN-MF, de 11.09.2018, assim como das Consultorias Juridicas do Ministério do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo e do Ministério de Minas e Energia, conforme Parecer Conjunto n° 01116/2018
/CONJUR-MP/CONJUR-MME/CGU/AGU, de 06.09.2018. Mencionamos a seguir as principais conclusdes dos referidos
expedientes:

a. Manifestaggo MME/MP

“i) O desinvestimento constitui uma operagéo juridico-econdmica, que envolve um conjunto de atos
negociais voltados 4 alienagéo ou transferéncia onerosa, parcial ou total, de bens ou qualquer outra espécie de
ativos, economicamente aferiveis, visando a reordenag¢do, modernizagdo, reequilibrio ou reestrutura¢do das
atividades desenvolvidas pela respectiva entidade.

i) No tocante a alienag¢do das participagdes aciondrias minoritarias em sociedades de propésito especifico,
verifica-se que a operagdo empresarial ndo estaria albergada pelos efeitos da decisdo liminar da ADI n° 5.624
e os requisitos ali postos.

iii) A alienaciio das sociedades de propésito especifico cujo controle acionario pertenca 4 Unido, se dara
mediante leildo publico, a ser realizado pela B3 S.A - Brasil, Bolsa e Balcio, conforme amplamente
aduzido nestes autos. Assim, inexiste risco juridico de se utilizar a dispensa de licitagio do art. 29,
caput, XVIII, da Lei n° 13.303, de 2016, para a venda de a¢des que importem a perda de controle aciondrio
de empresa controlada pela Eletrobras.

iv) E plausivel juridicamente o entendimento de que a autorizagio legal para a alienacdo das
sociedades de propdsito especifico em comento € extraida do proprio art. 15 da Lei n° 3.890- A, de
1961, por concluir que se a empresa pode "operar" diretamente ou "por intermédio de subsididrias ou
empresas a que se associar", € legitima a decisdo - empresarial - da holding de deixar de atuar por intermédio
de tais empresas, desfazendo-se da sua participagdo societaria nelas.” (destacamos)

b. Manifestagdo PGFN

“Nesse ponto especifico, com a méxima vénia a conclusdo juridica manifesta pelas Consultorias Juridicas
junto ao Ministério de Minas e Energia e Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo, entendemos que a via
interpretativa ofertada ndo oferece, no contexto singular da questdo constitucional controversa, e nos exatos
limites da decis@o liminar, a seguranga juridica necessaria para concluirmos pela inexisténcia de dbice
juridico.

E que a solugdo juridica ofertada no Parecer conjunto

n® 01116/2018/CONJUR-MP/CONJUR-MME/CGU/AGU, de 6 de setembro de 2018, ndo cuidou de apontar
a base legal necessdria para fixar, indene de divida, a prévia autorizagéo legislativa exigida para o processo
de alienagio das participagdes acionarias da ELETROBRAS. A conclusio do aludido pronunciamento foi
pela plausibilidade juridica do entendimento apresentado pela assessoria juridica externa da Companhia

(...).
II1 - CONCLUSAO

Assim, em que pesem os argumentos ofertados no Parecer conjunto n® 01116/2018/CONJUR-MP/CONJUR-
MME/CGU/AGU, de 6 de setembro de 2018, somos do entendimento, sob o aspecto juridico para o caso em
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analise, que inexiste prévia autorizagéo legislativa, conforme fixado em decisdo proferida em 27/06/2018
(DJE no 129, divulgado em 28/06/2018) na ACO no 3.132 pelo Ministro Ricardo Lewandowski, necesséria
para autorizar o regular prosseguimento do processo de alienagdo das participagdes aciondrias da
ELETROBRAS, constante na ordem do dia da Assembleia Geral Extraordinaria, de 24 de setembro de 2018.”

33. Diante da divergéncia evidenciada acima, a PGFN, mediante o Oficio SEI n° 19/2018/DIGAB/PGFN-MF, de
11.09.2018, encaminhou a matéria & Consultoria Geral da Unido — CGU/AGU, destacando que a referida manifestagéo
determinara a atuagiio da Unidio no ambito da AGE da Eletrobras.

5. Manifesta¢io do Conselho de Administracao

34. Conforme Ata da 813* Reunido do Conselho de Administrago, realizada em 15.08.2018, aquele colegiado
aprovou, por maioria, a convocagdo da 1722 Assembleia Geral Ordinaria para deliberar sobre a venda das participagdes
detidas pela Eletrobras nas seguintes sociedades:

a. Santa Vitéria do Palmar Holding S.A.;
b. Eélica Hermenegildo I S.A.;

c. Eélica Hermenegildo I1 S.A.;

d. Edlica Hermenegildo III S.A.;

d. Eolica Chui IX S.A.; e

e. Uirapuru Transmissora de Energia S.A.

6. Manifestacio do Conselho Fiscal

35. Nos termos do Memorando PRJE-0042/2018, de 13.08.2018, a area juridica da Eletrobras considerou que a
oitiva do Conselho Fiscal no tocante aos temas a serem deliberados nesta 172 AGE n3o eram impositivos, haja vista que a
referida matéria ndio consta do rol de competéncias daquele colegiado, conforme disposto no art. 163 da Lei n°® 6.404/76.

7. Conclusio

36. Diante do exposto, considerando os estudos de avaliagio levados a efeito, bem como que os ativos a serem
alienados fazem parte do programa de desinvestimentos em SPE, iniciativa do planejamento estratégico da Eletrobras, sob o
aspecto estritamente econdmico financeiro, ndo apresentamos Gbices 4 aprovagdo dos itens da pauta da 172* AGE da
Eletrobras. Entretanto, entendemos que a aprovagdo do pleito depende da avaliagdo juridica da CGU/AGU em razdo da
divergéncia de entendimentos apresentada pela PGFN em relagio 4 manifestagdo das Consultorias Juridicas do Ministério
do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo e do Ministério de Minas e Energia.

Documento assinado eletronicamente

DENILSON LIVINO DE MEDEIROS
Gerente da COPAR, Substituto

De acordo. Ao Sr. Subsecretério de Planejamento Estratégico de Politica Fiscal.
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Documento assinado eletronicamente
CHARLES CARVALHO GUEDES
Coordenador-Geral da COPAR

De acordo. Encaminhe-se ao Sr. Secretédrio do Tesouro Nacional

Documento assinado eletronicamente
PEDRO JUCA MACIEL

Subsecretario de Planejamento Estratégico de Politica Fiscal

De acordo. Encaminhe-se o Parecer 8 PGFN conforme sugerido.

Documento assinado eletronicamente
MANSUETO FACUNDO DE ALMEIDA JR.

Secretario do Tesouro Nacional

[1] Apds 2027, as projegdes sdo constantes
[2] Dados projetados pelo Bacen em 6 de abril de 2018, exceto TILP, que é mantida a atual para fins de projecdo
[3] Em que pese a tabela apresentada pelo BTG contar com projegdes até 2030, notou-se que a partir de 2022 ndo se prevé a alteragdo de nenhum

indicador
a@? ... I Documento assinado eletronicamente por Charles Carvalho Guedes, Coordenador(a)-Geral de Participacdes
ﬁm-ui {iﬁ Societarias, em 17/09/2018, as 16:05, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
cletrbnics Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

= {“@iﬁ .., i Documento assinado eletronicamente por Mansueto Facundo de Almeida Junior, Secretario(a) do Tesouro
é%‘mm#: ng Nacional, em 17/09/2018, as 16:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
eletrénica Decreto n? 8.5383, de 8 de outubro de 2015.

,wfggg . 1§ Documento assinado eletronicamente por Pedro Juca Maciel, Subsecretario(a) de Planejamento Estratégico da
i e B0 fﬁ Politica Fiscal, em 17/09/2018, as 19:05, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do

- assinatura

| cletrénica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

R

: \§§§ .., | Documento assinado eletronicamente por Denilson Livino de Medeiros, Gerente Setorial Infra-Estrutura
] ;fmm;; {'7] 1| Substituto(a), em 17/09/2018, as 19:21, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
- eletrdnica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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pom A autenticidade deste documento pode ser conferida no site hitp://sei.fazenda.gov.br

4 /sei/controlador externo.php?acao=documento conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo
verificador 1151180 e o cédigo CRC 2827E784.

Referéncia: Processo n° 10951.104230/2018-99 SEIn°® 1151180
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal
Coordenagdo-Geral de Participa¢Ges Societarias

Geréncia Setorial Infra-Estrutura

PARECER SEI N° 13818/2020/ME

Assunto: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobras. Assembleia Geral Extraordinaria,
alienacao de participacdes societiarias em SPEs.

Processo SEI n® 10951.102518/2020-43

Senhor Coordenador-Geral,

1. A Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN, por meio do Oficio SEI n°
188238/2020/ME, de 03.08.2020, encaminhou, para exame e pronunciamento desta Secretaria, copia do
Processo n° 10951.102518/2020-43, que trata das matérias a serem deliberadas na Assembleia Geral
Extraordinaria — AGE da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, a ser realizada no dia 02.09.2020.

2 A Eletrobras é uma sociedade de economia mista de capital aberto, controlada pela Unifo, e
tem como objeto social principal a realizagdo de estudos, projetos, construgio e operag¢do de usinas geradoras
de energia elétrica e de linhas de transmissdo e distribui¢do de energia elétrica, bem como a celebragio de
atos de comércio decorrentes dessas atividades.

3. A manifestagdo desta Secretaria atende ao disposto no art. 52, inciso XV do Decreto n°
9.745/2019, segundo o qual compete a Subsecretaria de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal — SUPEF
manifestar-se, sob a dtica do risco fiscal da Unido, sobre matérias societarias relativas a empresas ptblicas e
sociedades de economia mista federais controladas diretamente pela Unio.

4. A pauta da Assembleia Geral Extraordindria compreende os seguintes assuntos:

1. Aprovar a alienagéo de 78% (setenta e oito por cento) de participagdo aciondria na Sociedade de Propésito
Especifico Santa Vitéria do Palmar S/A, pelo valor de R$ 434.460.000,00 (quatrocentos e trinta e quatro
milhdes, quatrocentos e sessenta mil reais), para a Omega Geragdo S.A, nos termos da minuta do Contrato de
Compra e Venda de Agdes e Outras Avengas — Lote 1 (Anexo 09 da Proposta da Administragdo); e

2. Aprovar a alienagédo de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) de participa¢do
aciondria nas Sociedades de Propésito Especifico Hermenegildo I S/A, Hermenegildo II S/A, Hermenegildo
IIT1 S/A e Chui IX S/A, pelo valor de R$ 134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhdes de reais), para a
Omega Geragiio S.A, nos termos da minuta do Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outras Avengas —
Lote 2 (Anexo 10 da Proposta da Administragéo).

PROGRAMA DE DESINVESTIMENTO DA ELETROBRAS
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5. O Plano Diretor de Negécios e Gestdo PDNG 2017-2021 deu inicio a elaboragdo do Programa
de Desinvestimento do Sistema Eletrobras, prevendo a alienac@o de participagdes societarias detidas pelas
Empresas Eletrobras em Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs™) néo estratégicas, decisdo mantida nas
revisdes anuais dos ciclos de planejamento posteriores PDNG 2019-2023 e PDNG 2020-2024. Com a venda
de participagdes em SPEs ndo estratégicas, a Administragio da Companhia objetiva melhorar os indicadores
de endividamento, tendo em vista a situagdo de estreitamento de crédito e a necessidade de preservagéo de
liquidez.

0. Inicialmente, em 27 de setembro de 2018, a Eletrobras promoveu um leildo publico (Leildo n°
01/2018) conduzido pela B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”) para alienagdo de 71 participagdes
societarias em Sociedades de Propésito Especifico (SPEs) disponibilizadas para a venda em 18 lotes.

7. Considerando que o referido certame nio logrou €xito na alienacdo de algumas participagdes,
em particular nas SPEs Santa Vit6ria do Palmar, Hermenegildo I, Hermenegildo II, Hermenegildo I1I ¢ Chui
IX, o entio vigente Plano Diretor de Negocios e Gestao (PDNG) 2019-2023 deu continuidade ao processo de
desinvestimento. Nesse sentido, foi estabelecida como meta a conclusio do programa de desinvestimento
com a alienagio de mais 39 SPEs agrupadas em 6 lotes, sendo o Lote 1 referente a participagéo da Eletrobras
na SPE Santa Vitéria do Palmar e o Lote 2 relativo a participagéo da Eletrobras nas SPEs Hermenegildo 1,
Hermenegildo 11, Hermenegildo 111 € Chui IX.

8. A Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. (“SPE Santa Vitoria”) ¢ uma sociedade por agdes de
capital fechado, tendo sido criada em outubro de 2011, a partir da associagdo da Eletrosul Centrais Elétricas
S.A. (49%), incorporada, em 2020, pela Companhia de Geragdo ¢ Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do
Brasil (CGTEletrosul), e do Fundo de Investimentos em Participagdes Rio Bravo Energia I (51%), este
altimo sucedido pela Empresa Brave Winds Geradora S.A. Em dezembro de 2017, a entdo Eletrosul alienou a
totalidade de suas acdes da SPE Santa Vitoria, sendo a participagdo societdria transferida para a Holding

Eletrobras.

9. As SPEs Hermenegildo 1 S/A, Hermenegildo II S/A, Hermenegildo 111 S/A e Chui IX S/A
(“SPEs Hermenegildo”) s@io sociedades anonimas de capital fechado que t&m por objeto social o
desenvolvimento, implantagdo, exploragdo, operagdo e manutencdo de empreendimentos de produgdo de
energia elétrica proveniente de fonte edlica, todos localizados no estado do Rio Grande do Sul. Em 30 de
junho de 2017, o Conselho de Administragdo da Eletrobras aprovou a transferéncia das participagdes
aciondrias nas SPEs Hermenegildo mencionadas detidas pela Eletrosul, incorporada pela CGTEletrosul, para
a Eletrobras Holding.

MODELAGEM E FUNDAMENTACAO LEGAL DA ALIENACAO

10. Tendo em vista o citado insucesso na venda das participagdes societérias nas citadas SPEs por
meio de leildo publico, o Conselho de Administragdo da Eletrobras, em 28 de margo de 2019, decidiu que a
alienagio das ac¢des da Eletrobras nessas sociedades fosse realizada sob a égide do Decreto n® 9.188/2017.
Trata-se de normativo que regulamenta o disposto no art. 28, § 3 ° inciso II, e § 4 °, e no art. 29, caput, inciso
XVIII, da Lei n ° 13.303/2016, estabelecendo regras de governanca, transparéncia e boas praticas de mercado
para a adogdo de regime especial de desinvestimento de ativos pelas sociedades de economia mista federais.

1. A alienagdio de participagbes societdrias nos termos do Decreto n° 9.188/17 contempla,
resumidamente, as seguintes fases: preparagdo, consulta de interesse, publicidade, apresentagéo de proposta
preliminar, apresentagio de proposta vinculante e negociagéo. Conforme o referido regulamento, devem ser
designadas comissdes de alienagdo e de avaliagdo com o objetivo de desenvolver os processos de vendas de
ativos. A Comissio de Alienacdo é responsavel por elaborar critérios objetivos para selegéo de interessados,
com base nos principios da transparéncia, da impessoalidade e da isonomia e deve submeter esses critérios a
aprovagio do 6rgdo societdrio competente anteriormente ao inicio do procedimento competitivo de alienago.
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12. A Comissdo de Avaliagdo ou & estrutura equivalente compete a elaboragio da avaliagdo
econdmico-financeira dos ativos a serem alienados, conforme §1° do art. 17 do Decreto 9.188/17. Nesse
contexto, foi elaborada pelo Departamento de Gestdo de Investimentos — DFPI avaliagdo econdmico-
financeira interna das SPEs a serem vendidos com o objetivo de determinar seu valor. Ademais, segundo o
art. 20 do Decreto 9.188/17, apés a fase de negociagdo, serd contratada, no minimo, uma institui¢do
financeira especializada independente para atestar o valor justo da alienag&o sob o ponto de vista econdmico-
financeiro (Fairness Opinion).

13 No que tange ao Lote 1, referente a participagdo da Eletrobras na SPE Santa Vitéria do Palmar,
e ao Lote 2, referente a participagdo nas SPEs Hermenegildo I, Hermenegildo II, Hermenegildo Il € Chui IX,
ha necessidade de que as alienagdes sejam aprovadas pela Assembleia Geral de Acionistas da Eletrobras, por
envolverem sociedades controladas, nos termos do Estatuto Social da Companhia. A alienagio das referidas
SPES ja haviam sido objeto de deliberagdo pela 172* Assembleia Geral Extraordinaria, ocorrida em
24/09/2018, quando da tentativa de venda no Leildo n° 01/2018, entretanto, devido as alteragdes nos
procedimentos, na fundamentagio legal, bem como dos precos de alienag@o, a Eletrobras entendeu necessaria
nova aprovagao pela assembleia de acionistas.

14. Para apuragdo do valor da participagdo na SPE Santa Vitéria do Palmar S/A e nas SPEs
Hermenegildo I, Hermenegildo II, Hermenegildo III e Chui IX, a Eletrobras preparou relatérios internos de
avaliacdo (valuations), elaborados pelo DFPI. Os trabalhos de valuation realizados pela Eletrobras utilizaram
a metodologia de fluxo de caixa descontado, que se fundamenta na hipdtese de o valor de um projeto
depender de sua capacidade de geragdo de riqueza no futuro. Para se chegar ao valor presente liquido,
estimam-se as receitas, custos, despesas, investimentos e demais necessidades de capital de giro, além de
todos os itens que afetam a variag@o de caixa do empreendimento, para um determinado intervalo de tempo.

15 Em observancia ao Decreto 9.188/2017 e como pardmetro para o valor das alienagdes também
foi utilizado Fuairness Opinion, que consiste numa opinido profissional e independente de um assessor
financeiro sobre a justeza de uma transa¢fo. A BR Partners Assessoria Financeira Ltda. (BR Partners) foi a
empresa contratada pela Eletrobras para a emissdo de Fairness Opinion, com o proposito especifico de
subsidiar as decisdes dos o6rgdos deliberativos da Companhia sobre a realizagdo ou nfo de operagdes de
desinvestimento envolvendo as participagdes aciondrias da Eletrobras detidas nas SPEs em questio.

16. Apds analise das informagGes, a BR Partners verificou diversas metodologias de avaliagéo
econdmico-financeira e concluiu como apropriada o Fluxo de Caixa Descontado, que presume premissas
operacionais e financeiras, com base nas melhores estimativas sobre a Companhia, fornecidas pela
Eletrobras. Para a andlise do fluxo de caixa descontado, a BR Partners utilizou uma taxa de desconto
calculada com base no Capital Asset Pricing Model (CAPM), o qual utiliza empresas comparaveis do setor
para estimativa do risco do negécio.

17. A titulo de esclarecimento, cabe registrar que a presente andlise decorre da atribuigdo
consignada no art. 52, inciso XV do Decreto n® 9.745/2019, segundo o qual compete & SUPEF, sob a ética do
risco fiscal da Unifo, manifestar-se sobre matérias societarias relativas a empresas publicas e sociedades de
economia mista federais controladas diretamente pela Unido. Dessa forma, o presente parecer se limita a
aspectos econdmicos e financeiros, ndo abrangendo, portanto, questdes legais quanto ao enquadramento da
operagdo de venda de ativos em tela aos ditames do Decreto 9.188/2017 e a observéncia dos procedimentos
adotados aos ditames do referido Normativo.

ALIENACAO DAS PARTICIPACOE NAS SPEs
SPE Santa Vitoria do Palmar

18. De acordo com o Relatério de Avaliagdo da Eletrobras (valuation), o valor da participagdo da
Eletrobras na SPE Santa Vitéria do Palmar, pela metodologia de fluxo de caixa descontado, seria de R$
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473.779 mil, na data base de 31/12/2018. Ja o valor apurado pela BR Partners, no Fairness Opinion,
conforme informacdo da Eletrobras, foi de R$ 416.200 mil.

19. Apds a fase de negociag@o, a proposta apresentada pela Omega Geragdo S.A foi de R$
434.460 mil, sendo a proposta mais vantajosa para a compra da participagfio societaria (78%) na SPE Santa
Vitéria, de titularidade da Eletrobras, referente ao Lote 1. Dessa forma, o valor da proposta mais vantajosa
corresponde a 91,7% da avaliagdo interna da Eletrobras e a 104,4% do valor relativo ao Fairness Opinion.

20. Na opinifio do BR Partners, considerando exclusivamente os aspectos financeiros da potencial
transacdo, formalizada conjuntamente através da Proposta Econémica Firme enviada pela Compradora a
Eletrobras em 09 de marco de 2020 e Minuta do Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avengas,
disponibilizados pela Eletrobras, o montante total de R$ 434.460.000,00 é justo a Eletrobras, tendo em vista
os padrdes de mercado atuais.

21. Na Proposta da Administragdo da Eletrobras, ha, a nosso ver, um entendimento subjacente de

que a avaliagio estabelecida no §1° do art. 17 do Decreto 9.188/2017 serviria apenas como “valor de
referéncia” e ndo vincularia a aceitagio de proposta considerada vantajosa, diferentemente da defini¢do de
um pre¢o minimo em processo de venda em leildo.

22, Tendo em vista a davida sobre a regularidade da alienagdo por um valor abaixo da valuation
nos termos do Decreto 9.188/2017, foi realizado questionamento a Eletrobras, por meio de mensagem
eletronica. Em resposta, foi informado pela Eletrobras que:

“o Decreto 9.188/17 estabelece regra de governanga, Iransparéncia e boas prdticas
aplicados a sociedades de economia federais visando emular os procedimentos de alienagdo
de ativos usualmente empregados em alienagdes privadas. Neste intuito, 0 referido Decreto,
néo veda a alienagdo por prego inferior a avaliagdo econdmico-financeira, que deve ser
realizada segundo o mesmo normativo legal, por uma comissdo independente (Comissdo de
Avaliagdo). A Sistemdtica de Alienagdo aprovada pela Eletrobras estabelece que a Comissdo
de Alienagdo poderd propor a Diretoria Executiva, para que esta solicite a elaboragdo do
laudo de valor de justo (fairness opinion) por instituigdo financeira independente contratada,
caso o valor da proposta mais vantajosa seja no minimo 90% do valor obtido na avaliagdo
anteriormente mencionada, em sintonia com instrugdo CVM-361/2002. Posteriormente, a
proposta s6 é aceita, caso o laudo de valor justo indique que a transagdo esta sendo realizada a
valor de mercado. Em vista do exposto, considerou-se desnecessario parecer juridico sobre a
viabilidade de venda abaixo do prego minimo, dado que ndo existe esse conceito no Decreto.
Neste sentido, a denominagéo correta para o resultado da avaliag@o econdmico-financeira,
segunda a nossa Sistematica, ¢ prego de referéncia”.
23, A proposito, vale destacar que, no ANEXO 05 da Documentagao da AGE — Nota Técnica
Comissdo de Alienagdo, alegou-se que no Procedimento Competitivo n® 01/2019, que rege o presente
processo de alienagdo, foi utilizado um critério para a Comisséo de Aliena¢do submeter propostas para
apreciagio da Diretoria Executiva da Eletrobras (DEE), para que esta delibere sobre a emisséo do ateste do
laudo de valor justo pela empresa contratada para este fim, consoante com a instrugdgo CVM n° 361/2002, a
qual institui que variagdes de valores apurados por diferentes critérios ndo devem superar 10%.

24. Ademais, conforme esclarecimentos adicionais da Eletrobras prestados na referida mensagem
eletrénica:

“o processo de desinvestimento do Procedimento Competitivo de Alienagdo 01/2019 vem
sendo acompanhado pelo TCU desde seu inicio, a partir de uma plataforma eletronica de
seguranga que continha todas as informagdes necessérias para a elaboragdo das propostas €
concentrava toda as comunicag¢des com os proponentes. Por uma questdo de transparéncia, foi
dado acesso a equipe do TCU (SEINFRAELETRICA) a toda plataforma de seguranga,
incluindo as comunicagdes, propostas e etc. Adicionalmente, foram realizadas reunides
mensais de acompanhamento com a equipe do TCU. Em dezembro de 2019, a equipe técnica
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do TCU enviou, para o tribunal, nota técnica com as avaliages iniciais no processo que ainda
se encontra pendente de posicionamento do ministro relator. Cita-se, por relevante, que o
Decreto 9.188/17 estabelece um prazo de 30 dias, a contar do fechamento da operagéo, para
que a empresa de economia mista envia toda a documentagdo referente a alienagdo para
andlise final do TCU”.

SPEs Hermenegildo I, II, III e Chui IX

25. De acordo com o Relatério de Avaliagdo da Eletrobras (valuation), o valor da participagdo da
Eletrobras nas Sociedades de Propdsito Especifico Hermenegildo I S/A, Hermenegildo II S/A, Hermenegildo
III S/A e Chui IX S/A foi, pela metodologia de fluxo de caixa descontado, de R$ 122.118 mil. J4 o valor
apurado pela BR Partners, no Fairness Opinion, conforme informagio da Eletrobras, foi de R$ 132.407 mil.

26. Apés a fase de negociagdio, a proposta apresentada pela Omega Geragdo S.A foi de R$
134.000 mil, sendo a proposta mais vantajosa para a compra da participagdo societéria (99,99%) nas SPEs
Hermenegildo I, II, III e Chui IX, de titularidade da Eletrobras, referentes ao Lote 2. Dessa forma, o valor da
proposta mais vantajosa corresponde a 109,7% da avaliagdo interna da Eletrobras e a 101,2% do valor
relativo ao Fairness Opinion.

2. Na opinido do BR Partners, considerando exclusivamente os aspectos financeiros da potencial
transacdo, formalizada conjuntamente através da Proposta Econdmica Firme enviada pela Compradora &
Eletrobras em 29 de novembro de 2019 e Minuta do Contrato de Compra ¢ Venda de Agdes e Outras
Avengas, disponibilizada pela Eletrobras, o montante total de R$ 134.000.000,00 € justo a Eletrobras, tendo
em vista os padrdes de mercado atuais.

28. Adicionalmente, foi também proposto um valor de earn-out de R$ 185/MWh, de acordo com
item 18.1 do Edital do Procedimento Competitivo no 01/2019. Assinala-se que a proposi¢iio de earn-out
refere-se ao valor, por MWh, caso a geragéo média dos parques edlicos, no periodo de trés anos, entre 2020 e
2022, exceda a gerago verificada na referida usina no triénio 2016-2018 (68,4 MW médios). Com essas
consideragdes, verifica-se que o valor esperado do earn-out € R$ 8.342.849,00.

Manifesta¢ido do Conselho de Administra¢io

29. O Conselho de Administragdo da Eletrobras, por meio da Certiddo da 869%, de 30.07.2020,
manifestou-se favoravelmente a: (i) Aprovagdo da alienagdo da participagdo societdria da Eletrobras nos
parques eolicos que compdem as SPEs Hermenegildo I, II, III e Chui IX, Lote 2 do Procedimento
Competitivo de Alienagdo 01/2019, pelo valor de R$ 134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhdes),
referente a 31.12.2018, com uma condi¢do de "Earn-Out", conforme o item 18.1 do Edital do Procedimento
Competitivo n® 01/2019, com um prego de realizagdo de R$ 185/MWh; (ii) Aprovagdo da alienagdo da
participagdo societdria da Eletrobras na empresa Santa Vitéria do Palmar Holding S.A., Lote 1 do
Procedimento Competitivo de Alienagéo 01/2019, pelo valor de R$ 434.460.000,00 (quatrocentos e trinta e
quatro milhGes, quatrocentos e sessenta mil reais), referente a 31.12.2018.

Parecer do Conselho Fiscal

30. Quanto a competéncia do Conselho Fiscal para apreciagdo das matérias em aprego, €
desnecessério o parecer deste orgéo societario na alienagdo das SPEs, de vez que nfo consta essa matéria do
rol de atribuigdes estabelecido no art. 163 da Lei das S/A, bem como no art. 53 do Estatuto Social da
Eletrobras.

Analise do Impacto Fiscal

31. Conforme o art. 2°, §1°, da Lei n° 13.898/2019 (LDO-2020), as empresas do Grupo Eletrobras
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ndio sio consideradas na meta de resultado primario das empresas estatais, relativo ao Programa de
Dispéndios Globais — PDG. Diante disso, ndo havera efeitos diretos no resultado fiscal do Setor Publico
Consolidado decorrentes da aprovagio das propostas de alienagdo de 78% (setenta e oito por cento) de
participagdo acionaria na Sociedade de Propdsito Especifico Santa Vitéria do Palmar S/A, bem como
alienacio de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) de participagdo aciondria nas
Sociedades de Propésito Especifico Hermenegildo I S/A, Hermenegido 11 S/A, Hermenegildo 111 S/A e Chui

IX S/A.
Conclusao

32. Diante do exposto, nfio encontramos 6bice a aprovagao da alienagfio da participagdo societdria
da Eletrobras nos parques edlicos que compdem as SPEs Hermenegildo I, II, 11T e Chui IX pelo valor de R$
134.000.000,00 (cento e trinta e quatro milhdes de reais), considerando especialmente o prego apurado no
Relatério de Avaliagdo (valuation) e a Fairness Opinion elaborada pelo BR Partners.

33. Em relagdo a participagdo societdria da Eletrobras na SPE Santa Vitdria do Palmar, salvo
melhor juizo quanto as informagdes prestadas pela Empresa de que a vigente Sistematica de

Desinvestimentos da Companhia esta aderente aos termos do Decreto n° 9.188/2017, conforme os paréagrafos
22 a 24, ndo nos opomos 2 sua alienagdo pelo valor de R$ 434.460.000,00 (quatrocentos e ftrinta e quatro
milhdes, quatrocentos e sessenta mil reais), tendo em vista o descrito acima e, mais especificamente, a
Fairness Opinion elaborada pelo BR Partners, atestando que o valor de venda é justo face os padrdes de

mercado.

Feitas tais consideracdes, sugerimos o encaminhamento do presente parecer a PGFN para as
providéncias cabiveis no &mbito de sua atuacdo.

Documento assinado eletronicamente
EDILSON RODRIGUES TAVARES FERNANDO JOSE ALVES DOS SANTOS
Auditor Federal de Finangas e Controle Gerente da GESIE/COPAR
De acordo. Encaminhe-se ao Sr. Subsecretério de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal.
Documento assinado eletronicamente

BRUNO CIRILO MENDONCA DE CAMPOS
Coordenador-Geral da COPAR

De acordo. Encaminhe-se ao Secretario do Tesouro Nacional.

Documento assinado eletronicamente

PEDRO JUCA MACIEL
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Subsecretério de Planejamento Estratégico da Politica Fiscal

De acordo. Encaminhe-se 8 PGFN, conforme sugerido.

Documento assinado eletronicamente
BRUNO FUNCHAL

Secretario do Tesouro Nacional

... i Documento assinado eletronicamente por Bruno Cirilo Mendonca de Campos, Coordenador(a)-Geral
i de Participagdes Societarias, em 26/08/2020, as 18:58, conforme hordério oficial de Brasilia, com
§l fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Pedro Juca Maciel, Subsecretario(a) de Planejamento
| Estratégico da Politica Fiscal, em 26/08/2020, as 19:09, conforme horério oficial de Brasilia, com
| fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

, .« 1 Documento assinado eletronicamente por Bruno Funchal, Secretario(a) do Tesouro Nacional, em
poPirtyind ﬁ%j 27/08/2020, as 09:40, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
eletrbnica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

e U S S

Sel o

assinstura
eletednica

| Documento assinado eletronicamente por Fernando José Alves dos Santos, Gerente Setorial Infra-
| § Estrutura, em 27/08/2020, as 10:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62,
1 § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

R TR

M@ig o | Documento assinado eletronicamente por Edilson Rodrigues Tavares, Auditor(a) Federal de Finangas
ﬁmaéug 3 e Controle, em 27/08/2020, as 10:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art.
clevdnica 069, §1°, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Yo

i A autenticidade deste documento pode ser conferida no site http://sei.fazenda.gov.br
B3 /sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o
= codigo verificador 10112204 e o cédigo CRC 23345F29.

Referéncia: Processo n® 10951.102518/2020-43 SEIn° 10112204
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Desestatizagdo, Desinvestimento e Mercados
Chefia de Gabinete

Processo n° 12100.105441/2020-18

A Assessoria Especial para Assuntos Parlamentares.

1. Em aditamento ao despacho SEDDM-DIR (10081940), informo que ndo foi localizada
nesta Secretaria Especial de Desestatizagdo, Desinvestimento e Mercados nenhuma reunido especifica
sobre o referido assunto. Entretanto, em prol da transparéncia da Administragdo Publica encaminho pauta
de reunido, juntamente com lista de presenga, de reunido realizada com a tematica da Eletrobras, emque a
venda do controle do Complexo Edlico Campos Neutrais pode ter sido abordada em conjunto com a
tematica de monetizagao de ativos, conforme planilha anexa (10499472).

2. Conforme Despacho SEST-GABIN (10065636), informo que sobre as demais questdes
apresentadas no Requerimento de Informagdes n° 1.035/2020, cumpre destacar inicialmente que os
processos de desinvestimento, quando promovidos por sociedades de economia mista, s@o disciplinados
pelo Decreto n° 9.188, de 1° de novembro de 2017, que estabelece, em seu art. 3°, a competéncia da
diretoria executiva da companhia para elaborar e propor programa de desinvestimento de ativos, a ser
aprovado por seu conselho de administragdo e comunicado ao respectivo ministério supervisor. No caso
das Centrais Elétricas Brasileiras SA - Eletrobras, a supervisao ministerial foi estabelecida ao Ministério
de Minas e Energia, pelo Decreto n° 9.660, de 1° de janeiro de 2019.

3. Adicionalmente, informo que, nos termos do Decreto n° 9.745, de 8 de abril de 2019, a
Sest possui competéncia para 'participar das atividades relativas a processos de modelagem e
desenvolvimento de operagdes que tenham como objetivo a desestatizagdo, a reestruturacdo, a fusdo, a
incorporagdo, a cisdo e a liquida¢do de empresas estatais federais' e, nesse sentido, foi instada pela
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional a manifestar-se em duas ocasides sobre o desinvestimento
objeto do Requerimento de Informagdes n° 1.035/2020: a primeira, por meio da Nota Técnica n’
17935/2018-MP (10099497), para subsidiar o voto da Unifdo na 172* Assembleia Geral Extraordinaria
da Eletrobras; e a segunda, por meio da Nota Técnica SEI n° 33025/2020/ME (10099541), para subsidiar
o voto da Unido na 179* Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras.

Atenciosamente,

Brasilia, 17 de setembro de 2020.

IDALICIO DE JESUS SILVA
Secretario Especial Adjunto

——————"

£ 7 1 Documento assinado eletronicamente por Idalicio de Jesus Silva,



Secretario(a) Especial Adjunto(é), em 17/09/2020, as 18: 38, conforme
{ horario oficial de Brasfilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n°
< 8,539, de 8 de outubro de 2015.

" A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

2 http: //sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?

» acao=documento_conferir@id_orgao_acesso externo=0, informando o cédigo
1% verificador 10579552 e o codigo CRC 4CFEE108.
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Desestatizac¢do, Desinvestimento ¢ Mercados

Processo n° 12100.105441/2020-18

Assunto: RIC 1035/2020 - Requerimento de informagdes sobre a venda do controle do
Complexo Edlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia- Deputado IVAN
VALENTE.

A Assessoria Especial de Assuntos Parlamentares,

Em atengdo ao Requerimento de Informagdo RIC n° 1035/2020, de autoria do Deputado
Ivan Valente, que requer informagdes ao Senhor Ministro de Estado da Economia sobre a venda do
controle do Complexo Edlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia, essa Secretaria Especial
de Desestatizagdo, Desinvestimento e Mercados informa que o ativo em referéncia nio ¢ uma empresa
estatal controlada pela Unido, mas sim um ativo que compunha o patriménio da Eletrobras, como
mencionado no proprio requerimento.

Desse modo, considerando as competéncias dessa Secretaria Especial estritamente
estabelecidas no Decreto n° 9.745/2019 e, em especial, a autonomia conferida s empresas estatais para
gerir 0 seu patriménio na forma da Lei n® 13.303/2016, essa Secretaria informa que ndo participou da
transagdo acima referida e, portanto, ndo temacesso a quaisquer dos documentos solicitados.

Brasilia, 25 de agosto de 2020.
Documento assinado eletronicamente

IDALICIO DE JESUS SILVA

Secretario Especial de Desestatizag@o, Desinvestimento e Mercados Substituto

1 Documento assinado eletronicamente por Idalicio de Jesus Silva,

| Secretario(a) Especial Substituto(a), em 25/08/2020, as 10:13,
| conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do
~* Decreto n© 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatyr,
aletrénica

- A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

“ http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
acao=documento conferir@id orgao acesso externo=0, informando o codlgo
= o 5 verificador 10081940 e o cdédigo CRC DC9F5C64.
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MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, DESENVOLVIMENTO E GESTAO
Secretaria de Coordenagdo e Governanga das Empresas Estatais
Departamento de Governanga e Avaliagdo de Estatais
Coordenacdo-Geral de Governanga Corporativa de Estatais

Nota Técnica n° 17935/2018-MP
Assunto: Assembleia Geral Extraordinaria da Centrais Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobras
Referéncia: n° 03154.009637/2018-33
Divulgagdo restrita: §2° do art. 5° do Decreto n® 7.724/12[1].
SUMARIO EXECUTIVO

1. Trata-se de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) para aprovar a venda do total da
participagdo acionaria detida pela Eletrobras nas SPEs - Sociedades de Propésito Especifico: 1) Santa
Vitéria do Palmar Holding S.A., desde que o acionista privado realize a venda conjunta de sua
participagdo; ii) E6lica Hermenegildo I S.A; iii) E6lica Hermenegildo II S.A ; iv) Eélica Hermenegildo
III S.A,; v) Eé6lica Chui IX S.A. e vi) Uirapuru Transmissora de Energia S.A. A SEST ndo se opde a
alienagdo das participagdes societarias e, portanto, manifesta-se pela aprovagdo dos itens 1 a 6 do
Edital de Convocagao da 172* AGE.

ANALISE

2. A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN encaminhou, por intermédio do
Oficio n° 285/2018/CAS/PGACFFS/PGFN-MF, de 23.08.2018, para exame e¢ manifestagdo desta
Secretaria, cépia do Processo n° 10951.104230/2018-99, relativo a 172* Assembleia Geral
Extraordinaria — AGE da Centrais Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobras, a ser realizada em 24.09.2018.

3. Constam da pauta da Assembleia as seguintes matérias para deliberagéo:

1. Aprovar a venda do total da participagdo acionaria da Eletrobras na Sociedade de
Propésito Especifico Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. equivalente a 78,00%
(setenta e oito por cento) do capital social da referida sociedade, pelo pre¢o minimo
de R$ 634.564 mil, desde que o sdcio privado Brave Winds Geradora S.A. realize a
venda conjunta quando da realizagéo do leildo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcéo;

2. Aprovar a venda do total da participag@o acionaria da Eletrobras na Sociedade de
Proposito Especifico Edlica Hermenegildo I S.A. equivalente a 99,99% (noventa e
nove inteiros e noventa € nove centésimos por cento) do capital social da referida
sociedade, pelo pre¢o minimo de R$ 43.374 mil;

3. Aprovar a venda do total da participagdo acionaria da Eletrobras na Sociedade de
Prop6sito Especifico Edlica Hermenegildo IT S.A. equivalente a 99,99% (noventa e
nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do capital social da referida
sociedade, pelo pre¢o minimo de R$ 43.833 mil;

4. Aprovar a venda do total da participag@o acionaria da Eletrobras na Sociedade de
Propdsito Especifico Edlica Hermenegildo III S.A. equivalente a 99,99% (noventa e
nove inteiros e noventa € nove centésimos por cento) do capital social da referida
sociedade, pelo pre¢o minimo de R$ 18.877 mil;

5. Aprovar a venda do total da participagdo aciondria da Eletrobras na Sociedade de
Propdsito Especifico Edlica Chui IX S.A. equivalente a 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do capital social da referida
sociedade, pelo prego minimo de R$ 12.688 mil; e -

6. Aprovar a venda do total da participagdo aciondria da Eletrobras na Sociedade de
Prop6sito Especifico Uirapuru Transmissora de Energia S.A. equivalente a 75,00%
(setenta e cinco por cento) do capital social da referida sociedade, pelo prego
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minimo de R$ 87.100 mil.

4. O pronunciamento desta Secretaria faz-se necessério em virtude do disposto no Decreto
° 9.035/2017, Anexo I, artigo 41, inciso V, que define competéncia a SEST para participar das
atividades relativas aos processos de modelagem e desenvolvimento de operagdes que tenham como
objetivo a desestatizagdo, a reestruturagdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ¢ a liquidagdo de
empresas estatais federais.

Proposta da Empresa

5. A Administrac3o da Eletrobras propde, nos itens 1 a 6 do Edital de Convocagao da 172
Assembleia Geral Extraordinaria, a aprovagdo da venda do total de sua participacdo acionaria nas
Sociedades de Proposito Especifico (SPEs) Santa Vitéria do Palmar Holding S.A., Edlica
Hermenegildo I S.A, Edlica Hermenegildo II S.A., Eélica Hermenegildo III S.A,, Chui IX SA. e
Uirapuru Transmissora de Energia S.A. Quanto & Santa Vitoria do Palmar, a alienagdo da participagdo da
Eletrobras esti condicionada a realizacdo da venda conjunta das agdes do sdcio privado Brave Winds
Geradora S.A., quando da realizag@o do leildo na B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcao.

6. A Diretoria Executiva ¢ o Conselho de Administragdo aprovaram o Programa de
Desinvestimento da Eletrobras, que relaciona um conjunto de participagdes societarias em SPEs para
alienaco, inclusive as tratadas nesta Nota Técnica, conforme atestam a Resolugdo RES-737/2017, de
13.112017 e a Deliberacdo DEL-243/2017, de 24.112017, respectivamente.

7. O Conselho de Administracdo, em sua 806* Reunido, de 25.05.2018, decidiu aprovar o
Plano de Alienacdo de Ativos do Sistema Eletrobras. O mesmo 6rgdo, por ocasido da 813"
Reunido, realizada em 15.082018, decidiu aprovar a convocacgio da Assembleia Geral Extraordinaria
para deliberar sobre a venda da participagao da Eletrobras nas SPEs supracitadas, conforme atesta a
Deliberagdo DEL-164/2018.

8. O Departamento Juridico da Eletrobras manifestou-se de forma favoravel a Proposta da
Administracdo e evidenciou a competéncia da Assembleia Geral para aprovar a alienagdo das
participagdes acionarias, conforme atesta o Parecer Juridico n°® 0042/2018, de 13.08.2018, nos

seguintes termos:

"Neste sentido, considerando que as proposi¢des da ordem do dia visam aprovar a venda da
participagdo aciondria da Eletrobras em SPEs, resta evidente a competéncia da AGE que ora se
pretende convocar para aprovar os itens constantes da ordem do dia, nos termos do art. 17, I, do seu
Estatuto Social, segundo o qual a Assembleia Geral é competente para decidir sobre alienagao, no todo
ou em parte, de agbes do capital social da Eletrobras ou de suas controladas, o que se encontra em
consondncia com o disposto no art. 1° I, do Decreto n®1.091/1994, que determina que se deve convocar
Assembleia Geral especialmente para deliberar sobre o tema em comento. (...)

Com relagio @ minuta de PROPOSTA, a qual subsidiard os acionistas na Assembleia Geral a ser
realizada, no que diz respeito aos aspectos juridicos da recomendagdo que consta da mesma, temos que
esta estd em consondncia com a legisla¢do e demais normas aplicdveis, em especial a Instru¢do CVM n®
481/2009 e o OFICIO-CIRCULAR/CVM,/SEP/N°02/2018. (...)

Assim, respeitado o juizo de mérito, considerando os posicionamentos favoraveis dos departamentos
competentes, seguem chancelados o REDEX e as Minutas de Resolugao, Proposta de Administragdo e
Boletim de Voto a Distdncia."

9. Quanto 2 necessidade de manifestagdo do Conselho Fiscal, o Departamento Juridico, no
mesmo Parecer, teceu as seguintes consideragoes:

"Ouanto a competéncia do Conselho Fiscal para apreciagdo da matéria em aprego, é desnecessaria a
oitiva deste érgdo societdrio na aliena¢do das SPEs, de vez que ndo consta essa matéria do rol de
atribuicées do Conselho Fiscal insculpido no art. 163 da LSA, bem como no art. 53 do Estatuto Social
da Eletrobras. Pode, contudo, esse érgdo societdrio requisitar informagdes aos administradores sobre a
operacdo em comento, limitados a apreciagdo da legalidade dos atos praticados. A manifestagdo do
Conselho Fiscal, portanto, seria recomenddvel como uma boa prdtica de governanga corporativa, como
previsto pelo Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa - IBGC para venda de ativos relevantes,
por exemplo"

Analise SEST
I) Contextualizacao
10. O Plano Diretor de Negdcios e Gestdo (PDNG 2017-2021) da Eletrobras, construido
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como desdobramento do Plano Estratégico 2015-2020, estabeleceu a Disciplina Financeira como um
dos pilares estratégicos a serem implementados na Companhia e nas suas empresas controladas.
Compondo o pilar da Disciplina Financeira, uma das mais importantes iniciativas ¢ a Venda das
Participacoes em SPEs - Sociedades de Propésito Especifico, que foi mantida no ciclo de
planejamento PDNG 2018-2022.

11 Segundo a Proposta da Administragdo, a venda das participagdes aciondrias nas SPEs
contribuird para a redugdo do endividamento da Companhia e de suas controladas, através do
pagamento de obriga¢cdes financeiras com o valor obtido nas alienagdes. A iniciativa tem por escopo
alinhar os indicadores de endividamento da Eletrobras, em especial a razdo Divida
Liquida/EBITDA, aos patamares usualmente aceitos pelo mercado.

12. O Programa de Desinvestimento do Sistema Eletrobras, aprovado pelo Conselho de
Administragdo, relacionou um conjunto de 106 (cento e seis) participagdes em SPEs com potencial de
serem vendidas, dentre as quais 70 (setenta) sdo do segmento de geracdo edlica, 6 (seis) de geragdo
hidrulica e 30 (trinta) de transmiss@o. De acordo com o Plano de Alienagdo de Ativos da Eletrobras,
foram utilizados os seguintes critérios para formagdo dos lotes e selecdo das SPEs a serem
efetivamente alienadas: i) SPEs do segmento de geragdo edlica e transmissdo; ii) SPEs envolvidas na
operagdo de dagdo em pagamento entre a Eletrobras e suas controladas; e iii) SPEs do segmento de
geracdo eolica ja pertencentes a Eletrobras.

13. Aplicados os critérios acima mencionados, foram definidos 18 lotes com um total de 71
participacdes em SPEs para alienagdo. Para o primeiro leildo puiblico, previsto para 27.09.2018, a
Eletrobras pretende alienar 23 participagdes em SPEs que anteriormente pertenciam a Eletrosul e que
foram objeto de dag@o em pagamento a Eletrobras, em contrapartida a dividas que a Eletrosul possuia
com a holding. Cabe mencionar que a SEST manifestou-se de forma favordvel a essa operagdo de
dagdo em pagamento, por intermédio da Nota Técnica n® 8.438/2017, de 14.07.2017.

II) Da Avaliacio das Participacoes em SPEs

14. Os pregos minimos das participagdes acionarias foram definidos a partir dos resultados
de avaliagdes econdmico-financeiras (valuation) realizadas pelo Departamento de Gestdo de
Investimentos da Eletrobras e por um consultor financeiro externo independente, o Banco BTG Pactual.
Mais especificamente, o pre¢o minimo para cada participagao foi calculado pela média aritmética entre
as avaliagdes interna e externa acrescida de um prémio de controle, equivalente a 3,4%. Conforme
Tabela I abaixo, os pre¢cos minimos das participagdes que a Eletrobras pretende alienar no primeiro
leildo totalizam R$ 840,4 milhdes (data-base 31.12.2017).

Tabela I - Precos Minimos dos Lotes das SPE Controladas - 31.12.2017

Participagao Freqo Klimimo Mirl:i:gopor
Lote SPE Controladas Eletrobras por Slfj:ll;l RS Lote (RS
Mil)
Santa Vitéria do Palmar 5
A Holding S/A (18 SPEs*) 78,00% 634.564 634.564
Eélica Hermenegildo I S/A 99,99% 43374
Edlica Hermenegildo II S/A 99,99% 43.833
B
1 . 5 :
Edlica Hermenegildo IIT S/A 99,99% 8.877 118772
Eodlica Chui IX S/A 99,99% 12.688
] gf;%‘;:lsxammi“ora de 75,00% 87.100 87.100
Total 840.436 840.436




*As seguintes SPEs fazem parte do grupo Santa Vitéria do Palmar Holding S/A: Eélica Geribati IS.A,, Eolica Geribata I S.A., Eodlica
Geribati I S.A., Eélica Geribati IV S.A., Eélica Geribata V S.A., E6lica Geribati VIS.A., Eélica Geribati VIIS.A., Eélica Geribati VI
S.A., Edlica Geribati IX S.A., Eélica Geribatii X S.A., Chui Holding S.A., Eolica ChuilS.A., Edlica Chui I S.A., Eélica Chui IV S A,
Eélica Chui V S.A., Edlica Chui VIS.A. e Edlica Chui VII S.A.

15. O prego minimo serd ajustado ate a data de fechamento da operagdo, levando-se em
consideracdo: (i) a variagdo acumulada da taxa SELIC, pro rata, realizada durante todo o periodo; e (11)
as saidas de caixa ndo previstas para o célculo do pre¢o minimo, tais como: distribuico de dividendos
acima daquele registrado nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2017, juros sobre
capital proprio e redugdo de capital. Além disso, o prego de venda sera ajustado positivamente na
hipétese de haver aumento do capital social na SPE via aporte de recursos da Eletrobras ou das suas
controladas.

IIT) Dos Acordos de Acionistas das SPEs

16. Os acordos de acionistas firmados na constituigdo das SPEs Santa Vit6ria do Palmar e
Uirapuru Transmissora preveem o direito de preferéncia para os atuais socios privados adquirirem as
acdes a serem alienadas, no prazo de 60 dias e 30 dias, respectivamente. Segundo a Proposta da
Administragdo, o direito de preferéncia do socio serd exercido somente apos o leildo, quando os
precos das SPEs serdo marcados a mercado. Caso algum lote ndio receba uma proposta econdmica
valida (leildo deserto), o sdcio ndo podera exercer esse direito de preferéncia.

17. Ainda, no caso da Santa Vitoria do Palmar, o acordo de acionistas prevé a opgao de fag
along, ou seja, caso o socio privado deseje também alienar a sua participagéo societaria, o comprador
devera adquirir suas agdes no meSmo Prego € nas mesmas condicdes de aquisigdo das agdes
pertencentes & Eletrobras. Cabe mencionar que, conforme consta na Proposta da Administrag@o, foi
decidida, pelo acionista privado, a intengao de venda conjunta de sua participagdo na Santa Vitoria do
Palmar, quando do leildo da B3.

18. Conforme Proposta da Administragdo, essa opcdo de adesdo a venda conjunta das
participagdes no leildo da Eletrobras serd oferecida aos atuais socios das SPEs, de forma irrevogével
e iretratavel. O objetivo deste mecanismo € aumentar o percentual de participagdo societaria a venda
no leildo, tornando o lote mais atraente para o comprador e, consequentemente, aumentando o valor
dessas participagOes.

IV) Dos Requisitos Legais e Regulamentares

19. Primeiramente, cabe mencionar que a Resolugdo n° 13 do CPPI (Conselho do Programa
de Parcerias de Investimentos), alterada pela Resolugdo n° 30 do mesmo oOrgdo, fraz expressa
previsio para a consecugdo de medidas de desinvestimentos da Eletrobras e suas controladas, desde
que estejam contempladas no seu Plano Diretor de Negocios e Gestdo (PDNG 2018-2022), como € 0
caso das supramencionadas participagdes em SPEs.

20. Por seu turno, em decorréncia da inclusdo da Eletrobras no Programa Nacional de
Desestatizacdo - PND, por meio do Decreto n° 9.351/18, € necessaria a anuéncia do Ministério da
Fazenda para alienagdo de ativos da Companhia, de acordo com o disposto no artigo 59, §1°, V, do
Decreto n° 2.594/98. Essa autorizagdo foi concedida em 12.06.2018, por intermédio do Aviso n°
101/2018/GMF-MF, em linha com o Parecer n° 22/20 18/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-ME, de
21052018, proferido pela Secretaria do Tesouro Nacional, e com a Nota n°
8/2018/CAS/PGACFFS/PGEN-MF, de 05062018, da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional -
PGFN.

21. Cabe destacar o seguinte trecho da Nota proferida pela PGFN:

"Por seu turno, esta Procuradoria-Geral examinou a questio apresentada pela STN por meio do Parecer
PGFN/CAS n° 114/2018, apresentando as seguintes conclusdes: (i) as participagbes societdrias
minoritarias que passaram a pertencer a Eletrobras posteriormente d edigdo do Decreto n° 1068, de
1994, que se encontram incluidas Plano de Desinvestimento da Companhia, estdo incluidos no
Programa Nacional de Desestatizagdo; (ii) com a referida inclusdo da Eletrobras no PND, encontra-se
superado o questionamento apresentado pela STN, pois todos os seus ativos que se enquadram nas
regras de desestatizagdo, fazem parte do Programa; (iii) que a legislagdo de regéncia do PND dd
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competéncia ao CPPI e ao Ministro da Fazenda, como exposto anteriormente, para, no ambito de suas
respectivas competéncias, autorizarem a aliena¢do de participagies societarias incluidas no referido
Programa, conforme mencionado neste parecer."

22, Registre-se que o aludido processo de desinvestimento fora analisado previamente pelo
Tribunal de Contas da Unido - TCU. Na oportunidade, a corte exarou o Acorddo n° 1.765/2018 - TCU
- Plendrio, com algumas recomendagdes no tocante ao processo de acompanhamento dos
desinvestimentos da Eletrobras. Saliente-se que a Companhia afirma que atendeu a todas as
determinagdes do Tribunal que a impediam de publicar o Edital do Leildo Eletrobras 001/2018, no qual
serdo alienadas as participagdes societarias em questao.

23, Por tltimo, ressalta-se que o processo de transferéncia do controle acionario esta
condicionado a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (CADE), nos termos do artigo 5°, I, da Resolugdo Normativa
ANEEL n° 484/2012 e do artigo 88 da Lein® 12.529/2011, respectivamente.

V) Da Ac¢ao Direta de Inconstitucionalidade ADI n® 5.624

24. A Proposta da Administragdo elenca como risco a alienagdo das participagdes
societdrias eventuais impugnagdes judiciais, em especial relacionadas a Agdo Direta de
Inconstitucionalidade ADI n° 5.624, cuja decisdo liminar proferida pelo Ministro Ricardo
Lewandowsky, em 27.06.2018, determinou que a alienagdo de agdes envolvendo o controle acionario
detido por estatais deve ser precedida de autorizagio legislativa e ndo pode prescindir de processo
licitatorio.

25, Sobre o assunto, o Departamento Juridico da Eletrobras entende que a alienagdo de
controle societario em SPEs da Eletrobras ndo se sujeita aos comandos da liminar acima referida. Tal
fato baseia-se em dois pareceres juridicos:

a) o Parecer Juridico n° 0028/2018, de 09.07.2018, defende a tese de que, em
conformidade com o principio do paralelismo das formas, a autorizagdo legislativa
prévia para o processo de desinvestimento encontra-se implicita na autorizagio
expressa para que a Eletrobras participe de sociedades contida no artigo 15 da Lei n°
3.890-A/67. Ademais, quando da realizacdo da 170° AGE da Eletrobras, os
pareceristas Gustavo Binenbojm e Nelson Eizirik enfrentaram a questdo trazendo
posi¢cdo semelhante, in verbis:

"Uma vez que esta autorizagdo genérica para a cria¢do de subsididrias ou participag¢do no
capital de outras empresas conste da lei criadora da sociedade de economia mista
controladora, esta também estd autorizada, por decorréncia légica, a dissolver as subsididrias
que venha a criar e alienar as participa¢ées aciondrias adquiridas, independentemente de
autorizagdo legislativa especifica no que concerne a dissolu¢do das subsidiarias ou a
alienagdo de participagdo.”

b) o Parecer Juridico n° 0042/2018, de 13.08.2018, conclui:

"Com efeito, a alienagdo de controle societario em SPEs da Eletrobras ndo se sujeita aos
comandos da liminar acima referida [proferida pelo Ministro Ricardo Lewandowsky, em
27.06.2018], a um porque a Companhia ostenta autoriza¢do legislativa prévia para tanto,
conforme art. 15, caput e paragrafo uinico da Lei 3.890-4/1961, e a dois porquanto o leildo, a
ser conduzido na B3, ndo reflete a hipdtese de dispensa prevista no art. 29, XVIII, da Lei
13.303/2016, mas sim auténtica licitagdo, aderente aos principios constitucionais da
Administragdo Publica (..)."

26. Ainda, por intermédio do Parecer Juridico n° 0028/2018, de 09.072018, o
Departamento Juridico, explicita que:

"Quanto a regra do art. 29, XVIIl da Lei 13.303/16, para a venda de controle societdrio, é de se
dizer que o edital de leildo ora em construgdo pela Eletrobras, e sob escrutinio do TCU, ndo
reflete hipotese de dispensa ou qualquer outro afastamento do procedimento licitatério
delineado no art. 49 e ss. da referida legislacdo de regéncia das estatais. Assim manifestou-se o
Cescon sobre o tema, verbis:

'O procedimento adotado para as alienagdes de controle das controladas integrantes
dos Lotes 7, 8 e 16 do Leildo “B3” foi erigido segundo as normas do regime licitatorio
previsto na Lei 13.303/16 e no Regulamento de Licitagdes e Contratos da Eletrobras e
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ndo guarda relagdo com a hipdtese de dispensa de licitagdo prevista no artigo 29,
inciso XVIIl da Lei 13.303/16".

O leildo, assim, consubstancia o meio licitatorio utilizado pela Eletrobras para atingir os
principios constitucionais da Adminisiragdo Piiblica - legalidade, impessoalidade, moralidade,
eficiéncia e publicidade, tdo caros d decisdo do STF que ora se examina, além da busca de
competitividade pela melhor proposta. Ademais, fazendo uso da plataforma da B3 e
obedecendo aos normativos da CVM — em especial a ICVM 400/99, preza o leildo pelo respeito
as melhores prdticas de governanga e aos direitos dos minovitdrios da companhia.”

27. Na mesma seara, cabe mencionar que as Consultorias Juridicas do Ministério do
Planejamento, Desenvolvimento e Gestao e do Ministério de Minas e Energia emitiram o Parecer n°
01116/2018, em 06.09.2018, como resposta a consulta formulada por esta SEST, no qual estabelece,
em sintese, que a liminar proferida no &mbito da ADI n° 5.624 ndo afeta as alienagdes das
participagdes societarias em comento, in verbis:

"0 entendimento aqui exposto representa, portanto, a compreensdo existente entre as Consultorias
Juridicas do Ministério de Minas e Energia e do Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo
sobre o tema posto, com as consideragdes postas preambularmente, podendo assim ser sintetizado:

i) O desinvestimento constitui uma operagdo juridico-econdmica, que envolve um conjunto de atos
negociais voltados a alineagdo ou transferéncia onerosa, parcial ou total, de bens ou qualquer espécie
de ativos, economicamente aferiveis, visando a reordenacgdo, modernizagdo, reequilibrio ou
reestruturacdo das atividades desenvolvidas pela respectiva entidade.

ii) No tocante a alienagdo das participagdes aciondrias minoritdrias em sociedades de propdsito
especifico, verifica-se que a operagdo empresarial ndo estaria albergada pelos efeitos da decisao
liminar da ADIn°5.624 e os requisitos ali postos.

iii) A alienagdo das sociedades de propésito especifico cujo controle aciondrio pertenga a Unido, se
daré mediante leildo piiblico, a ser realizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo, conforme
amplamente aduzido nestes autos. Assim, inexiste risco juridico de se utilizar a dispensa de licitag¢do do
art. 29, caput, XVII, da Lei n° 13.303, de 2016, para a venda de agoes que importem a perda de controle
aciondrio de empresa controlada pela Eletrobras.

iv) E plausivel juridicamente o entendimento de que a autoriza¢do legal para a alienacio das
sociedades de propdsito especifico em comento é extraida do proprio art. 15 da Lei n°3.890-A, de 1961,
por concluir que se a empresa pode "operar" diretamente ou "por intermédio de subsidiarias ou
empresas a que se associar”, é legitima a decisdo - empresarial - da holding de deixar de atuar por
intermédio de tais empresas, desfazendo-se de sua participagdo societaria nelas."”

28. E mister esclarecer que a alienagdio das participagdes societarias em SPEs ¢ uma
decisdo empresarial da Eletrobras, ndo se confundindo com o processo de desestatizagdo, que
representa uma reordenagdo do papel do Estado da economia, conforme elucida o Acoérdio n°
4422017 - TCU, emitido em fiscalizagdo no Ambito do Programa de Desinvestimentos da
Petrobras, nos seguintes termos:

"I 4. Também entendo ndo ser aplicavel, para os negécios em aprego, o0 rito estabelecido na Lei
9.491/1997 (Programa Nacional de Desestatizagdo, PND).

15. Primeiro, hd que se considerar que o PND foi criado em um contexto em que a Unido almejava obter
recursos de alienagées de ativos e de estatais, bem como reduzir os investimentos nessas empresas, com o
fim principal de diminuir o montante da divida publica.

16. Nesse sentido, ndo vejo identidade entre os objetivos do programa de desinvestimento da Petrobras
— que tém cardter interno, relativo as finangas da companhia, com a busca de aumento da liquidez de
curto prazo e a consequente redugdo de sua alavancagem — e oS objetivos fundamentais do PND,
enumerados nos incisos do art. 1° da Lei 9.491/1997, que denotam finalidades mais abrangentes,
atinentes & economia brasileira como um todo. Entre eles, cito, a titulo de exemplo, “reordenar a
posi¢do estratégica do Estado na economia, transferindo a iniciativa privada atividades indevidamente
exploradas pelo setor publico”, “contribuir para a reestrutura¢do econémica do setor publico,
especialmente através da melhoria do perfil e da reducdo da divida publica liquida” e “contribuir para
a reestruturagio econémica do setor privado, especialmente para a modernizagdo da infraestrutura e do
parque industrial do Pais, ampliando sua competitividade e refor¢ando a capacidade empresarial nos
diversos setores da economia, inclusive através da concessdo de crédito. (...)

59. Assim, no que concerne as alienagdes de ativos e empresas que vem ocorrendo no dmbito dos
processos de desinvestimentos da Petrobras, um primeiro aspecto que as diferencia das desestatizagoes
previstas no PND diz respeito ao fato de ndo guardarem pertinéncia com os objetivos do Programa. Em
outras palavras, ndo se vislumbra, de plano, que as decisdes empresariais de gestdo de portfélio da
Companhia, materializadas em seus desinvestimentos, estejam associadas, por exemplo, a uma politica
de reordenacdo do Estado ou a redugdo da divida do Tesouro Nacional.”




29. Ainda sobre o tema, vale ressaltar que nenhuma das SPEs que se pretende alienar foi
criada formalmente como empresa estatal de controle majoritario, mas sim, tornaram-se controladas
pela Eletrobras por uma circunstdncia excepcional e transitoria. Destarte, essa distor¢do reafirma a
necessidade de alienagdo das participagdes societarias, de forma a corrigir o percurso empresarial

tracado pela Eletrobras.

VI) Das Formalidades da Assembleia Geral

30. Quanto as formalidades da Assembleia Geral, a Proposta da Administragéo estabeleceu
que os titulares das agdes preferenciais poderdo exercer o direito a voto, nos termos do artigo 111 da
Lein® 6.404/76, tendo em vista que a Eletrobras nfo pagou os dividendos minimos atribuidos nos §§1°
e 2° do artigo 9° do Estatuto Social da Companhia as duas classes de agdes preferenciais existentes.
Segundo o Parecer Juridico da Eletrobras, a op¢do da empresa em conceder o direito de voto para os
titulares das agdes preferenciais minimiza a possibilidade de questionamentos judiciais a posteriori.

VII) Do Voto da Unido

31. Considerando (i) a Proposta da Administragdo, (ii) o atendimento aos requisitos legais e
regulamentares para alienagao, (iii) os Pareceres Juridicos quanto & inaplicabilidade da liminar da ADI
n® 5.624 aos desinvestimentos emtela e (iv) o disposto no Anexo I, artigo 41, inciso X do Decreto n°
9.035/17, que confere competéncia & SEST para contribuir para o aumento da efici€éncia das empresas
estatais, esta Secretaria manifesta-se pela aprovacao dos itens 1 a 6 do Edital de Convocacio da
172* Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras.

CONCLUSAO
32. Face ao exposto, esta Secretaria manifesta-se pela aprovagdo dos itens 1 a 6 do Edital
de Convocagdo da 172* AGE da Eletrobras.
33. A consideragdo superior, com sugestdo de encaminhamento 4 PGFN, para conhecimento

e providéncias cabiveis.

I'Nio se sujeitam ao disposto neste Decreto as informagdes relativas a atividade empresarial de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado obtidas pelo Banco Central do Brasil, pelas agéncias reguladoras ou por
outros 6rgdos ou entidades no exercicio de atividade de controle, regulagdo e supervisdo da atividade
econdmica cuja divulgacdo possa representar vantagem competitiva a outros agentes econdmicos.

Brasilia-DF, 19 de setembro de 2018.

FRANCISCO CARLOS DE SENA JUNIOR

Coordenador

De acordo.

ELTON ROCHA BICUDO

Coordenador-Geral

De acordo.

MAURO RIBEIRO NETO

Diretor

Aprovo.

FERNANDO ANTONIO RIBEIRO SOARES
Secretario
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Desestatizagdo, Desinvestimento e Mercados
Secretaria de Coordenagéo e Governanga das Empresas Estatais
Departamento de Governanga e Avalia¢do de Estatais
Coordenagéo-Geral de Governanga Corporativa de Estatais

Nota Técnica SEI n° 33025/2020/ME

Assunto: Assembleia Geral Extraordinaria da Centrais Elétricas Brasileiras S/A — Eletrobras
Referéncia: n® 10951.102518/2020-43

Divulgagéo restrita: art. 20 do Decreto n® 7.724/12[1].

SUMARIO EXECUTIVO

l. Trata-se de Assembleia Geral Extraordindria - AGE da Centrais Elétricas Brasileiras S/A —
Eletrobras para aprovar a venda do total da participagdo aciondria detida pela companhia nas seguintes
Sociedades de Propésito Especifico - SPEs: Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. (Lote 1) e Edlica
Hermenegildo I S.A., Edlica Hermenegildo 11 S.A., Eélica Hermenegildo IIT S.A. e Eolica Chui IX S.A.
(Lote II), do Procedimento Competitivo de Alienagdo n® 1/2019. A Sest n3o se opde a alienagdo das
participag¢Oes societarias e, portanto, manifesta-se pela aprovagdo dos dois itens do Edital de Convocagéo da
179* AGE.

ANALISE

2. A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional — PGFN encaminhou, por intermédio do Oficio n°
188215/2020/ME (SEI n°® 9622007), de 3 de agosto de 2020, para exame e manifestagdo desta Secretaria, o
Processo n° 10951.102518/2020-43, relativo a 179* AGE da Eletrobras, a ser realizada em 2 de setembro de
2020. A assembleia tem dois itens de pauta:

I- aprovagdo da alienagdo de 78% (setenta e oito por cento) de participagdo acionaria
na Sociedade de Propédsito Especifico Santa Vitéria do Palmar S/A, pelo valor de
R$434.460.000,00 (quatrocentos e trinta e quatro milhGes, quatrocentos e sessenta mil reais),
para a Omega Gerago S.A; e

IT - aprovagdo da alienacdo de 99,99% (noventa e nove virgula noventa € nove por
cento) de participagdo aciondria nas Sociedades de Propésito Especifico Hermenegildo 1 S/A,
Hermenegido II S/A, Hermenegildo III S/A e Chui IX S/A, pelo valor de R$134.000.000,00
(cento e trinta e quatro milhdes de reais), para a Omega Geragdo S.A..

3 O pronunciamento desta Secretaria faz-se necessario em virtude do disposto no Decreto n°
9.745/2019, Anexo 1, artigo 98, inciso V, que atribui competéncia a Sest, em relagdo as empresas estatais
federais, para participar das atividades relativas aos processos de modelagem e desenvolvimento de
operag¢des que tenham como objetivo a desestatizagéo.

Proposta

4. O Conselho de Administragdo da Eletrobras aprovou a submissdo a assembleia geral da
proposta de alienagfio societdria da empresa nas SPEs Santa Vitéria do Palmar Holding S.A. (Lote I) e
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Hermenegildo I S/A, Hermenegido II S/A, Hermenegildo 111 S/A e Chui IX S/A (Lote II), no Procedimento
Competitivo de Alienagdo n° 1/2019. Essas alienagdes estdo em linha com o Plano de Alienagdo de Ativos
em Sociedades de Propésito Especifico — SPE verséo 2.1 (SEI n® 9621950, p. 54), cujo objetivo é estabelecer
as diretrizes para o processo de desinvestimento em participagdes societarias em SPEs remanescentes do
Leilio Eletrobras n® 01/2018. Esse Leildo n® 1/2018 foi objeto da Nota Técnica n® 17935/2018-MP (SEI n°

9934523), de 19.9.2018.

3. A venda das participagdes societdrias em SPEs remanescentes ¢ amparada por uma das
Iniciativas Estratégicas do PDNG 2019-2023, Desafio 23 - Exceléncia Sustentavel e também pelo
documento “Programa de Desinvestimento do Sistema Eletrobras”, aprovado no Conselho de Administragéo
por meio da DEL 243/2017, em 24 de novembro de 2017, conforme Plano de alienagdo de ativos em
Sociedade de Propésito Especifico — SPE versdo 2.1, item 2. Adicionalmente, a empresa aderiu ao Decreto n°
9.188/17, conforme resolugdo da Diretoria Executiva RES-096/2019, de 25 de fevereiro de 2019 e
deliberagdio do Conselho de Administracdo DEL 039/2019, de 28 de marco de 2019. O referido decreto
estabelece regras de governanga, transparéncia e boas praticas de mercado para a adogéo de regime especial
de desinvestimento de ativos pelas sociedades de economia mista federais.

0. O Programa de Desinvestimento tem por objetivo reduzir o endividamento da empresa e
permitir que ela participe, no futuro, do esforgo da expansio do setor elétrico, com foco em ativos de alta
rentabilidade e menores riscos. A formagdo dos lotes foi orientada em fungdo das regides eletrogeograficas.
Adicionalmente, “o agrupamento das SPEs edlicas por complexo, tem o objetivo de capturar sinergias
associadas 2 administragio, operagdo e manutengéo, que em todos 0s casos apresentam os mesmos sécios”,
conforme exposto no Plano de alienagéo de ativos em Sociedade de Propésito Especifico — SPE verséo 2.1,

item 4.
Sobre a Santa Vitéria do Palmar Holding

7. A criagio da SPE Santa Vitéria do Palmar ¢ de suas subsidiarias integrais foi resultado da
participagdo no 12° leildo de Energia Nova (A-3), ocorrido em 17 de agosto de 2011, promovido pela
Camara de Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE), com a coordenagdo da Agencia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL). Nagquele certame, 0s consorcios Chui I, Chui II, Chui IV, Chui V, Minuano I,
Minuano 11, Verace I, Verace II, Verace I11, Verace IV, Verace V, Verace V1, Verace VII, Verace VIII, Verace
IX e Verace X comercializaram 169,1 MW médios por um prego préximo a R$ 100/MWh em contratos de
disponibilidade com inicio em 2014 e prazo de vigéncia de 20 anos. O prego contratual atualizado pelo IPCA
ascende a R$ 160/MWh.

8. Inicialmente, a SPE Santa Vitéria era formada pelas SPEs Verace 1 a X, com 139
aerogeradores e poténcia instalada de 278 MW. Em 29 de dezembro de 2017 as acionistas da Companhia
integralizaram as a¢des detidas no capital social da Chui Holding S.A. (somando 72 aerogeradores e 144
MW de poténcia instalada). Com isso, a capacidade instalada passou para 402 MW e garantia fisica total de
156,9 MW médios, a partir de 201 aerogeradores. Nesse processo de incorporag?o, a Eletrosul passou a deter
78% das acdes da SPE e os 22% remanescentes pertencem a Brave Winds Geradora S.A.. Posteriormente, a
Eletrosul alienou a totalidade das suas agdes, transferindo-as para a Eletrobras (dagdo em pagamento).

Sobre as SPEs Hermenegildo I S/A, Hermenegildo II S/A, Hermenegildo III S/A e Chui IX S/A

9. Em 18 de novembro de 2013, a Camara de Comercializagio de Energia Elétrica (CCEE), com
a coordenagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), operacionalizou o 17° Leildo de Energia
Nova (A-3). Nesse certame, o consorcio formado pela Eletrosul (99,99%), incorporada, em 2020, pela
Companhia de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil (CGT Eletrosul), e Renobrax
(0,01%) vendeu energia dos 12 parques eélicos, totalizando 59,4 MW médios por um periodo de 20 anos,
iniciando-se em 1° de janeiro de 2016 e finalizando em 31 de dezembro de 2035, por um prego de R$
124,28/ MWh (referéncia: nov/2013).

10. A partir dai foram criadas as companhias edlicas Hermenegildo I S/A, Hermenegildo 11 S/A,
Hermenegildo 111 S/A e Chui IX S/A (“SPEs Hermenegildo™), sociedades andnimas de capital fechado, que
ttm por objeto social o desenvolvimento, implantagdo, exploragdo, operagdo e manutengdo de
empreendimento de produgfio de energia elétrica proveniente de fonte edlica, dos seguintes parques: Verace
24, Verace 25, Verace 26 e Verace 27 (Hermenegildo [ S/A), Verace 28, Verace 29, Verace 30 e Verace 31
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(Hermenegildo II S/A) e Verace 34, Verace 35 e Verace 36 (Hermenegildo III S/A), localizados no municipio
de Santa Vitéria do Palmar, e o parque edlico denominado Chui 09 (Chui IX S/A), no municipio de Chui,
todos localizados no estado do Rio Grande do Sul. Esses parques totalizam 101 geradores e 202 MW de
poténcia instalada, com garantia fisica de 84 MW médios.

I1. Em 30 de junho de 2017, o Conselho de Administragdo da Eletrobras aprovou a transferéncia
das participagGes acionarias nas SPEs Hermenegildo mencionadas detidas pela Eletrosul, incorporada pela
CGT Eletrosul, para a Eletrobras Holding em processo de dagdo em pagamento por dividas que essa
subsididria tinha junto a holding.

Valuation das SPEs

12. Os pregos minimos das participagdes aciondrias da Eletrobras em todos os lotes que
integraram o Leildo n® 1/2018 haviam sido definidos a partir dos resultados de avaliagdes econdmico-
financeiras (valuation) realizadas pelo Departamento de Gestdo de Investimentos da Eletrobras e por um
consultor financeiro externo independente, o0 Banco BTG Pactual. No caso da avaliagfo interna, o método
utilizado foi o de fluxo de caixa descontado, para se chegar ao Valor Presente Liquido (VPL) de cada
acionista. Foram analisadas as demonstragdes contabeis de 2015 a 2018, para fazer as projegdes de receitas
futuras. Toda a energia gerada ¢ comercializada no Ambiente de Contratagio Livre — ACL.

13. Os processos de valuation tiveram como base um conjunto de pardmetros: informagdes
macroecondmicas e custo de capital proprio; informagdes técnicas das SPEs (overhaul, prego médio de
venda, O&M — Diretoria de Geragdo); ¢ demonstrativos financeiros, o que inclui contratos de compra e
venda de energia e contrato de O&M. A analise desses pardmetros permitiu a precificagio dos ativos tendo
como data-base 31 de dezembro de 2017. Como esses dois lotes ndo tiveram compradores naquele leildo, os
estudos foram atualizados para a data-base de 31 de dezembro de 2018.

14. O edital prevé que se o comprador optar pelo pagamento a vista, os valores serdo atualizados
pela Selic, entre a data-base ¢ a data do pagamento. Entretanto, se optar pelo pagamento de 5% no ato do
fechamento e o restante posteriormente, essa segunda parcela sera corrigida pelo correspondente a 110% da
taxa Selic no periodo entre os respectivos pagamentos. Além disso, o célculo do valor devido incluira toda a
atualizagdo monetdria desde a data-base, além dos ajustes de pregos.

15. Adicionalmente, no caso do Lote I, a sdcia privada aderiu ao processo de alienagdo. Com isso,
ndo hd a necessidade de observar as clausulas que tratam do direito de preferéncia e de tag along (a
compradora ja estava ciente de que se tratava da aquisigdo integral). Entretanto, os valores aqui apresentados
referem-se apenas a participag@o aciondria da Eletrobras (78%). Essas clausulas de preferéncia e de tag along
ndo se aplicam ao lote II, uma vez que a Eletrobras detém 99,99% do capital social das SPEs.

Valuation da Santa Vitéria do Palmar

16. O processo de valuation dessa SPE considerou, a sua estrutura (16 parques eélicos, com 201
aerogeradores e poténcia instalada de 402 MW), as obrigagdes com terceiros (Santa Vitéria do Palmar
contraiu dividas no valor de R$1,001 bilhdo, sendo R$900 milhdes foram junto ao BNDES, com encargos
dados pela TILP acrescida de spread de 3,76% ao ano, e R$100,5 milhdes em debéntures, com spread de
8,5% ao ano) e o fluxo de caixa e nos ajustes dos ativos (conta caixa e equivalentes de caixa) e passivos
(pagamento de ressarcimentos junto a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE), além de
outras provisdes.

17. A avaliagdo interna, realizada pelo Departamento de Gestdo de Investimentos da
Eletrobras, chegou ao valor de R$607,41 milhdes, sendo R$473,78 milhdes o valor de referéncia para
a participagdo aciondria da estatal (78%). Entretanto, a avaliagdo externa (laudo de valor justo, emitido pela
empresa contratada para esse fim) chegou a um valor de R$416,2 milhdes. Em 10 de margo de 2020 a
Omega Geragdo S.A. ofertou R$434,46 milhdes pelas agdes, o que correspondeu a 92% do valor de
referéncia. Entretanto, essa oferta ficou 4% acima do valor do laudo de valor justo, emitido pela empresa
contratada para esse fim.

18. A Eletrobras também realizou a avaliagdo por multiplos de mercado (comparagdo com
transagdes recentes envolvendo empresas do mesmo setor), como forma de aumentar a robustez das andlises.
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O resultado foi um indice de 3.8. Esse indice estd acima do minimo (3.1) mas ainda abaixo da mediana (5.1)
para transagdes do mesmo segmento.

19. Cabe registrar que, em 2018, o valor de referéncia estimado no valuation havia sido de R$
870,6 milhdes. A diferenca ¢ explicada, segunda a empresa, por diversos fatores: mudancga de data-base (de
31 de dezembro de 2017 para 31 de dezembro de 2018); atualizagdo das demonstragoes financeiras até o
final de 2018; atualizagio da curva de O&M e de tributos; atualizagio dos valores tariférios, com base no
homologado pela Aneel; atualizagdo dos indicadores macroecondmicos; prego da energia no ambiente livre;
geragdo de energia, entre outros. Destaque-se que somente o desconto referente a energia gerada no periodo
totalizou R$319,3 milhdes.

Valuation das SPEs Hermenegildo I S/A, Hermenegildo II S/A, Hermenegildo III S/A e Chui IX S/A

20. O processo de valuation dessas quatro SPEs teve como base as mesmas varidveis:
informacdes macroecondmicas e custo de capital proprio; informagdes técnicas das SPEs (overhaul, prego
médio de venda, O&M — Diretoria de Gerago); e demonstrativos financeiros, o que inclui contratos de
compra e venda de energia e contrato de O&M. Também foi utilizado o método de fluxo de caixa
descontado, para se chegar ao Valor Presente Liquido (VPL) de cada acionista (Eletrobras: 99,99%; e
Renobrax Energias: 0,01%) e foram analisadas as demonstragdes contabeis de 2015 a 2018.

21. As SPEs Eolica Hermenegildo 1 S.A. e Eodlica Hermenegildo 1I S.A tém estruturas
semelhantes, cada uma com quatro parques e6licos e poténcia instalada de 57,28 MW. A diferenga estd na
garantia fisica: 24,90 MW na I e 25,30 MW na II. A SPE E¢lica Hermenegildo III S.A. tem trés parques
eblicos, com poténcia instalada de 48,33 MW ¢ garantia fisica de 21 MW. J4 a SPE Chui IX tem um parque
eolico, com poténcia instalada de 17,90 MW e garantia fisica de 7,4 MW. Com isso, elas totalizam 180,79
MW de poténcia instalada e garantia fisica de 78,60 MW.

22. As 4 SPEs foram financiadas pelo BNDES e pelo Banco de Desenvolvimento Regional do
Extremo Sul — BRDE. Em 31 de dezembro de 2018 o saldo devedor dessas operagdes totaliva
R$445.647.000,00. Desse total, R$3 10.172.000,00 eram junto ao BNDES e R$135.475.000,00 eram junto ao
BRDE. As condi¢des de financiamento eram as mesmas: TILP acrescida de spread de 4,19% ao ano, com
fltimo pagamento previsto para 15 de julho de 2032.

23, No processo de valuation, baseado no fluxo de caixa e nos ajustes dos ativos (conta caixa e
equivalentes de caixa) e passivos (pagamento de ressarcimentos junto a Cédmara de Comercializagdo de
Energia Elétrica), o Departamento de Gestio de Investimentos da Eletrobras chegou a um total de R$122,13
milhdes, dos quais a Eletrobras participa com 99,99% (122,118 milhdes). As SPEs foram assim avaliadas:
Hermenegildo I, em R$46,789 milhdes; Hermenegildo 1I, em R$35,669 milhdes; Hermenegildo 11, em
R$27,805 milhSes; e Chui, em R$11,867 milhes. O laudo de valor justo (valor fairness), realizado pela
empresa contratada, chegou ao valor de R$132.4 milhdes.

24. Cabe observar que essas SPEs foram ofertadas no Leildo Eletrobras 1/2018, cujo processo de
valuation chegou ao valor total de R$130,7 milhdes. Essa diferenga nas avaliagdes € explicada pelos mesmos
fatores relacionados a Santa Vitéria do Palmar: mudanga de data-base (de 31 de dezembro de 2017 para 31
de dezembro de 2018); atualizagdo das demonstragdes financeiras até o final de 2018; atualizagdo da curva
de O&M e de tributos; atualizagdo dos valores tariférios, com base no homologado pela Aneel; atualizagéo
dos indicadores macroeconémicos; pre¢o da energia no ambiente livre; geragdo de energia, entre outros.

25. Além dos valuations, foi feita a avaliagdo por multiplos de mercado, para aumentar a robustez
dos resultados. A avaliagio ficou em 2,9 (abaixo do minimo de 3,1 para outras transagdes do mesmo
segmento). A explicagio seria a descontratagdo da energia comercializada no ambiente regulado, deixando as
SPEs expostas as flutuagdes de pregos no ambiente livre.

26. Esse lote também teve a Omega Geragio S.A. como interessada, que ofertou R$134 milhdes,
um 4gio de 10% em relagéo ao prego de referéncia e de 1% em relagio ao laudo de valor justo. Além disso,
foi proposta a inclusfio de uma clusula de earn-out, de R$185,00/MWh, para o caso da geragdo no tri€nio
2020-2022 superar a verificada no triénio 2016-2018 (68,4 MW médios). Conforme estudo realizado pela
Eletrobras, a probabilidade de que isso ocorra é de 44% e poderd representar um incremento de R$8,3
milhdes no valor a ser pago pela compradora. '
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Analise conjunta feita pela Eletrobras

217. A Eletrobras também apresentou uma andlise conjunta das duas ofertas, tendo em conta que
foram realizadas pela mesma empresa, a Omega Geragio S.A.. A soma das duas ofertas é 5% menor do que
a soma dos valores de referéncia estimados pelo Departamento de Gestio de Investimentos da Eletrobras
para os dois lotes. Entretanto, é 4% superior & soma dos valores apurados pela empresa contratada para
emissdo do laudo de valor justo. Essas informagdes estdo sintetizadas no quadro a seguir:

Quadro | —SPEs: proposta, valor fairness e oferta recebida

Participaciio da Propasta Valor Fairness Oiasta
Lote SPEs Controladas Eletrobras (RS . recebida (RS
Eletrobras . (RS mil) .
mil) mil)
Santa  Vitéria do Palmar 0
I Holding S/A 78,00% 473.779 416.200 434.460
Edlica Hermenegildo I S/A 99,99% 46.784
Eélica Hermenegildo II S/A 99,99% 35.665
II Eolica Hermenegildo III S/A 99,99% 27.802
Eélica Chui IX S/A 99,99% 11.866
Total do Lote II 99,99% 122.118 132.407 134.000
Total 595.897 548.607 568.460
28. A administragdo da Eletrobras também avaliou um conjunto de outros fatores antes de

deliberar sobre as aliena¢3es. Tais fatores sdo assim sintetizados:

Beneficios

e Reducdo do Indicador Divida Liquida/EBTIDA, conforme est4 definido no PDNG 2020-2024, uma
vez que os recursos obtidos com as alienagGes das participagdes aciondrias nas SPEs acima citadas
poderdo ser utilizadas para pagamento de dividas;

¢ Possibilidade da empresa de focar em negdécios com menor risco e maior rentabilidade;

 Criacdo de condigdes da empresa voltar a crescer de forma sustentivel por meio da alocagfo de
recursos em negdcios mais atraentes; e

* Os ativos desinvestidos sdo aqueles que a area de negocios da Companhia considera os de maior risco
¢ menor retorno para a Companhia, o que garante o equilibrio do portfélio da empresa e a
maximizag&o do valor para o acionista.

Riscos

» Nao obtengio de anuéncia a operagfo de compra e venda de agdes de todas as contrapartes dos
contratos celebrados com as SPEs, que tenham clausula de vencimento antecipado, rescisio
obrigatoria ou penalidades para a hipotese de transferéncia das agdes, ai incluidos os bancos
financiadores, bancos repassadores, debenturistas e fiadores;

e Nio obtengfo de anuéncia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE.

Custos:

* O custo direto do processo de alienagdo é de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) por lote referente a
contratagdo da emiss@o do laudo de valor justo;

e Considerando que o valor da aliena¢do da SPE Santa Vitoria do Palmar S/A € inferior ao valor
contabilizado no ativo da Eletrobras, em 31 de margo de 2010, em sendo concluida a venda, a
Eletrobras devera registrar uma baixa contabil, com efeito no seu resultado econdmico, de cerca de
R$206,9 milhdes.

29, Diante disso, o Conselho de Administragdo da Companhia, por unanimidade dos presentes,
aprovou a alienagdo dos dois lotes pelos pregos oferecidos pela Omega Geragido S.A. e a submissdo do
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processo 4 Assembleia Geral de Acionistas.

Analise Sest

30. Esta nota técnica tem o propésito de fundamentar a manifestagdo da Sest, nos termos do
disposto pelo inciso V do art. 98 do Decreto n° 9.745/2019. Cabe lembrar que os dois lotes que sdo objeto de
deliberacdo da 179° Assembleia Geral da Eletrobras ja haviam sido objeto de andlise por parte desta
Secretaria. Trata-se da Nota Técnica n® 17935/2018-MP, que embasou a resposta a consulta feita pela PGFN,
por intermédio do Oficio n° 285/2018/CAS/PGACFFS/PGFN, de 23 de agosto de 2018. Diante
disso, cumpre reiterar alguns dos aspectos contidos na manifestaggo anterior da Sest:

a) o acordo de acionistas firmado na constituicio das SPE Santa Vitéria do Palmar previa o
direito de preferéncia, bem como a clausula de tag along (exercicio do direito de venda
conjunta, nas mesmas condi¢es). Entretanto, essas clausulas ndo seriam aplicadas porque os
socios privados aderiram previamente a0 processo de alienagdo. Essas clausulas também néo
seriam aplicaveis as SPEs que integram o Lote 11 porque a Eletrobras detém a quase totalidade
das ag0es;

b) os processos de alienagdo dos dois lotes estdo em conformidade com o disposto pela
Resolugdo n° 13 (alterada pela Resolugdo n° 30), do Conselho do Programa de Parcerias dos
Investimentos (CPPI), uma vez que estio contemplados no Plano Diretor de Negdcios e
Gestdo (PDNG 2018-2022) da Eletrobras;

¢) como a Eletrobras foi incluida no Programa Nacional de Desestatizagdo — PND (Decreto
n° 9.351/18). tornou-se necessaria a anuéncia do Ministério da Fazenda para alienagio de
ativos da Companhia, de acordo com o disposto no artigo 59, §1°, V, do Decreto n°® 2.594/98.
Essa autorizagdo foi concedida em 12 de junho de 2018, por intermédio do Aviso n°
101/2018/GMF-MF, em linha com o Parecer n° 22/2018/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-ME, de
21 de maio de 2018, proferido pela Secretaria do Tesouro Nacional, e com a Nota n°
8/2018/CAS/PGACFFS/PGEN-MF, de 05 de junho de 2018, da Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional — PGFN;

d) o processo de desinvestimento foi analisado previamente pelo Tribunal de Contas da
Unidio - TCU. Na oportunidade, a corte exarou o Acdrddo n° 1.765/2018 — TCU — Plendrio. A
Companhia afirma que atendeu a todas as determinagdes do Tribunal que a impediam de
publicar o Edital do Leildo Eletrobras 001/2018, no qual esses lotes foram inicialmente
ofertados;

e) o processo de transferéncia do controle acionario estaria condicionado & anuéncia da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (CADE), nos termos do artigo 5°, I, da Resolugdo Normativa ANEEL n° 484/2012
e do artigo 88 da Lei n® 12.529/2011, respectivamente;

f) foram superadas as davidas quanto ao alcance da liminar proferida pelo Ministro Ricardo
Lewandowsky no 4mbito da ADI n°® 5.624 (determinou que a alienagdo de agdes envolvendo o
controle acionario detido por estatais deveria ser precedida de autorizagéo legislativa e ndo
poderia prescindir de processo licitatério). A alienagdo das SPEs sem autorizagio legal
especifica estaria amparada pelo art. 15 da Lei n° 3.890-A/1961, ao passo que a dispensa de
licitago seria respaldada pelo art. 29, caput e inciso XVIII da Lei n° 13.303/2016; e,

g) o Acérdio n° 442/2017 do TCU consolidou o entendimento de que a alienacdo de
participagdes societarias em SPEs é uma decisdo empresarial da Eletrobras, nio se
confundindo com processos de desestatizagdo, que representam uma reorientagéo do papel do
Estado na economia.

31. Diante disso, nio tendo havido fatos novos que viessem a justificar eventual mudanca de
posicionamento e, considerando a politica vigente do governo federal de desestatizagio e desinvestimentos, a
Sest posiciona-se favoravelmente a aprovacio dos dois itens do Edital de Convocagio da 179°
Assembleia Geral Extraordiniria — AGE da Eletrobras.
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CONCLUSAO

32, Face ao exposto, esta Secretaria manifesta-se pela aprovagdo dos itens 1 e 2 do Edital de
Convocagdo da 179* AGE da Eletrobras.

A consideragéo superior, com sugestfo de encaminhamento 2 PGFN para conhecimento e providéncias.

[1] O acesso a documento preparatdrio ou informagdo nele contida, utilizados como fundamento de tomada
de decisdo ou de ato administrativo, sera assegurado a partir da edi¢do do ato ou decisdo.
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Desestatizagdo, Desinvestimento e Mercados
Secretaria de Coordena¢do e Governanga das Empresas Estatais
Gabinete

Processo n° 12100.105441/2020-18

A SEDDM

Assunto: RIC n° 1035/2020 - Requerimento de informagdes sobre a venda do controle do
Complexo Eodlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia.

Em resposta ao Despacho SEDDM-GABIN (1006384 3), comunicamos que ndo consta em
nossos registros a realizagdo de reunibes entre servidores desta Secretaria e representantes da empresa
Omega Energia.

Sobre as demais questdes apresentadas no Requerimento de Informa¢des n° 1035/2020,
cumpre destacar inicialmente que os processos de desinvestimento, quando promovidos por sociedades
de economia mista, sdo disciplinados pelo Decreto n° 9.188, de 1° de novembro de 2017, que
estabelece, em seu art. 3°, a competéncia da diretoria executiva da companhia para elaborar € propor
programa de desinvestimento de ativos, a ser aprovado por seu conselho de administragéo e comunicado
ao respectivo ministério supervisor. No caso das Centrais Elétricas Brasileiras SA - Eletrobras, a
supervisdo ministerial foi estabelecida ao Ministério de Minas e Energia, pelo Decreto n” 9.660, de 1°
de janeiro de 2019.

Adicionalmente, informo que, nos termos do Decreto n° 9.745, de 8 de abril de 2019, a
Sest possui competéncia para 'participar das atividades relativas a processos de modelagem e
desenvolvimento de operagdes que tenham como objetivo a desestatizagdo, a reestruturagdo, a fusdo, a
incorporagdo, a cisdo e a liquidagdo de empresas estatais federais' e, nesse sentido, foi instada pela
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional a manifestar-se em duas ocasides sobre o desinvestimento
objeto do Requerimento de Informagdes n° 1.035/2020: a primeira, por meio da Nota Técnica n’
17935/2018-MP (10099497), para subsidiar o voto da Unido na 172* Assembleia Geral Extraordinaria
da Eletrobras; e a segunda, por meio da Nota Técnica SEI n® 33025/2020/ME (1009954 1), para subsidiar
o voto da Unido na 179* Assembleia Geral Extraordinaria da Eletrobras.

Atenciosamente,

Brasilia, 25 de agosto de 2020.
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" http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
3: acao=documento conferir&id orgao acesso externo=0, informando o cédigo

= verificador 10065636 e o codigo CRC 1DB1D4B3.

Referéncia: Processo n°® 12100.105441/2020-18. SEI n° 10065636



MINISTERIO DA ECONOMIA

Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

Procuradoria-Geral Adjunta de Consultoria Fiscal, Financeira, Societaria e Econémico-
Orgamentaria

Coordenacdo-Geral de Assuntos Societarios da Unido

Processo n° 12100.105441/2020-18

Em atendimento aos despachos 10419227 e 10440656, encaminho c6pia do Processo SEI
n® 10951.102518/2020-43 (10452046), que contém as manifestagdes técnicas deste Ministério: Nota
Técnica da SEST 9849715, Parecer da STN 10112204 e Parecer desta PGFN 10126713, que serviram de
base para o despacho do Secretario Especial de Fazenda que autorizou o voto da Unido na Assembleia
Geral Extraordiniria da ELETROBRAS, realizada no dia 02 de setembro de 2020, (Despacho
FAZENDA 10170403), que aprovou a venda do Complexo Eélico Campos Neutrais para a Omega
Energia.

Finalmente, informo que nio houve nenhuma reunido de servidores desta PGFN/CAS com
representantes da Empresa Omega Energia.

Brasilia, 11 de setembro de 2020.

COORDENACAO-GERAL DE ASSUNTOS SOCIETARIOS DA UNIAO, em
setembro de 2020.

JULIO CESAR GONCALVES CORREA

Coordenador-Geral

Aprovo. Encaminhe-se ao Gabinete do Procurador-Geral.
PROCURADORIA-GERAL DA FAZENDA NACIONAL, em setembro de 2020.

ANA PAULA LIMA VIEIRA BITTENCOURT
Subprocuradora-Geral da Fazenda Nacional

Portaria PGACFFS n° 7, de 13 de maio de 2019

" Documento assinado eletronicamente por Jalio César Gongcalves Corréa,

é i% Coordenador(a)-Geral, em 11/09/2020, as 13:00, conforme horario oficial

wt de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.

N L

T Documento assinado eletronicamente por Ana Paula Lima Vieira

;fg@ﬁé @ Bittencourt, Subprocurador(a)-Geral da Fazenda Nacional, em

o 11/09/2020, as 13:20, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
art. 69, § 19, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.




Lev A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
2 http: //sei.fazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?
% Scao=documento conferir®id orgao acesso externo=0, informando o cddigo

verificador 10450965 e o codigo CRC E25FA947.

Referéncia: Processo n° 12100.105441/2020-18. SEI n® 10450965
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Gabinete do Ministro da Economia
Chefia do Gabinete do Ministro
Coordenacio de Agenda

Processo n° 12100.105441/2020-18

Assunto: RIC 1035/2020 - Requerimento de informacoes sobre a venda do controle do Complexo
Eélico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia.

Trata-se do Requerimento de Informagdes n° 1035/2020, por meio do qual o Sr. Dep. Ivan
Valente solicita informagdes a respeito da venda do controle do Complexo Eélico Campos Neutrais para
a empresa Omega Energia., bem como de registros de visitas e reunides com representantes daquela
empresa realizadas nesta Pasta.

Em resposta ao item 03) que pede: Encaminhar cdpia dos registros de entrada e saida de
representantes da empresa Omega Energia nas dependéncias desta pasta, bem como das agendas
publicas, atas e listas de presenca das reunides realizadas com representantes da referida empresa, desde
janeiro de 2019.

Informamos, que ndo ha registro de encontros, reunides, audiéncias com representantes da
empresa Omega Energia e o Ministro da Economia.

Brasilia, 24 de agosto de 2020.

Documento assinado eletronicamente

RAQUEL SILVA NASCIMENTO
Chefe de Agenda

Documento assinado eletronicamente por Raquel Silva Nascimento,

vl -t b @ Coordenador(a), em 17/09/2020, as 20: 27, conforme horario oficial de

o s g Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n°® 8.539, de 8 de
outubro de 2015.

@M A autenticidade deste documento pode ser conferida no site



: httD://sei.fazenda.aov.br/sei/conirolador externo.php?
2% 2cao=documento conferir®id orgao _acesso externo=0, informando o cddigo

Referéncia: Processo n° 12100.105441/2020-18. SEIn® 10067661



03/09/2020 Enc: INFORMACOES RIC - Bruno da Silva Soeiro

Enc: INFORMACOES RIC

Bruno da Silva Soeiro

qui 0370972020 10:59

Pzra:Bruno da Silva Soeiro <brunc.soeirc@planejamento.gov.br>;

B 1anexc

IMG-20200831-WAG006 jpg;

De: Fernanda Leite <fernanda.grupogestor@gmail.com>
Enviado: quarta-feira, 2 de setembro de 2020 16:58

Para: Natalia Gandulfo <natalia.gandulfo@economia.gov.br>
Assunto: Re: INFORMACOES

Prezada, boa tarde.

A pesquisa foi realizada em todos os blocos e em todas as portarias sendo elas principal, privativa e anexo dos blocas que os
possui.

Ressalto que foi encontrado apenas o registro da Sra. Andreia Coaglio Oliveira no dia 21/05/2019 com entrada na portaria
principal do bloco F as 10:43 e tendo sua saida as 18:00, a mesma foi identificada no sistema como representante da empresa
OMEGA ENERGIA e teve seu acesso liberado para ir falar com o Sr. Fabio Luis Roque.

Nos demais prédios e portarias ndo foram identificados nenhuma entrada de funcionéarios da empresa supracitada no periodo
de 01/01/2019 até a data atual.

Informo que o bloco C e bloco K estdo temporariamente sem sistema, sendo a pesquisa nesses realizada apenas nos livros
manuais, ja foram abertos chamados para reparo do sistema em ambos os blocos desde o dia 10/08/2020, porém devido a
pandemia alguns setores ndo estdo funcionando em sua totalidade e até o momento ndo houve o reparo do sistema.

Coloco-me a disposicdo para maiores informagdes.

Atenciosamente,

Livre de virus. www.avast.com.

Em seg., 31 de ago. de 2020 as 10:07, Natalia Gandulfo <natalia.gandulfo@economia.gov.br> escreveu:
Prezada Fernanda,

Solicito, conforme RIC em anexo - item 3 -, que repasse a esta fiscalizagdo o histérico desde janeiro/19 até o presente més
de entrada e saida das dependéncias do ME da empresa OMEGA ENERGIA.

NATALIA GANDULFO

FISCAL DE CONTRATO : PATRIA AgADA
MINISTERIO DA N
BUER ECONOMIA B;\RRA; Yo I R!;T

W(61) 99249-3329

Fernanda Alves Leite
Encarregada de Servigos - ME
Grupo Gestor Servigos - DF

(61) 98535-2498

https://outiookmp.planejamento.gov.br/owa/#viewmodel=ReadMessageltem&ItemID=AAMKAGR}Y TImMzYwLTJhYWMtNGI4Yy05MzRKLTg5NjVk...  1/2



03/09/2020 Enc: INFORMAGOES RIC - Bruno da Silva Soeiro

GESTOR SERVICOS

HEE www.grupogestancom.br

https://outlookmp.planejamento.gov.br/owa/#viewmodel=ReadMessageItem&IlemlD=AAMkAGRjYTImMzYwLTJhYWMtNGl4Yy05MszLTg5Nij... 212



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Assessoria Parlamentar

Nota Informativa SEI n° 24199/2020/ME

INTERESSADO(S): DEPUTADO IVAN VALENTE

ASSUNTO: Requerimento de Informagdo RIC n° 1035/2020 (SEI n° 10030777), de autoria do
Deputado Federal Ivan Valente, referente & venda do controle do Complexo Eoélico Campos Neutrais
para a empresa Omega Energia.

SUMARIO EXECUTIVO:

A Assessoria Especial para Assuntos Parlamentares do Gabinete do Ministro encaminha
consulta a Secretaria Especial de Fazenda, o Requerimento de Informagdo RIC n° 1035/2020 (SEI
n°10030777), via Despacho GME-CODEP (SEIn° 10032823), em 21 de agosto de 2020.

Para Subsidiar Informagdes ao Ministério da Economia acerca do Requerimento de
Informagdo RIC n° 1035/2020 (SEI n° 10030777), e observando as competéncias regimentais,
conferidas pelo Decreto N° 9.745/2019, aSecretaria Especial de Fazenda, proferiu consulta a
Secretaria do Tesouro Nacional através do Despacho FAZENDA-ASPAR (SEI n® 10170329), em 28
de agosto de 2020.

QUESTAO RELEVANTE:

Seguem os questionamentos realizados pelo Parlamentar, bem como suas respostas,
conforme encaminhado pela Secretaria do Tesouro Nacional, por meio do Oficio n® 223637/2020/ME
(SEIn® 10417208):

01) Encaminhar c6pia integral do processo que resultou na venda, pela Eletrobras, do
controle do Complexo Edlico Campos Neutrais para a empresa Omega Energia, incluindo as estimativas
de impacto or¢amentario e financeiro resultantes da referida operagéo;

" STN manifestou-se sobre o processo de venda do referido Complexo Edlico
Campos Neutrais, que compreendem as Sociedades de Propdsito Especifico
Hermenegildo I S/A, Hermenegildo Il S/A, Hermenegildo III S/A e Chui IX S/A, por
duas ocasides. A primeira, no ano de 2018, por meio do Parecer n°
31/2018/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-MF (SEI n° 10417483), em que o processo de
leildo para a venda dos referidos ativos resultou deserto. A segunda ocasido, em



2020, por meio do Parecer n° 13.818/2020/ME (SEI n° 10417544), em que o
controle do Complexo Edlico Campos Neutrais foi vendido para a empresa Omega
Energia, com base nas disposi¢bes do Decieto n? 90.188. de 1° de novembro de
2017, que estabelece regras de governanga, transparéncia e boas praticas de
mercado para a adogdo de regime especial de desinvestimento de ativos pelas
sociedades de economia mista federais. Os citados Pareceres sdo anexados ao
presente processo e podem ser disponibilizados ao Parlamentar.

02) Encaminhar c6pia dos estudos e pareceres que embasaram a decisfo para a venda do
controle do Complexo Edlico Campos Neutrais, com as agendas publicas, atas ¢ listas de presenga de
reunides que trataram do referido tema, desde de janeiro de 2019;

" para subsidiar a andlise da STN, contida no Parecer n° 13.818/2020/ME (SEI
n°10417544), ndo tivemos acesso a documentos além daqueles inseridos nas
Propostas da Administragdo da Eletrobras, publicadas & época das assembleias
gerais de acionistas, contidos nos Processos SEI n° 10951.104230/2018-99 e n’
10951.102518/2020-43, Propostas essas que, no nosso entendimento também
podem ser disponibilizadas ao Parlamentar.U

03) Encaminhar copia dos registros de entrada e saida de representantes da empresa
Omega Energia nas dependéncias desta pasta, bem como das agendas plblicas, atas e listas de presenga
das reunides realizadas com representantes da referida empresa, desde janeiro de 2019.

"informo que ndo houve reunido de servidores desta STN com representantes da
empresa Omega Energia, conforme informado pelo Despacho citado, e também de
acordo com as mensagens eletronicas anexadas a este processo (SEI
n® 10497088 e 10497167)."

CONCLUSAO:

Diante do exposto, propde-se o encaminhamento do Oficio n® 223637/2020/ME (SEI
n° 10417208), contendo manifestagdes que competem esta Secretaria Especial de Fazenda, & Assessoria
Especial para Assuntos Parlamentares, visando subsidiar respostas ao Requerimento em tela.

Documento assinado eletronicamente
GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Secretario Especial Adjunto de Fazenda

ANEXOS:

|- Oficio n°® 223637/2020/ME (SEIn° 10417208)

Il - Despacho STN-GESIE (SEIn® 10367459);

ll - Parecer n° 31/2018/GESIE/COPAR/SUPEF/STN-MF (SEIn°® 10417483);
IV - Parecer n® 13.818/2020/ME (SEIn° 10417544);



V - E-mail Gabin (SEIn° 10497088); e
VI- E-mail Secad (SEIn° 10497167).

" .. i1 Documento assinado eletronicamente por Gustavo José de Guimaraes e
- |- éé |Souza, Secretario(a) Especial Adjunto(a) de Fazenda, em
w8 16/09/2020, as 20: 00, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
. s art. 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

_‘ acao=documento conferir®id orgao_acesso externo=0, informando o cédigo
2 verificador 10504125 e o cédigo CRC FZE3C11B.

Processo n® 12100.105441/2020-18. SEIn® 10504125



E-mail - 10882713

Data de Envio:
01/10/2020 17:47:49

De:
ME/GMF-CODEP <roberto.eickhoff@fazenda.gov.br>

Para:
primeira.secretaria@camara.leg.br
guitherme.tibery @economia.gov.br
salomao.sousa@economia.gov.br

Assunto:
Requerimento de Informagao - RIC 1.035/2020

Mensagem:
Boa tarde!

Em virtude da impossibilidade de recebimento de documentag&o no meio fisico (COVID-19) e conforme orientagao
desta Camara dos Deputados, encaminhamos anexos referentes a resposta do Requerimento de Informagéo n°
1.035/2020.

Favor acusar recebimento.
Atenciosamente,

Ministério da Economia

Anexos:
Oficio_ GME_10755577.pdf
Despacho_10343288.pdf
Despacho_10417818.pdf
Oficio_10417208.pdf
Despacho_10367459.pdf
Parecer_10417483_Parecer_31_2018_GESIE_COPAR_SUPEF_STN_MF.pdf
Parecer_10417544_Parecer_13818_2020_ME.pdf
Despacho_10579552.pdf
Despacho_10081940.pdf
Anexo_10499472_| evantamento___Eletrobras.xIsx
Nota_Tecnica_10099497_AGE_172_Eletrobras.pdf
Nota_Tecnica_10099541_AGE_179_Eletrobras.pdf
Despacho_10065636.pdf
Despacho_10450965.pdf
Processo_10452046_Processo_SEl_n__10951.102518_2020_43. pdf
E_mail_10497088_E_mail_Gabin.pdf
E_mail_10497167_Email_SUBSEC.pdf
Despacho_10067661.pdf
E_mail_10302512_Enc__INFORMACOES_RIC__ B runo_da_Silva_Soeiro.pdf
Nota_Informativa_10504125.pdf



