CAMARA DOS DEPUTADOS

Deputado Federal Rodrigo Agostinho

PROJETO DE LEI N.° , de 2021
(Do Sr. Rodrigo Agostinho)

Dispbe sobre os planos de pagamento
baseado em acbes (PPBA), através da
disponibilizacdo de acg¢des das empresas
contratantes, denominados “stock options”,
fixa o regime tributario aplicavel e da outras
providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta lei estabelece as condi¢cdes para o enquadramento de
planos de pagamento baseado em agdes como tendo carater remuneratério
ou nao remuneratorio, e fixa, em fungdo de tal enquadramento, o regime

tributario aplicavel para beneficiarios e sociedades.
Art. 2° Para fins desta lei, definem-se como:

| - “Plano_de Pagamento Baseado em Acdes”: plano instituido

pela Sociedade Emissora, com ou sem carater remuneratorio, conforme os
parametros estabelecidos nessa lei, tendo por objeto a entrega, pela
Sociedade Emissora, de acgdes, quotas, instrumentos patrimoniais ou moeda
corrente, em todos os casos desde que se qualifigue como transagao com
pagamento baseado em acgdes, segundo as normas contabeis aplicaveis ao

tema;

Il - “Sociedade Emissora”: a sociedade por acdes ou limitada que

-
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1l - “Beneficiario”:

a) pessoa natural que seja administradora ou empregada da

Sociedade Emissora;
b) pessoa natural que preste servigos a Sociedade Emissora;

c) sociedade unipessoal que preste, diretamente ou por
intermédio de seu sbécio, servicos a Sociedade Emissora, em todos os casos

que seja elegivel para participar de Plano de Pagamento Baseado em Agdes.

IV - “Preco de Exercicio™: valor a ser pago pelo Beneficiario, no

ambito de um Plano de Pagamento Baseado em Ag¢des, para o exercicio de
opc¢ao de compra de acdes ou para receber os beneficios no ambito de um

Plano de Pagamento Baseado em Acdes;

V - “Valor Econdmico”: avaliacdo do valor de cada ac&do ou quota

da Sociedade Emissora para fins do Plano de Pagamento Baseado em

Acdes, calculado de acordo com os seguintes parametros:

a) no caso de companhias cujas agdes sejam negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, o Valor Econémico sera a
cotacdo média, ponderada por volume de negociacédo, em periodo nao inferior

a 30 dias, admitido desconto de até [20%];

b) no caso de quaisquer outras sociedades, o Valor Econémico
sera o preco por acdo ou quota estabelecido segundo avaliacdo econdémica
da companhia realizada por empresa especializada formalizada em laudo

encomendado para fins de do Plano de Pagamento Baseado em Acgoes;

c) o Plano de Pagamento Baseado em Acdes podera estabelecer

que o Valor Econémico sera corrigido por indice de inflagdo; e
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d) podera ser subtraido, no calculo do Valor Econdémico, o valor
dos dividendos e outros proventos em dinheiro pagos aos soécios da
Sociedade Emissora desde a outorga até a efetiva liquidagdo, liquidos de

tributos incidentes e corrigidos por indice de inflagéo.

VI - “Lei das Sociedades por Acdes”: Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada de tempos em tempos.

VIl - “Evento de Liquidez”: qualquer operacao realizada pela

Sociedade Emissora ou seus soécios de venda de acbes ou quotas, oferta
publica inicial de acdes ou emissao de novas acdes a serem subscritas por
terceiro que nao integre o grupo de controle da Sociedade Emissora ou
emissao de acdes ou reorganizacao societaria que implique em transferéncia

do controle da Sociedade Emissora.

Art. 3° Os Planos de Pagamento Baseado em Agdes poderéo ter

carater remuneratorio ou ndo remuneratorio.

Art. 4° O Plano de Pagamento Baseado em Acgdes tera carater
nao remuneratério quando apresentar, cumulativamente, as seguintes

caracteristicas:

a) se revestir da forma de plano de opg¢éo de compra de acgdes,
conforme previsto no Paragrafo 3° do Artigo 168 da Lei das Sociedades por
Acbes, ou estrutura equivalente caso a Sociedade Emissora adote outro tipo
societario;

b) tiver por objetivo o alinhamento de interesses entre os
Beneficiarios, a Sociedade Emissora e seus socios, o incentivo a

produtividade e a valorizagdo da empresa,;
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c) tiver sido aprovado em assembleia geral de acionistas ou
assembleia ou reunido de socios, por titulares de agdes ou quotas
representativas de mais de 50% do capital social votante presentes a

respectiva assembleia ou reunido de sécios;

d) tiver o Preco de Exercicio das op¢gdes de compra de acodes
definido no momento da outorga, correspondente ao menos ao Valor

Econdmico da acdo ou quota; e

e) impuser ao Beneficiario, cumulativamente periodo de aquisigao
de direitos de pelo menos 12 (doze) meses e restricdes a negociagado de

acdes ou quotas por periodo nao inferior a 12 (doze) meses apdos o0 exercicio.

Paragrafo unico. O requisito previsto no item “d” pode ser
dispensado apenas em caso ocorréncia de Evento de Liquidez e desde que
essa condicdo esteja prevista em clausula especifica no Plano de Pagamento

Baseado em Acdes.

Art. 5° O Plano de Remuneracdo Baseada em Ac¢des que nao
apresente, cumulativamente, as caracteristicas descritas no paragrafo tnico

do artigo 4°, sera considerado como de carater remuneratorio.

Art. 6° E facultado & Sociedade Emissora ou outra sociedade de
seu grupo econdmico financiar ou parcelar o pagamento do Prego de
Exercicio, observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, desde que mediante
corregdo dos valores devidos segundo padrdes de mercado, sem que tal

circunstancia desnature seu carater nao remuneratério, quando for o caso.

Art. 7° O § 9° do artigo 28 da Lei 8.212, de 24 de julho de 1991

passa a vigorar acrescido das alineas “bb” e “cc”:
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“bb) os valores registrados pela Sociedade Emissora em sua
contabilidade nos termos do Pronunciamento Técnico n° 10 em
razao da instituicdo de Plano de Pagamento Baseado em Agdes

de carater ndo remuneratorio;

cc) diferenga entre o valor de mercado das agdes e o valor pago
pelos Beneficiarios no exercicio da op¢ado de compra das acdes
conforme definido em Plano de Pagamento Baseado em Acgdes

de carater ndo remuneratorio;”

Art. 8° O art. 33 da Lei 12.973, de 13 de maio de 2014, fica

acrescido do §3°, com a seguinte redacao:

“§3° O disposto neste artigo aplica-se também aos Planos de

Pagamento Baseado em Agdes de carater ndo remuneratorio.”

Art. 9° O disposto na presente lei sera aplicavel a planos
instituidos em jurisdicbes estrangeiras que sejam estendidos a beneficiarios
residentes e domiciliados no Brasil, observadas as condigdes aqui

estabelecidas.

Art. 10. Esta lei entre em vigor na data de sua publicacao,

revogando-se as disposi¢des em contrario.

JUSTIFICATIVA

Parece desnecessario frisar que o sucesso de empreendimentos
empresariais esta intimamente ligado, dentre outros fatores, as pessoas neles
envolvidas, em todos os niveis. Para tanto, € necessario que, além de serem
de estarem devidamente remunerados, colaboradores de empresas em

diferentes fases de desenvolvimento devem receber o incentivo necessario
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para terem em conta resultados e crescimento no longo prazo, além de terem
seus interesses alinhados aos da empresa, da sociedade que a explora, e de

Seus soOcios.

Nenhum instrumento promove, de forma abrangente, os objetivos
acima de forma melhor que os planos de incentivos de longo prazo com
pagamento baseado em agdes. Ao permitrem que o colaborador -
empregado, administrador ou prestador de servigos — se torne socio e,
portanto, dono da empesa, e diante da perspectiva de seu sucesso

empenhar-se no seu crescimento.

As colocacbes acima sao validas para empresas de todos os
portes e sociedades em todas as fases de maturidade. O exemplo talvez mais
emblematico € o da sociedade em estagio inicial de desenvolvimento, ou
startups, cujo fomento se buscou alcangar com a promulgagdo da Lei
Complementar 182, de 1° de junho de 2021, que dependem do
empreendedorismo de seus colaboradores, fomentado pelos incentivos de
longo prazo. Nao € excessivo lembrar ainda que o empreendedor luta contra
fontes escassas de crédito publico e de fomento, carga tributaria elevada e
concorréncia da economia informal, dentre outros desafios, e via de regra,
nao dispbe do caixa necessario para pagar a remuneragdo adequada para

atrair e reter os talentos necessarios para enfrentar tal cenario adversos.

No outro extremo, ha companhias abertas em estagio avangado
de desenvolvimento, cujas agbes s&o negociadas em bolsa de valores e
outros mercados organizados, onde esses planos contribuem para aumentar
a visao de longo prazo, contra a visdo imediatista que pode advir de pressdes
de mercado, e para a criacao de valor para todos os acionistas e fomento do

mercado de capitais em geral.
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A despeito da relevancia dos planos de incentivos de longo prazo,
ha grande incerteza e inseguranca com relacdo a adocido de planos de
incentivo de longo prazo com pagamento baseado em acdes, em especial na
esfera ftributaria. Em termos praticos, as autoridades fazendarias vém
aplicando o chamado “tratamento remuneratério” de forma indistinta e sem
considerar, de maneira adequada, as particularidades de cada estrutura. A
jurisprudéncia em sede administrativa oscila de forma drastica ao longo dos
anos e os precedentes judiciais sdo ainda poucos, 0 que reduz a seguranca
juridica.

E diante de tal cenario que se propde a adocdo de regramento
legal especifico, que disponha sobre quando planos com pagamento baseado
em acbes terdo carater remuneratério, ou quando terdo carater nao
remuneratorio e mercantil. O fundamento da distingédo é o compartilhamento
do risco do empreendimento. Remuneracao € instituto tipicamente associado
ao empregado, ao colaborador, que recebe pelo trabalho sem correr o risco

do negdcio. Ja o socio esta exposto ao risco do empreendimento.

Desta forma, apresento a esta Casa de Leis, proposta de
legislagédo para regulamentar o tema, contando com meus pares na discussao
e aprovagao de futura legislagdo, dando seguranga juridica aos trabalhadores
e as pessoas juridicas em um tema que certamente somente ganhara maior
repercussao ao logo dos anos, devendo ser devidamente regulamentado, ja

que ausente legislagcédo especifica até o0 momento vigente em nosso Pais.

Sala das Sessoes, em de novembro de 2021.

Deputado RODRIGO AGOSTINHO
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