CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR N.°
140, DE 2004

(Do Sr. Eduardo Valverde)

Dispbe sobre as instituicbes de mercado de capitais, e da outras
providéncias.

DESPACHO:
AS COMISSOES DE:

FINANCAS E TRIBUTACAO

CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicéo Sujeita a Apreciacdo do Plenério

PUBLICA(;AO INICIAL
Art. 137, caput - RICD
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° S&o instituicbes que compdem o sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios:

| - as que tenham por objeto a distribuicdo de emissdo ou a
intermediacdo de valores mobiliarios, compreendendo inclusive as sociedades
corretoras, distribuidoras e bancos multiplos com carteiras de investimento;

Il - bolsas de todo género e demais entidades auto-
reguladoras;

Il - entidades de custddia, liquidacdo e compensacdo de
valores mobiliarios e de quaisquer outros ativos financeiros;

IV - entidades de mercado de balcao organizado.

Art. 2° Sdo servicos e atividades do sistema de valores
mobiliarios:

| - a emissao e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;

Il - a negociacdo e a intermediacdo no mercado de valores
mobiliarios;

Il - a emissao, distribuicdo ou negociacdo publica de titulos,
contratos, certificados, direitos ou participacdes em empreendimentos ou ativos reais
de qualquer natureza, quando configurada captacéo de recursos junto ao publico;

IV - a organizacao, a estrutura, o funcionamento das entidades
auto-reguladoras, dos centros de negociacao e das demais instituicbes do mercado
de valores mobiliarios;

V - a administracdo de carteiras de valores mobiliarios e de
guaisquer outros ativos financeiros;

VI - a custddia e o depdsito de valores mobiliarios e de
guaisquer outros ativos financeiros, inclusive fungiveis;

VIl - os servigos de emissdo de certificados, escrituracdo e
guarda de livros de registro e transferéncia de valores mobiliarios, inclusive sob a
forma escritural;

VIIl - as operacdes realizadas no mercado de valores
mobiliarios, inclusive com derivativos;
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IX - a compensagéo e a liquidacdo de operacdes no mercado
de valores mobiliarios;

X - a organizacdo e a administracdo de sociedades e de
fundos de investimentos;

XI - a auditoria independente no ambito do mercado de valores
mobiliarios;

Xll - a andlise e consultoria de investimentos no mercado de
valores mobiliarios;

Xl - o exercicio da fungdo de agente fiduciario;

XIV - a classificacdo de risco de emissores e de valores
mobiliarios;

XV - a coleta, o processamento e a divulgacao de informacdes
no ambito do mercado de valores mobiliarios;

XVI - as demais atividades desenvolvidas no ambito do
mercado de valores mobiliarios.

Art. 3° As bolsas de valores e outras entidades auto-
reguladoras que atuam no mercado de contratos de liquidagdo futura e as entidades
de mercado de balcdo organizado terdo autonomia administrativa, financeira e
patrimonial, operando sob a supervisdo da CVM.

Paragrafo tnico. As bolsas de todo género e as entidades de
mercado de balcdo organizado incumbe, como érgaos auxiliares da CVM, fiscalizar
0s respectivos membros e as operacdes nelas realizadas.

Art. 4° S&o valores mobiliarios sujeitos ao regime desta lei
complementar:

| - as acles, partes beneficiarias e debéntures e os bonus de
subscricao;

Il - os cupdes, direitos, recibos de subscrigéo e certificados de
desdobramento relativos aos valores mobiliarios referidos no inciso anterior;

Il - os certificados de depdsito de valores mobiliarios;
IV - as cédulas pignoraticias de debéntures;
V - as cotas de fundos ou de clubes de investimentos;

VI - as notas promissérias e demais titulos de crédito
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negociados no ambito do mercado de valores mobiliarios;

VIl - os contratos futuros e de opc¢Oes referenciados em
mercadorias, servicos, direitos, indices, taxas de juros, taxas de cambio e outros
derivativos sobre ativos ou interesses negociados no ambito do mercado de valores
mobiliarios;

VIl - quaisquer outros titulos, contratos, certificados, ou
direitos de participacdo com fins lucrativos, em empreendimentos de qualquer
natureza, geridos por terceiros, quando configurada captacdo de recursos junto ao
publico;

IX - outros titulos criados ou emitidos para negociagdo no
mercado de valores mobiliarios, a critério do Conselho Financeiro Nacional.

Paragrafo unico. Excluem-se do disposto neste artigo:
| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;

Il - os titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo
financeira, exceto as cédulas pignoraticias de debéntures.

Art. 5° Esta lei complementar entra em vigor no prazo de 60
(sessenta) dias de sua publicacao.

JUSTIFICACAO

O objetivo desta proposicdo é complementar o desenho
institucional que apresentamos para o mercado de capitais em outra proposi¢ao
anterior, na qual fortalecemos o 6rgdo supervisor, que é a Comissdo de Valores
Mobiliérios.

Desta feita, estamos procedendo a enumeracédo e definicdo de
todas as instituicbes que irdo operar no mercado de capitais, a exemplo das as
sociedades corretoras, distribuidoras e bancos mdltiplos com carteiras de
investimento; bolsas de todo género e demais entidades auto-reguladoras; as
entidades de custddia, liguidacdo e compensacdo de valores mobiliarios e de
guaisquer outros ativos financeiros; e, por fim, as entidades de mercado de balcéo
organizado.

Todos esses agentes econOmicos tém um papel
importantissimo para a estabilidade e o bom desenvolvimento dos negocios
realizados no mercado de capitais, sempre sob a imediata supervisdo da CVM.
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Igualmente importante foi definir no texto da lei quais os
servicos e atividades do sistema de valores mobiliarios, como, por exemplo, a
emissdo e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado; a negociacdo e a
intermediacdo no mercado de valores mobiliarios e a emissado, distribuicdo ou
negociacdo publica de titulos, contratos, certificados, direitos ou participacdes em
empreendimentos ou ativos reais de qualquer natureza, quando configurada
captacao de recursos junto ao publico;

Por fim, ha que se definir na lei complementar quais sdo os
valores mobiliarios sujeitos ao seu regime.

Neste sentido, foram incluidos, dentre outros:

a) as acles, partes beneficiarias e debéntures e os bénus de
subscricéo;

b) os cupdes, direitos, recibos de subscricdo e certificados de
desdobramento relativos aos valores mobiliarios referidos no inciso anterior;

c) os certificados de depdsito de valores mobiliarios;

d) os contratos futuros e de opcbes referenciados em
mercadorias, servi¢os, direitos, indices, taxas de juros, taxas de cambio e outros
derivativos sobre ativos ou interesses negociados no ambito do mercado de valores
mobiliarios;

e) quaisquer outros titulos, contratos, certificados, ou direitos
de participacdo com fins lucrativos, em empreendimentos de qualquer natureza,
geridos por terceiros, quando configurada captacao de recursos junto ao publico.

Tais conceituacdes acerca do mercado de capitais no Brasil ja
eram muito reclamadas pelos agentes participantes desse mercado e devera trazer
um novo incentivo e estimulo ao segmento, impulsionando um crescimento de suas
atividades em razéo da definicdo de um novo marco legal para o setor.

A credibilidade do mercado de capitais passa, sem duavida,
pelo fortalecimento institucional da CVM e pela clareza e seguranca juridica da
normas que regem o mercado no Brasil.
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Assim, acreditamos na compreensdo e no apoio de Nnossos
ilustres Pares para a aprovacado desta proposicdo que complementa o rol de leis
complementares que deverdo regulamentar o art. 192 da Constituicdo Federal.

Sala das Sessdes, em 17 de marco de 2004.

Deputado n EDUARDO VALVERDE

FIM DO DOCUMENTO
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