PROJETO DE LEI N° , DE 2021
(Do Sr. LUIZ PHILIPPE DE ORLEANS E BRAGANCA)

Altera a Lei n. 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, para dispor sobre o fim da
exclusividade na prestacdo de servigos por
agentes autdbnomos de investimento e para
autorizar a admissao de socios nao agentes
autbnomos de investimento no capital social
das pessoas juridicas constituidas para o fim
de prestacao desses servicos.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei altera a Lei n. 6.385, de 7 de dezembro de
1976, para dispor sobre o fim da exclusividade na prestacdo de servigos por
agentes autbnomos de investimento e para autorizar a admisséo de socios nao
agentes autbnomos de investimento no capital social das pessoas juridicas

constituidas para o fim de prestacido desses servicos.

Art. 2° O art. 16 da Lei n. 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

passa a vigorar com a seguinte redagao:

CANE. 16, e

§ 1° SO os agentes autbnomos e as sociedades com registro na
Comissao poderao exercer a atividade de mediagédo ou

corretagem de valores mobiliarios fora da bolsa.

§ 2°E vedada a imposicdo regulamentar de exclusividade na
prestagcdo de servigos por agentes autbnomos de investimento,
devendo as partes livremente pactuar os termos contratuais
relativamente a existéncia ou ndo de clausula de exclusividade

na prestagao dos servicos.
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§ 3°Os agentes autbnomos de investimento podem exercer
suas atividades por meio de sociedade ou firma individual
constituida exclusivamente para este fim, que podera ter como
socios:

| - pessoas naturais que sejam agentes autbnomos de

investimento;

I — pessoas naturais que nao sejam agentes agentes
autbnomos, respeitadas as regras de conflito de interesse, nos

termos do regulamento;

[l — pessoas juridicas, respeitadas as regras de conflito de

interesse, nos termos do regulamento.” (NR)

Art. 3° Esta lei entra em vigor na data da sua publicagéo.

JUSTIFICAGAO

A Resolugdo CVM n. 16, de 2021, perpetua uma situacido de
ilegalidade na regulamentagcdao da atividade dos agentes autébnomos de

investimento.

A despeito da publicagcdo de estudo técnico pela propria
autarquia, defendendo o fim da exclusividade na prestacido de servigos por tais
agentes’, a CVM continua a insistir nesse modelo de negocios que
flagrantemente prejudica o mercado e os profissionais direta e indiretamente
afetados, além de negligenciar preceitos cristalinos da Lei de Liberdade
Econdmica no sentido de que é vedado a Administracdo Publica o abuso de
poder regulatério que crie reserva de mercado, introduza limites a livre
formacgao de sociedades ou amente custos de transagcdo sem demonstracao de

beneficios.

Este projeto de de lei tem por objetivo equalizar as condigdes

de atuagdo dos agentes autbnomos de investimento no mercado de

1 ANDRADE, Jenne. Fim da exclusividade de agentes autonomos? CVM mira, mas erra o alvo. Estado
de Sao Paulo. 30.11.2020. Disponivel em: https://einvestidor.estadao.com.br/mercado/agente-

autonomo-cvm-fim-exclusividade
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distribuicdo de valores mobiliarios aos demais profissionais de outros
segmentos e oficios, bem como resguardar a atuacdo regulatéria e
fiscalizatéria da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) as permissivas

constitucionalmente garantidas de isonomia e de livre iniciativa.

A possibilidade de multivinculagdo € um desdobramento da
capacidade de autodeterminacédo da vida profissional dos agentes autbnomos
atuantes no mercado de titulos e distribuicdo de valores mobiliarios. A regra de
exclusividade cria “sui generis” profissional ndo aplicado aos demais oficios,
profissdes e atividades comerciais. A manutencdo da regra de exclusividade
cria, por propria definicdo, concentracdo de mercado, desfavoravel aos

consumidores finais de servigos de assessoria de investimentos.

Igualmente, a impossibilidade de admissdo de soécios n&o
agentes autdbnomos de investimento no capital social de sociedades limita o
crescimento de escritérios e profissionais por meio de investimentos e
integracao de ativos com sdcios de outras areas ou sem certificacao técnica de

agente autdbnomo de investimentos.

O tema abordado nesta proposicdo tem sido amplamente
debatido no mercado, no ambito do Poder Executivo e nesta Casa, por meio de
projetos de lei e audiéncias publicas. E chegada a hora de nos manifestarmos
de forma definitiva para por fim a uma situagao de ilegalidade que perdura por

anos.

Pelos motivos acima expostos, solicito apoio dos meus Pares

para a aprovagao deste projeto de lei.

Sala das Sessoes, em de de 2021.

Deputado LUIZ PHILIPPE DE ORLEANS E BRAGANCA

2021-7878
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